GAS NATURAL SDG, S.A. Y SUS SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Informe de auditoria,
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2009 e
Informe de gestion consolidado del gjercicio 2009



 PRICEWATERHOUSE(COPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700

| Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

| A los Sefiores Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG, S.A. {la sociedad dominante)
y sus sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacidn consolidado al 31
de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de
resultado global, el estado de cambios en el palrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspendientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de |a sociedad dominante, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditeria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante |a realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consclidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

] De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores de la sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, del estade consolidado de resultado glebal, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio

2009. Con fecha 9 de febrero de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales consoclidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consclidade y de la situacidn financiera
consolidada de Gas Natural SDG, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 v
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y de sus flujos de efectivo consolidados cerrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestiébn consolidado adjunfo del ejercicioc 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupg, la
evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consclidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene &l citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo
comeo auditores ge limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacian distinta de la obtenida a
partir de los regist|9s contables de Gas Natural SDG, S.A. y sus sociedades dependientes.

PricewaterhouseC -A0ditores, S.L.

Manuel Valls Moraté -
Socio — Auditor de Cuentas

12 de febrero de 2010

PricewaterhouseCoopers Audifores, S.L. - R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccjon 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 80242 - CIF: B-79 031290
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Balance de situacién consolidado {en millones de,elros) a0
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ACTIVO
Inmovilizado intangible (Nota 5) 10.324 1.617
Fondo de comercio - 8,056 548
Otro inmovilizado intangible 4,288 1.071
Inmovilizado material (Nofa 6) 24,683 9.988
Inversiones contabilizadas por el métado de la participacion (Nota 7) 141 42
Activos financieros no cornientes (Nota 8) 604 2.820
Activo por impuesto diferido (Nota 21) 956 339
ACTIVO NO CORRIENTE 36.708 14,806
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 9) 1.694 5
Existencias {Nota 10) 740 560
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nofa 11) 4,234 2,785
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.454 2,370
Otros deudores 740 398
Activos por impuesto corriente 40 17
Cfros activos financieros corrientes (Nota 8) 1.387 360
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes [Nota 12) 589 249
ACTIVO CORRIENTE - : ~ 8.644 3.959
TOTAL ACTIVO ‘ ] 45.352 18.765
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO
Capital 922 448
Prima de emisién 3.331 -
Reservas . 5.675 5.158
Resullado del ejercicio atribuide a la sociedad dominante 1.195 1.057
Dividendo a cuenta (324 (215}
Ajustes por cambios de valor (118} {72)
Activos Financieros disponibles para la venta 19 57
Operaciones de cobertura (99) (78}
Diferencias de conversidn (38) (51)
Patrimenio nete atribuido a la sociedad dominante 10,681 6.376
Intereses minoritarios 1.496 345
PATRIMONIOC NETO (Nota 13) 12.177 6.721
Subvenciones (Nota 14) 705 608
Pravisiones no corrientes (Nota 15) ; 1.881 625
Pasivos financieros no corrienies (Nota 16) ‘ 18.658 4.451
Deudas con entidades de crédifo y obligaciones 18.222 4.449
Otros pasivos financieros 436 2
Pasivo por impuesto diferido (Neta 21) , 2.700 526
Otros pasivos no corrientes {Nota 18) 1.077 706
PASIVO NO CORRIENTE 25.021 6.914
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 9) 484 -
Provisiones corrientes (Notfa 15) ‘ 128 146
Pasivos financieros corrientes (Nota 16) 2.849 934
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 2.650 924
Oftros pasivos financieros 199 10
Acreedores comerciales y otras cuenias a pagar (Nofa 19) 4.013 2.865
Proveedores 3.322 2.345
Ofros acreedores 485 311
Pasivos por impuesto corriente 226 209
Otros pasivos corrientes (Nofa 20) 680 1.185
PASIVO CORRIENTE ) 8.154 5.130
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 45,352 18.765

Las Notas 1 a 37 son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas
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GAS NATURAL _ _
Cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada {en millones de euros)***
2009 2008
Importe neto de la cifra de negocio (Nota 22) 14.879 13.544
Aprovisionamientos (Mofa 23) : (9.133) (9.796)
Ofros ingresos de explotacion (Nofa 24) 124 58
Gastos de personal (Nofa 25) (600) (338)
Otros gastos de explotacién {Nota 26) (1518) (985)
Amortizacidon de inmovilizado (Motas 5y 6) (1.400) (726)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otras (Nofa 14) 46 a7
Otros resultados (Nota 27) 50 .
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.448 1.794
Ingresos financieros ' 82 132
Gastos financieros . (925) (419)
Variacicnes de valor razonable en instrumentos financieros 25 17
Diferencias de cambio . 1 7
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 101 14
RESULTADO FINANGIERO (Nota 28) (716) (249)
Resuitado de entidades valoradas por el método de la participacion {(Nota 7) 59 8
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.791 1.551
Impuesto sobre beneficios (Nofa 21) (440) (379)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE CPERACIONES
CONTINUADAS 1.351 1.172
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos (Nofa 9) 39 -
RESULTADO CONSOLIDADC DEL EJERCICIO 1.390 1.172
Afribuible a: '
Sociedad deminante 1.105 1.057
Intereses minoritarios 195 115
1.390 1.172
Beneficic en euros por accion basico y diluido de actividades continuadas
atribuible a los accionistas de la Scciedad deminante (Nofa 13) 1,45 2,05
Beneficio en euros por accion basico y diluido atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante (Nota 13) 148 2,05

Las Notas 1 a 37 son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas
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Estado consolidado de resultado global (en millonés géseuro g
iﬂ‘s"on-u-a'°°.°
2009 2008
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.390 1.172
OTRO RESULTADQ GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 133 (275)
Por valoracion de activos financieros disponibles para la venta 67 (126)
Por coberturas de flujo de efectivo {123y (121)
Diferencias de conversién ) 166  (99)
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes 30 (15
Entidades valoradas por el método de la participacion 1 -
Efecto impositivo (8) 86
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (36) 11
Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta (101} (4)
Por coberturas de flujo de efectivo 87 17
Diferencias de conversion ' (12) -
Entidades valoradas por el método de [a participacion ~ -
Efecto impositivo (10 @
OTRO RESULTADQ GLOBAL DEL EJERCICIO 97 (284)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.487 908
Atribuible a: .
Sociedad dominante 1.166 839
Intereses minoritarios 321 69

Las Notas 1 a 37 son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas
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GAS NATURAL

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado {(en millones de euros)

Patrimonieo atribuible a los accionistas de la Socledad

Prima de
emision  Resultado Ajustes por Total
Capital y del cambios de Intereses  Patrimonio
Social Reservas  ejerclcio valor Subtofal minoritarios neto
Balance a 1.1.08 448 4.523 960 139 6.070 357 6.427
Resultado global total del ejercicio - {7) 1.057 (211) 839 89 908
Distribucion de dividendos ' - 427 {960) - (533) (82) (615)
Inerementofreduccion por combinaciones R ) ) ) . } .
de negocio
Ofras variaciones - - - - - 1 1
Balance a 31.12,08 448 4.943 1,057 (72) 6.376 345 6.721
Resultado global total del ejercicio . - 17 1.195 (46) 1.166 321 1.487
Distribucién de dividendos - 285 (1.057) - (772) (135) {907)
Ampliacién de capital (Nota 13) 474 3.445 ; . 3919 (488)  3.431
Incremento/reduccion por combinaciones )
de negacio (Notfa 30) ) 14 ) ) 14 1.948 1.960
Ofras variaciones (Nota 13) - (22} ' - - (22} (493) {515)
Balance a 31.12.09 922 8.682 1.195 {118) 10.681 1.496 12177

Las Notas 1 a 37 son parte integrante de esfas Cuentas anuales consolidadas
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2009 2008

Resultado antes de impuestos 1.791 1.551
Ajustes del resultado: 2.094 1,110
Amortizacién del inmovilizade 1.415 726
Otros ajustes del resultado neto 879 384
Cambios en el capital corriente {362) {115)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (1.011) (523)
Pago de intereses (649) (3086}
Pages por impuestos sobre beneficios (362) (217)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (Nota 29) 2.512 2.023
Pagos por inversiones: (16.154) (2.829)
Empresas del grupo, asocladas y unidades de negocio (13.878) (28)
Inmovilizado material e intangible {1.792) (1.088)
Otros activos financieros {484) (1.713)
Cohros por desinversiones:! 2.088 66
Empresas del grupo, asociadas-y unidades de negocio 1.278 -
Inmovilizado material e intangible 26 19
Otros activos financieros - 7684 47
Otros flujos de efectivo de actividades de inversidn: 271 111
Cobros de dividendos 67 11
Cobros de intereses 14 20
Otros cobros/(pagos) de actividades de Inversidn (Nota 14) 190 80
FLUJOS DE EFECTIVQO DE ACTIVIDADES DE INVERSION {13.815) (2.652)
Cobros/(pagos) por instrumentos de patrimonio: 3.401 -
Emision 3.401 -
Cobros/{pagos) por instrumentos de pasivo flnanciero: 9.039 1.286
Emisién 21,510 2.865
Devolucion y amortizacion (12.471) (1.579)
Pagos por dividendos (756) (580)
Otros flujos de efectivo de actividades de financlacion (54) - 32
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 11.630 738
Efecto de las variaciones de los tipos de cambic 13 (12)
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 340 97
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio -249 152
589 249

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Las Notas 1 a 37 son parte integrante de estas Cuentas anuales consofidadas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GAS.'%O% °,.°".
NATURAL DEL EJERCICIO 2009 ®v0n000?

Nota 1. Informacion general

Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad andnima constituida en 1.843 y que tiene su
domicilio social en Plaga del Gas, nimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. y sus filiales {en adelante, GAS NATURAL) es un grupo que tiene

por objeto principal las actividades de exploracion y desarrollo, aprovisionamiento,
licuefaccion, regasificacién, transporte, almacenamiento, distribucién y comercializacién de
gas natural, asi como las actividades de generacion, transporte, distribucién vy
comercializacién de electricidad.

L.a adquisicién y fusién de Unidn Fenosa, S.A. en el ejercicio 2009 (Notas 3.4.1.e y 30) ha
supuesto un avance significativo en el desarrolio de GAS NATURAL vy en su estrategia de
convertirse en un Grupo Ifder integrado de gas y electricidad.

GAS NATURAL opera principalmente en Espafia y fuera del territorio espariol,
especialmente en Latinoamérica, Puerto Rico, ltalia, Francia, Moldavia y Africa.

En la Nota 4 se incluye informacion financiera por segmentos de negocio y geograficos.

En el Anexo | se relacionan las empresas participadas por GAS NATURAL, asi como su
actividad, domicilio, patrimonio y resultados en la fecha de cierre.

Las acciones de Gas Natufal SDG, S.A. estan admitidas a cotizacion en las cuatro bolsas
espafiofas, cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ihex35. Las acciones de Ia
participada Gas Natural BAN, S.A. cotizan en la Bolsa de Buenos Aires (Argentina).

Nota 2. Marco Regulatorio

a) Regulacién del sector del gas natural en Esparia

Principales caracteristicas del sector del gas natural en Espafa

El sector gasista espariol esta regulado por la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburcs, reformada por la Ley 12/2007, de 2 de julio; y por su normativa de desarrollo,
entre la que destaca por su importancia el Real Decreto 1434/2002, de 27 de diciembre y el

Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto.

El Ministerio de Industria, Turismo y Comercio es el competente para la regulacion de los
sectores de gas y electricidad, mientras que la Comisién Nacional de Energia {en adelante
CNE) es la autoridad regulatoria que tiene encomendadas las tareas de mantener y
asegurar la competencia efectiva y el funcionamiento fransparente de [os sectores
energéticos espafioles, Las Consejerias correspondientes de las Comunidades Auténomas
tienen competencias, tanto de desarrollo normativo, como de ejecucién de la normativa.

Asimismo, el Gestor Técnico del Sistema, Enagéds, S.A., es responsable del adecuado
funcionamiento y coordinacion del sistema gasista. En este sentido, hay que tener en cuenta
que la Ley 12/2007 limita |a participacién en Enagas, S.A. a un maximo del 5% del capital, el
gjercicio de los derechos de voto a un 3% con caracter general, al 1% en el caso de los
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sujetos que ejercen actividades gasistas y, en todo caso, la suma de |a participaci&n.,gie los

accionistas que ejerzan actividades en el sector del gas no puede superar el 40%.

A grandes rasgos, el sector gasista espafiol tiene las siguientes caracteristicas principales:

Es un sector en el que conviven actividades reguladas y no reguladas, siendo las
actividades reguladas el transporte (incluyendo la regasificacion, el almacenamiento
y el transporte en sentido estricto) y la distribucién de gas natural, y las actividades
no reguladas la produccion, el aprovisionamiento y el suministro de gas natural
realizado por las comercializadoras.

El sector del gas natural es casi totalmente dependiente de los suministros exteriores
de gas natural, que suponen casi el 99,9% del gas natural suministrado en Espafia.

Siguiendo las directrices establecidas por la normativa comunitaria (Directivas
2003/55/CE, de 26 de junio, y 98/30/CE, de 22 de junio), el suministro de gas natural
en Espana esta completamente liberalizado, todos los consumidores espaficles son
cualificados y pueden elegir libremente proveedor de gas natural desde el 1 de enero
de 2003. El procedimiento liberalizador del sector se ha visto reforzado de forma
sustancial con la desaparicion desde el 1 de julio de 2008 del suministro regulado a
tarifa por las empresas distribuidoras y la consiguiente obligacién de todos los
consumidores de participar en el mercado liberalizado (aunque como se indica mas
adelante se ha mantenido una tarifa de Ultimo recurso para los consumidores de
menor volumen).

La regulacién de las actividades de gas natural en Espafia

Las actividades del sector del gas natural, se clasifican en: 1) actividades reguladas:
transporte (que incluye el almacenamiento, la regasificacién y el transporte propiamente
dicho) y la distribucién de gas natural; y 2) actividades no reguladas: la produccion, el
aprovisionamiento y la comercializacion de gas natural.

1. Actividades Reguiad as

Las actividades reguladas se caracterizan por:

Necesidad de autorizacién administrativa previa: La realizacién de las actividades
regufadas requiere una autorizacién administrativa previa de caréacter reglado, para
cuya obtencién el solicitante basicamente tiene que demostrar su capacidad legal,
técnica y econdmica para el gjercicio de dicha actividad. Dicha autorizacién concede
un monopolio legal para un determinado territorio.

Remuneracion establecida normativamente; Las directrices generales por las que se
establece la remuneracion de estas actividades se regulan en el Real Decreto

949/2001, mientras que la remuneracién concreta a percibir se actualiza anualmente -

por medio de Orden ministerial.

Asi, el marco econdmico de estas actividades persigue incentivar el desarrollo de las
redes y permitir a las empresas que las realizan recuperar los recursos invertidos,
tanto las inversiones realizadas, como los costes de operacion.
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El marco regulatorio del sector del gas natural en Espafia regula un procedimien’c6°de°°”"
liquidaciones para la redistribucién entre las empresas del sector de la facturacién
obtenida neta de los costes de adquisicién de gas y otros costes, de forma que cada
empresa perciba la retribucién que le ha sido reconocida por sus actividades
reguladas.

« Sometimiento a obligaciones especificas. E| ejercicio de |as actividades reguladas
esta sometido a obligaciones especificas para permitir asegurar el desarrollo de la
competencia en la fase de comercializacién, Las dos obligaciones principales en este
sentido consisten en permitir el acceso de terceros a las redes de transporte
(incluyendo regasificacién y almacenamiento) y distribucion y la obligacién de
mantener separadas las actividades reguladas y las no reguladas.

El Real Decreto 949/2001 regula el acceso de los terceros a la red, determinando los
sujetos con derecho de acceso, como realizar la solicitud, los plazos de la misma, las
causas de denegacion de acceso, asi como los derechos y obligaciones de cada uno
de los sujetos relacionados con dicho sistema. Los titulares de las redes de
transporte y distribucién tienen derecho a percibir unos peajes y canones como
compensacion por dicho acces0, qgue se actualizan anualmente por Orden
ministerial.

La normativa establece un deber de separacién funcional, que implica no sélo una
separacién contable - con el fin de evitar los subsidios cruzados e incrementar la
transparencia del calculo de tarifas, peajes y cdnones- y juridica - por medio de
sociedades separadas-, sino el deber de funcionamiento auténomo de la sociedad
fililal regulada respecto del resto de sociedades del grupo en que se integra.

1.1. Transporte

La actividad de transporte comprehde la regasificacion, el almacenamiento y el transporte
del gas en sentido estricto a través de 1a red de trasporte basica de gas de alta presion:

» Regasificacién: El gas natural es importado a Espafia via gasoducto (en forma
gaseosa) y via buques metaneros (en forma liquida, referido como gas natural
licuado). La regasificacién es la actividad que comprende la conversién del gas
natural en estado liquido, almacenado en tanques criogénicos generalmente de [as
plantas de regasificacion, al estado gaseoso y su introduccién dentro de ia red
nacional de gasoductos.

o Transporte: una vez el gas natural es importado o producido y si es necesario,
regasificado, se inyecta en forma gaseosa en la red de transporte de alta presion. La
red de transporte atraviesa la mayoria de las regiones espafiolas y traslada el gas
natural a los grandes consumidores, como las plantas de produccion de electr:cndad
y clientes industriales y los distribuidores locales.

La red de transporte es p'rop'iedad principalmente de Enagas, S.A., aungue otras
empresas, entre ellas diversas participadas de GAS NATURAL, tlenen una pequefia

proporcion de la misma.
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fundamentalmente por depésitos subterraneos, necesarios para asegurar que hey ipsa*°’

suministro constante de gas natural que no se ve afectado por los cambios
estacionales y otros picos en la demanda. Estas instalaciones sirven también para
cumplir con la obligacién establecida en el Real Decreto 1766/2007, de 28 de
diciembre, de mantener unas existencias minimas de sequridad. Parte de las

instalaciones de almacenamiento subterraneo estédn exentas de la obligacién de

permitir el acceso a terceros.

1.2. Distribucion

El gas natural es transportado de la red de transporte de alta presion al consumidor final a
través de |la red de distribucion de media y baja presidn.

Hasta el 1 de julio de 2008 el distribuidor tenia la obligacion de suministrar el gas a los
consumidores que se acogiesen a la tarifa regulada, por lo que también se encontraba
dentro de los mercados de suministro minorista. No obstante, desde esta fecha la actividad
de las distribuidoras esta restringida a |la gestion de las redes de distribucion, siendo, en su
caso, las comercializadoras de cada grupo las encargadas del suministro de Ultimo recurso,

gue se menciona en el apartado 2.2.

De conformidad con el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, el ejercicio de la actividad
de distribucién se basa en un régimen de autorizaciones administrativas gue conceden [a
exclusividad al distribuidor sobre su zona. Ademas, con la entrada en vigor de la Ley
12/2007 al distribuidor de una zona se le otorga preferencia para obtener las autorizaciones

de las zonas limitrofes a la suya.

La Orden Ministerial [TC/3520/2009, de 31 de diciembre ha establecido la retribucion de las
actividades reguladas del sector gasista para 2010. En concreto, la retribucién inicial
reconocida a GAS NATURAL para el ejercicio 2010 asciende a 1.070 millones de euros para
las actividades de distribucién y 33 millones de euros para las actividades de transporte.

2. Actividades no reguladas
2.1. Aprovisionamiento (importacién de gas natural)

Considerando la escasa relevancia de la produccion de gas natural en nuestro pals, esta
seccion se va a centrar en el aprovisionamiento internacional del gas natural.

El aprovisionamiento de gas natural en Espafia se realiza en su mayoria mediante
operadores de gas como GAS NATURAL a través de contratos a largo plazo con
productores de gas. Dicho aprovisionamiento, aunque es una actividad no regulada, esté
sometida a dos tipos de limitaciones, cuyo objetivc consiste basicamente en asegurar la
diversificacion del suministro y la introduccién de competencia en el mercado: 1) ningdn pals
puede ser el origen de mas del 60% del gas introducido en Espafia, y 2) desde el 1 de enero
de 2003 ningln sujeto o grupo empresarial podra aportar en su conjunto gas natural para su
consumo en Espafia en una cuantla superior al 70% del consumo nacional, excluidos los

autoconsumos.
2.2. Comercializacion

10
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Desde el 1 de julio de 2008, de conformidad con !la Ley 12/2007 y su normativa de
desarrollo, entre las que destacan el Real Decreto 1068/2007, de 27 de julio, y la Orden
2309/2007 de 30 de julio, el gas natural ha pasado a ser suministrado exclusivamente por
los comercializadores, ha desaparecido el suministro a tarifa, que hasta ahora era realizado
por las empresas distribuidoras, y se reconoce el derecho de los consumidores conectados
a menos de 4 bar gue no superan un determinado umbral de consumo (3 GWh, que se
reducen a 2 GWh en julio 2009 y a 1 GWh en julio 2010) a ser suministrados a un precio
maximo que se denomina tarifa de Gltime recurso.

Para facilitar el cambio de comercializador, la Ley 12/2007 ordend la creacion de la oficina
de cambios de suministrador -“Oficina de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUM)"- que
esta participada por los principales operadores gasistas y eléctricos.

Mediante sucesivas .Ordenes ministeriales se han regulado los criterios para el
establecimiento de la tarifa de suministro de dltimo recurso, su funcionamiento y la fijacidn
de su importe concreto. De acuerdo con la |egislacion, para el calculo de dicha tarifa, que se
actualizara trimestralmente, se deberan tener en cuenta de forma aditiva el coste de Ia
materia prima, los peajes de acceso que correspondan, los costes de comercializacién y los
costes derivados de |a seguridad de suministro. '

b) Regutacién del sector del gas natural en Latinoamérica

En Brasil; Colombia y México existen marcos regulatorios y tarifarios estables que definen
los procedimientos y trAmites necesarios para la revision periddica de tarifas y de margenes
de distribucién. La revision tarifaria se lleva a cabo con periodicidad quinguenal mediante la
presentacién ante los entes regulatorios correspondientes de los expedientes tarifarios.

En México, PEMEX es el operador dominante.
En Brasil Petrobras es el operador dominante.

En Colombia, las autoridades han determinado que las empresas transportistas no podran
realizar de manera directa ninguna actividad de produccién, comercializacion o distribucion
(v viceversa). También se limita al 25% la participacién accionarial que las empresas
transportistas puedan tener en las empresas de produccion, comercializacién o distribucién

de gas (y viceversa).

En Argentina, como consecuencia de la crisis de 2001, se produjo una congelacion y
pesificacién de las tarifas. Sin embargo, desde el afio 2007 el Gobierno argentinc esta
introduciendo de forma gradual un sistema estable de retribucién de las distribuidoras
basado en la adecuada retribucion de los activos, En este contexto, el 10 de octubre de
2008 el Gobierno argentino publicé un aumento tarifario de entre el 10% y el 30%, aplicable
desde el 1 de septiembre de este afno a clientes residenciales e industriales y al gas natural

vehicular,
¢} Regulacion del sector del gas natural en ltalia

En [talia, la actividad de suministro de gas natural esta completamente liberalizada desde el
1 de enero 2003. Sin embargo, para los clientes residenciales (clientes que no superan un
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umbral de consumo de 2 Gwh al afio} que no han optado por un nuevo suminist‘l"adqc,‘g‘!
precio de suministro de gas natural sigue siendo fijado por la Autorita per Energia Elettrica e
il Gas (la Comision Nacional de Energia italiana, AEEG). En cambio, para los clientes
residenciales que hayan elegido un nuevo suministrador de gas natural en el mercado, la
AEEG establece, sobre la base de los costes efectivos de servicio, precios de referencia que
las empresas suministradoras, en &l marco de las obligaciones de servicio publico, tienen
que incluir dentro de la propia oferta comercial.

En la Regién de Sicilia, la liberalizacién de las actividades de suministro de gas natural ha
sido implementada seglin modalidades y plazos distintos, estando prevista su conclusién el
1 de enero de 2010, momento en el que todos los consumidores tendran libertad de eleccién

del distribuidor.

El suministro de gas natural solamente puede ser efectuado por parte de empresas que ne
desemperfien ninguna otra actividad en el sector del gas natural, salvo actividades de
importacion, exportacion, produccion y venta al por mayor. Existe igualmente una
separacion jurfdica obligatoria del operador del sistema de distribucion, asi como unas
limitaciones en los porcentajes maximos de aprovisionamiento y de comercializaciéon para
favorecer |la competencia y |la entrada de nuevos operadores.

d} Regulacion del sector eléctrico en Espafia

Principales caracteristicas del sector eléctrico en Espafia
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La regulacion del sector eléctrico en Espafia tiene como marco de referencia la Ley 54/1997, -

de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que ha sido reformada por la Ley 17/2007, de 4 de
julioc y por su prolija normativa de desarrollo, entre la que destaca el Real Decreto
1955/2000, de 1 de diciembre que regula las actividades de transporte, distribucion,
comercializacion y suministro asi como las autorizaciones administrativas, el Real Decreto
2019/1997, de 26 de diciembre, que regula el mercado de produccién y el Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo, que regula el régimen especial.

“El Ministerio de Industria, Comercio y Turismo es e competente para la regulacién de los
sectores de gas vy electricidad, mientras que la Comision Nacional de Energia (CNE) es la
autoridad regulatoria que tiene encomendadas las tareas de mantener y asegurar la
competencia efectiva y el funcionamiento transparente de los sectores energéticos
espafioles. Las Consejerias correspondientes de las Comunidades Auténomas tienen
competencias, tanto de desarrollo normativo, como de ejecucién de la normativa. El Consejo
de Seguridad Nuclear ejerce competencias especificas sobre las instalaciones que emplean

dicha tecnologia.

Asimismo, el Operador Técnico del Sistema, Red Eléctrica de Espafia, S.A. (REE), tiene
como funcién principal garantizar la continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la
correcta coordinacion del sistema de produccidn y transporte. En este sentido, hay que tener
en cuenta que la Ley 17/2007 limita con caracter general la participacion en REE a un
maximo del 3% del capital social ¢ los derechos de voto y al 1% del capital social en el caso
de los sujetos que ejercen actividades en el sector eléctrico. Ademas, en todo caso, la suma
de la participacion de los accionistas que ejerzan actividades en el sector eléctrico no puede

superar el 40%.

El sector eléctrico tiene las siguientes caracteristicas principales:
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« Es un sector en el que conviven actividades reguladas y no reguladas, siernideckas cos**”

actividades reguladas el transporte y la distribucion de electricidad; y las actividades
no reguladas la generacion y la comercializacién de electricidad.

Siguiendo las directrices establecidas por la normativa comunitaria (Directivas
2003/54/CE, de 26 de junio, y 96/92/CE, de 22 de junio), todos los consumidores
espafioles son cualificados y pueden elegir libremente proveedor de electricidad
desde el 1 de enero de 2003. De conformidad con la Ley 17/2007 y, a semejanza del
sector gasista, desde el 1 de enero de 2009 debia desaparecer el suministro a tarifa
por las empresas distribuidoras y el conjunto de los consumidores deberfa haberse
visto obligado a participar en el mercado liberalizado (aunque como se indica mas
adelante se ha mantenido una tarifa de dltimo recurso para los consumidores de
menor volumen). Sin embargo, dicha reforma se vio retrasada hasta el 1 de julio de
2008.

La electricidad consumida en Espafia se produce mayoritariamente en el territorio
nacional, ya que las interconexiones internacionales con Francia y Portugal tienen
capacidad reducida.

Desde el 1 de julio de 2007 ha entrado en funcicnamiento el Mercado Ibérico de la
Energfa Eléctrica (MIBEL) entre Espafia y Portugal de forma efectiva, que ha
supuesto la integracion de los sistemas eléctricos de ambos palses (aunque dicha
integracién todavia no es perfecta).

El sistema eléctrico no ha sido autosuficiente en los Ultimos afios, generandose un
déficit anual, que han tenido que financiar las empresas eléctricas.

La requlacion de las actividades del sector eléctrico en Espafia

Las actividades del sector eléctrico, se clasifican entre: 1) actividades reguladas: transporte
y la distribucion de electricidad; y 2) actividades no reguladas: la generacién y la
comercializacién de electricidad.

1. Actividades Reguladas

Las actividades reguladas se caracterizan por el heche de que el acceso a las mismas esta
sometido a autorizacién administrativa, su remuneracién se establece normativamente y su
ejercicio esta sometido a una serie de obligaciones especificas:

Necesidad de autorizacion administrativa previa. La realizacion de las actividades
regutadas requiere una autorizacién administrativa previa de caracter reglado, para
cuya obtencidn el solicitante basicamente tiene que demostrar su capacidad legal,
técnica y econdmica para el ejercicio de dicha actividad. Dicha autorizacion concede
un monopolio legal para un determinado territorio.

Remuneracién establecida normativamente: Las directrices generales por las que se
establece la remuneracion de estas actividades se regulan por el Real Decreto
2819/1998, de 23 de diciembre, para el transporte, y por el Real Decreto 222/2008,
de 15 de febrero, para la distribucion, y pretenden asegurar una adecuada
remuneracién del ejercicio de dichas actividades y el desarrollo de las redes. La
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remuneracion a percibir por el desempefio de estas actividades se a@mgl‘lggﬂ

anualmente por medio de Orden ministerial.

El marco regulatorio del sector eléctrico en Espafia regula un procedimiento de
liquidaciones para fa redistribucién entre las empresas del sector de la facturacion
obtenida neta de los costes de adquisicion de electricidad y otros costes, de forma
que cada empresa perciba la retribucion que le ha sido reconocida por sus
actividades reguladas.

« Sometimiento a obligaciones especificas: El ejercicio de las actividades reguladas
estd sometido a obligaciones especificas para permitir asegurar el desarrollo de la
competencia en la fase de comercializacion. Las dos obligaciones principales en este
sentido consisten en permitir el acceso de terceros a las redes de transporte y
distribucién y la obligacidn de mantener separadas |as actividades reguladas y las no
reguladas.

El Real Decreto 1955/2000 regula el acceso de los terceros a la red, determinando
los sujetos con derecho de acceso, cémo realizar la solicitud, los plazos de la misma,
las causas de denegacién de acceso, asl como los derechos y obligaciones de cada
uno de los sujetos relacionados con dicho sistema. Los titulares de las redes de
transporte y distribucién tienen derecho a percibir unos peajes y cdnones como
compensacion por dicho acceso, que se actualizan anualmente por orden ministerial.

La normativa establece un deber de separacién funcional, que implica nc s6lo una
separacion contable - con el fin de evitar los subsidios cruzados e incrementar la
transparencia del calculo de tarifas, peajes y canones- y juridica —por medio de sociedades
separadas-, sino el deber de funC|onam|ento autébnomo de [a sociedad filial regulada
respecto del resto del sociedades del grupo en que se integra.

1.1. Transporte

El transporte de electricidad une los centros de produccién con las redes de distribucion y
los clientes finales especificos. La red de transporte es propiedad principalmente de REE,
aungue otras empresas, entre ellas la sociedad de GAS NATURAL Unién Fenosa
Distribucion, S.A., tienen una pequena proporcion de la misma. :

La retribucion de la actividad de transporie se establece reglamentariamente, fijando una
cuantia para cada sujeto gue tiene en cuenta los costes acreditados de inversion, operacion
y mantenimiento de las instalaciones de cada empresa, mas un incentivo a su disponibilidad.

1.2. Distribucion

La distribucion de energia eléctrica comprende todas aquellas actividades que tienen la
funcién de hacer llegar la energia desde la red de transporte de alta tensién hasta los
consumidores finales. En la actualidad, los distribuidores son a la vez titulares de las
instalaciones de distribucién, gestores de la red de baja tension y sumlntstradores a tarifa de

consumidores finales.

Sin embargo, a partir del 1 de julio de 2008 la actividad de las distribuidoras ha guedado
restringida a la gestion de las redes de distribucion, siendo, en su caso, las
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comercializadoras de cada grupo las encargadas del suministro de dltimo recur“sod que se
menciona en el apartado 2.2.

La Orden Ministerial ITC/3519/2009, de 28 de diciembre ha establecido la retribucion de las
actividades reguladas del sector eléctrico para 2010. En concreto, la retribucion inicial
reconocida a GAS NATURAL para el gjercicio 2010 asciende a 697 millones de euros para
las actividades de distribucion y 48 millones de euros para |as actividades de transporte.

2. Actividades no reguladas
2.1. Generacién de electricidad

La actividad de generacién de energia eléctrica comprende la produccion de generacion de
energia eléctrica en régimen ordinario y la actividad de generacién de energia eléctrica en
régimen especial. El régimen especial trata de incentivar la generacion eléctrica a partir de la
cogeneracién y de las fuentes renovables a traves del ofrecimiento de una remuneracion

mas atractiva.

E! régimen especial esta reservado para las plantas de hasta 50 MW de potencia instalada
que utilizan energias renovables como fuente de energia, residuos y la cogeneracién. En
régimen ordinario producen el resto de plantas de generacién de energla eléctrica, esto es,
aquéllas que tienen una potencia superior a 50 MW y/o utilizan una fuente primaria distinta
de las anteriores como energia nuclear o carbén.

La retribucién de la actividad de generacion en régimen ordinario se realiza con base en los
precios del mercado de produccidén eléctrica. EI Real Decreto 661/2007 establece un
régimen econdmico especifico para las instalaciones de produccién de energla eléctrica en
régimen especial, que recoge unas tarifas, primas e incentivos especificos para cada tipo de
tecnologia (excepto para las instalaciones solares fotovoltaicas posteriores al 29 de
septiembre de 2008). :

La energia producida en el sistema se vende en el mercado mayorista de produccion de
energia eléctrica, regulado por el Real Decreto 2019/1997, bien en el mercado organizado
spot o pool eléctrico o bien mediante contratos bilaterales, fisicos y financieros, vy la
contratacion a plazo.

Desde el afic 2006 hasta el 1 de julio de 2009 la normativa establecié la obligaciéon sobre
generadores de minorar de los ingresos de generacién el importe equivalente al valor de los
derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados previa y gratuitamente.,

El Real Decreto Ley 6/2009, de 30 de abril, establecié una serie de medidas encaminadas a
solucionar el déficit tarifario, creando un fondo de titulizacién para el déficit de tarifa que
podra disponer de la garantla del Estado, asl como la implantacion del “bono social®
{(bonificacién en la tarifa eléctrica para consumidores domésticos que cumplan con
determinadas caracteristicas sociales, de consumo y poder adquisitivo, que sera financiada
por los generadores). Este Real Decreto Ley también contempla que |a financiacion de los
costes de gestion de residuos radiactivos y del combustible gastado en las Centrales
nucleares a partir de la constitucion de ENRESA como entidad publica empresarial se
realizara mediante el pago de una tasa directamente proporcional a la energla generada, por
parte de las empresas titulares de |as centrales en explotacion. '
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2.2. La comercializacién de electricidad %00 uggp0as®

La actividad de comercializacién se basa en los principios de libertad de contratacidn y
eleccion de suministrador por el cliente. La comercializacién, como actividad liberalizada,
tiene una retribucion pactada libremente entre las partes.

Como se ha mencionado anteriormente, a partir del 1 de julio de 2009 los consumidores con
potencia contratada superior a 10 Kw deben ser suministrados por un comercializador en el
mercado libre, mientras que los que tienen una potencia igual o inferior a 10 Kw tienen la
opcién de continuar consumiendo bajo un suministro de precio regulado (tarifa de Ultimo
recurso).

Para facilitar el cambio de comercializador, la Ley 12/2007 ordend la creacion de la “Oficina
de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUM)” que esta participada por los principales
operadores gasistas y eléctricos.

Mediante sucesivas Ordenes Ministeriales se regularan los criterios para el establecimiento
de la tarifa de suministro de Ultimo recurso. De acuerdo con la legislacion, la tarifa de Ultimo
recurso deberd recoger todos los costes del suministro de forma aditiva, incluyendo los
costes de produccién de la energia, los peajes de acceso y los costes de comercializacion.
El coste de produccién se determina semestralmente a partir de los precics de los mercados
a plazo y otros costes.

e} Regulacién del sector de electricidad internacional

1. Generacién

Los principalgs paises en los que GAS NATURAL estd presente como generador son
México y Puerto Rico.

El sector eléctrico de México esta configurado por dos sociedades publicas que monopolizan
el sector. Comision Federal de Electricidad (CFE) y Luz y Fuerza del Centro. Ambas
sociedades estan verticalmente integradas en generacion, transmisién y distribucién. La Ley-
del Servicio Publico de Energla Eléctrica en 1992, permiti6 la participacion de la inversién
privada en el sector de la generacién de energla eléctrica en México bajo la figura del
productor independiente o productor externo de energfa, autoabastecimiento, cogeneracion,
importacién y exportacién. Los productores independientes, entre los que se encuentran
diversas sociedades participadas de GAS NATURAL, venden su energia de manera
exclusiva a CFE, de acuerdo con contratos de compromiso de capacidad y energfa asociada
de largo plazo.

El sector eléctrico de Puerto Rico esta controlado por la Autoridad de Energla Eléctrica (AEE
o Puerto Rico Electric Power Authority (PREPA)), corporacién plblica y agencia
gubernamental. Su misién es proveer el servicio de energia eléctrica a los clientes en la
forma mas eficiente, econémica y segura, en armonia con el medio ambiente, Actualmente,
produce, transmite y distribuye practicamente toda la electricidad que se consume en Puerto’
Rico y se autoregula en materia de tarifas y estandares de calidad de servicio. Existen
generadores independientes que venden su energfa a PREPA, entre los que se encuentra
EcoEléctrica L.P., sociedad participada por GAS NATURAL.

2. Distribucion
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En los paises en los que GAS NATURAL esta presente como distribuidor, Colomboia,
Guatemala, Moldavia, Nicaragua y Panama, la actividad de distribucién esta regulada. Las
distribuidoras tienen la funcidn de transportar la energia desde la red de transporte a los
puntos de consumo de los clientes y ademas la funcién de suministrar energia, a tarifas
reguladas, a los clientes regulados, los que por su nivel de consumo no pueden elegir
suministrador, En cuanto a los clientes no regulados, gue optan por comprar la energla a
otro suministrador, deben pagar el peaje o tarifa regulada de distribuciéon por el uso de las
redes.

Las tarifas se ajustan periédicamente y de forma automatica, para reflejar las variaciones del
precio de compra de la energia y de la tarifa de transporte, asi como la variacién de los
indicadores econémicos.

En estos paises existen marcos regulatorios y tarifarios estables que definen los
procedimientos y trdmites necesarios para la revisién periddica de tarifas y de margenes de
distribucién. La revisién tarifaria se lleva a cabo con periodicidad entre cuatro y cinco afios
mediante la presentacién ante los entes regulatorios correspondientes de los expedientes
tarifarios.

Nota 3. Bases de presentacion y politicas contabhles
3.1 Bases de presentacion

Las Cuentas anuales de Gas Natural SDG, SA. vy las Cuentas anuales consoclidadas de
GAS NATURAL correspondientés al ejercicio 2008 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2009.

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracién con fecha 29 de enero de 2010, se someteran,
al igual que las de las sociedades participadas, a la aprobacién de las respectivas Juntas
Generales de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas anuales consolidadas de GAS NATURAL del ejercicio 2009 han sido
preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Gas Natural SDG, S.A. y
el resto de sociedades integradas en el Grupo, de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante
"NiIF-UE"), de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de GAS NATURAL a 31 de diciembre
de 2009, de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el estado
consolidado de resultados global, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los
flujos de efectivo consolidados, que se han producido en GAS NATURAL en el gjercicio
terminado en dicha fecha. .

Para la preparacidon de estas Cuentas anuales consolidadas se ha utilizado el enfoque del
coste histérico, aunque modificado por la revalorizacion de los instrumentos financieros que
conforme la norma de instrumentos financieros se registra a valor razonable y la
consideracion de los criterios de registro de combinaciones de negocio.

Las cifras contenidas en estas Cuentas anuales consolidadas se muestran en millones de
euros, salvo lo indicado expresamente en otra unidad.
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3.2 Nuevas normas NIIF-UE e interpretaciones CINIIF

Como consecuencia de la aprobacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2009
se han aplicado las siguientes nuevas NIIF y CINIIF;

— NIC 1 (maodificacién) “Presentacién de Estados Financieros”,

— NIC 23 (modificacion) "Costes por intereses”.

— NIIF 2 (modificacién) "Pagos basados en acciones”.

— CINIIF 13 "Programas de fidelizacién de clientes”.

— NIIF 1 {(modificacién) “Adopcién por primera vez de las NIIF" y NIC 27 (modificacion)
"Estados Financieros consoclidados y separados”.

— Mejoras de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

— NIC 32 (modificacién) “Instrumentos financieros: Presentacién” y NIC 1 (modificacién)
“Presentacion de Estados Financieros”

-~ NIIF 7 (modificacién) "Instrumentos financieros; Informacién a revetar’

— CINIIF 9 (modificacién) "Nueva evaluacién de derivados implicitos” y NIC 39
(modificacién) “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”.

— CINIIF 16 “Coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero”

La aplicacién de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto
- ningln impacto significative en las Cuentas anuales consolidadas (Nota 3.3).

Durante el afic 2009 se han publicadc en el Diario Oficial de la Unién Europea las siguientes
nuevas NIF y CINIIF con entrada en vigor para ejercicios iniciados el 1 de enero de 2010,
que no han sido adoptadas anticipadamente: ~

— NIIF 3 (Revisada), "Combinaciones de negocios”.

NIC 27 (Revisada), “Estados financieros consclidados y separados”.

— NIIF 5 (modificacion), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacién de la NIIF 1 "Adopcién por primera
vez de las NIIF"),

— Mejoras de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

- NIIF 1 (Revisada), "Adopcién por primera vez de las NIIF".

- CINIIF 17 “Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo”.

— CININF 18 "Transferencia de activos procedentes de clientes”.

- NIC 32 (modificacion) “Clasificacién de emisiones de derechos”

— NIC 39 (modificacidn) “Partidas que pueden calificarse como cubiertas”

— CINIF 15 “Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles”.

Del analisis de estas nuevas normas contables e interpretaciones a aplicar en los ejercicios
que se iniclen a partir del 1 de enero de 2010, GAS NATURAL no espera que su aplicacién
tenga efectos significativos sobre las Cuentas anuales consolidadas.

Por otra parte, la CINIIF 12 “Acuerdos de concesién de servicios” que ha sido emitida por el
IASB, no ha sido aplicada dado que la Unién Europea la ha adoptado para los gjercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2010. La CINIIF 12 afecta a los acuerdos de concesion
de servicios que cumplen dos condiciones: a) el concedente controla los servicios que el
concesionario debe prestar b) el concedente controla la participacion residual significativa en
la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las infraestructuras objeto de un
acuerdo de concesiéon de servicios no se reconocerdn como inmovilizado material del
concesionario, estableciendo dos modelos contables (activo financiero y activo intangible) en
funciéon de cudl sea la naturaleza de los beneficios econdmicos a percibir por la
concesionaria. GAS NATURAL esta completando la evaluacién del impacto de esta
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interpretacion, si bien considera que es de aplicacién el modelo de activo mtanglble a lgs
actividades de distribucion de gas en Argentina, Brasil e Italia, lo que supondra una
reclasificacion estimada de 1.058 millones de euros desde el epigrafe de “Inmovilizado
material’ al epigrafe de “Inmovilizado intangible”, pero que no tendra impacto significativo ni
en la posicidn financiera ni en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.3 Comparacion de la informacion

Como requieren las NIIF-UE, las presentes Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009
recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior. Debido a
que se ha adoptado en el presente ejercicio la NIC 1 (Revisada) “Presentaciéon de estados
financieros”, la denominacién y formato de las Cuentas anuales consclidadas ha sido, en
consecuencia, modificada respecto a los contenidos en las Cuentas anuales consolidadas

del ejercicio 2008.

Tal como se indica en la Nota 3.4.1.e, como consecuencia de la adquisicion de Unién
Fenosa, S.A, desde el 30 de abril de 2009 se consolidan por integracion global Unidn
Fenosa, S.A. y sus sociedades filiales { en adelante UNION FENOSA).

La Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Estado consolidado de resultados global,
el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el Estado de flujos de efectivo
consolidado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 incorporan
las operaciones de UNION FENOSA desde el 30 de abril de 2009, mientras que las
correspondientes a 2008 no incluyen cifra alguna relativa a estas sociedades. Por otro lado,
el Balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009 contiene los activos y
pasivos de UNION FENOSA, que no figuran en el Balance de situacién consolidado a 31 de
diciembre de 2008.

En consecuencia, la adquisicién de UNION FENOSA debe ser tenida en cuenta al comparar
las cifras correspondientes a 31 de diclembre de 2009 con las correspondientes a 31 de
diciembre de 2008. :

3.4 Politicas contables

Las principales politicas contables utilizadas para la elaboracién de estas Cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

3.4.1 Consolidacion
a)  Dependientes

Se consideran sociédades dependientes aquellas sobre las que GAS NATURAL tiene poder
para dirigir las politicas financieras y operativas, o que generalmente viene acomparnado de
una participacién superior a la mitad de los derechos de voto ejercita_b[es.

Para contabilizar la adquisicién de dependientes se utiliza el método de adquisicién. El coste
de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, el
valor razonable de cualquier contraprestacién adicional que dependa de eventos futuros
(siempre que sea probable y pueda valorarse con fiabilidad) mas los costes directamente
atribuibles a [a adquisicion.

Los activos intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios deben
reconocerse separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de
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reconocimiento de activos, o sea, si son separables o tienen su origen en derechoéoie‘ga[es
o contractuales y cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable.

Soo0goa

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurrides o
asumidos como resultado de la transaccién, se valoran inicialmente a su valor razenable a la
fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de los intereses minoritarios.

El exceso de coste de la adquisicion respecto al valor razonable de la participacion de GAS
NATURAL en los activos netos identificables adquiridos se registra como fondo de comercio.
Si el coste de adquisicién es menor que el valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, se reconoce la diferencia directamente en la Cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

Las dependientes se consolidan por el método de integracién global a pattir de la fecha en
que se transfiere el control a GAS NATURAL.

En el proceso de consolidacién, se eliminan las transacciones, los saldos y las ganancias no
realizadas entre sociedades de GAS NATURAL. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, a menos que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del

activo transferido.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes se presenta de forma detallada en los epigrafes de “Intereses
minoritarios” en el Balance de situacién consolidado y de “Beneficio atribuible a intereses
mincritarios” en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En relacidn con las adquisiciones de intereses minoritarios hasta el ejercicio 2008 el
sobreprecio pagado respecto al valor neto contable se reconocia como fondo de comercio y
desde el gjercicio 2009 la diferencia entre el precio pagado y su valor neto contable, o en su
caso, el resultado de su venta, se registra como transacciones patrimoniales. Esta
modificacion se ha realizado una vez adoptada por la Unién Europea la NIC 27 revisada,
que GAS NATURAL empezara a aplicar el 1 de enero de 2010, donde se establece este
tratamiento para las transacciones con intereses minoritarios, en la medida en que
suministra informacién mas adecuada por considerar que los intereses minoritarios son un
componente separado del patrimonic y favorece la comparabilidad de la informacion
financiera. En el gjercicio 2008 no se realizé ninguna transacciéon de este tipo, no siendo
significativo et impacto de esta modificacién sobre Ias Cuentas anuales consolidadas de

GAS NATURAL de ejercicios anteriores.

Las opciones de venta otorgadas a accionistas minoritarios de sociedades dependientes en
relacién con participaciones en dichas sociedades, se valoran al valor actual del importe a
reembolsar, esto es, su precio de ejercicio y se presentan en el epigrafe de “Otros pasivos

no corrientes”.
B)  Negocios conjuntos

Se entiende por negocios conjuntos aquellos en los que existen acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos o mas sociedades participan en sociedades, realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica, tanto financiera como
operativa, esté sometida al consentimiento unanime de los participes.

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consolidacién
proporcional de forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen
lugar sélo en la proporcién de la participacion de GAS NATURAL.

Los actives y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan
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conjuntamente se presentan en el Balance de situacién consolidado clasificados de acaerdo, o000
con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
negocios conjuntos se presentan en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
acuerdo a su propia naturaleza.

¢)  Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que GAS NATURAL ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompafado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion. La
participacién en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de las asociadas se
reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y su participacion en los
movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Los
resultadcs no realizados con las asociadas se eliminan en funcién del porcentaje de

participacion en éstas.
d)  Perimetro de consolidacion

En el Anexo | se incluyen las sociedades participadas directa e indirectamente por GAS
NATURAL gue han sido incluidas en el perimetro de consolidacion.

En el Anexo Il se incluyen las principales variaciones en el perimetro de consolidacion
producidas en los ejercicios 2008 y 2009.

Ejercicio 2008

En el ejercicic 2008 la principal variacion que se produjo en el perimetro de consolidacion
fue la adquisicion de la sociedad Pitta Construzioni, S.P.A. (Nota 30).

Ejercicio 2009

En el ejeréicio 2009 la mayor parte de las sociedades incorporadas al perimetro de
consolidacion corresponden a la adquisicién de UNION FENOSA (Notas 3.4.1.e y 30).

La salida de sociedades del perimetro de consolidacion corresponde basicamente a:

- la enajenacién de la sociedad colombiana Empresa de Energia del Pacifico, S.A. (en
adelante EPSA} (Nota 9). :

- la enajenacion de diversas sociedades y activos de distribucién y suministro de gas
en Cantabria, Murcia y Pais Vasco (Nota 9).

e)  Adquisicién de Unién Fenosa, S.A.

Ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008 los acuerdos suscritos y las transacciones realizadas para la
adquisicién de Union Fenosa, S.A. fueron los siguientes:

- Contrato de compraventa de acciones suscrito con ACS
El 30 de julic de 2008, GAS NATURAL y las sociedades ACS, S.A. Actividades de
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Construccion y Servicios, S.A., PR Pisa, S.A., Roperfeli, S.L., Villa Aurea, S.L., y \frllranova foo®
S.A. (conjuntamente, ACS) suscrlbleron un contrato de compraventa para la adqutstmon pbieee*’
GAS NATURAL de la totalidad de la participacion de ACS en el capital social de Union
Fenosa, S.A. esto es, de 414.108.015 acciones, representativas del 45,3% de sus derechos

de voto, por un precio en efectivo de 18,33 euros por accidn.

aBo %o,

De conformidad con Io dispuesto en dicho contrato, la transmision de la propiedad de
91.403.796 acciones, representativas de un 9,9% de los derechos de voto de Union Fenosa,
S.A., se llevd a cabo en los cinco dias habiles siguientes, por un importe de 1.676 millones

de euros.

La compraventa de las 322.704.219 acciones restantes quedd sujeta a las siguientes
condiciones: 1) la recepcion por GAS NATURAL de la correspondiente autorizacién por
parte de la CNE, o bien de la confirmacidén expresa por ésta de que su autorizaciéon no es
necesaria; y 2) la recepcidn de la resolucién definitiva en via administrativa de las
autoridades competentes en materia de Competencia autorizando la transmision de las
mencionadas acciones. :

Con fecha 18 de septiembre de 2008, la CNE resolvié que no era necesaria su autorizacion
para la adquisicién por GAS NATURAL del 35,3% restante de los derechos de voto de Unidn
Fenosa, S.A. titularidad de ACS dandose asf por cumplida la primera de las condiciones

mencionadas.

A 31 de diciembre de 2008 estaba pendiente la resolucién por parte de las autoridades de
competencia, por Io que todavia no se habia materializado la compraventa del mencionado

35,3%.

Una vez adquirida la propiedad de [as acciones titularidad de ACS y dado que GAS
NATURAL habria alcanzado, en consecuencia, un porcentaje de derechos de voto de Unién
Fenosa, S.A. superior al 30%, GAS NATURAL quedaria obligada a formular una Oferta
Publica de Adquisicidn obligatoria por |a totalidad de los valores de Unién Fenosa, S.A. de
los que no era titular, en el plazo maximo de un mes, guedando mientras tanto limitados sus
derechos politicos hasta el 30%. El precio ofrecido a los accionistas de Unién Fenosa, S.A,
debla ser al menos igual al precio equitativo, tal como se define en la normativa sobre
Ofertas Publicas de Adquisicién de valores, el cual, a 31 de diciembre de 2008, se esperaba
que fuera igual al precio por accién pagado a ACS, menos el importe bruto de cualesquiera
dividendos u otras distribuciones efectuados a favor de los accionistas de Unién Fenosa,
S.A. que tuviera lugar con anterioridad a la adquisicion.

Como consecuencia del acuerdo adoptado el 16 de diciembre de 2008 por el Consejo de
Administracién de Unién Fenosa, S.A. relativo a la distribucién en fecha 2 de enero de 2009
de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2008 de 0,28 euros brutos por
accién, y conforme a lo previsto en el citado contrato y en el anuncio que sobre el mismo
publico GAS NATURAL, el precio de las 322.704.219 acciones de ACS pendientes de
transmision y de la contraprestacién de la Oferta Pulblica de Adguisicién de acciones,
inicialmente fijado en 18,33 euros por accién, quedoé reducido en el importe bruto del
dividendo repartido, siendo por tanto de 18,05 euros por accién.

Las participaciones representativas del 9,9% que ya se habfan adquirido se registraron a 31
de diciembre de 2008 en el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la venta” (Nota

8).
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En relacién con las participaciones restantes representativas del 35,3% pendié’mtes,ﬂqn

adquirir, contempladas en el mismo contrato por el que se adquirié el 9,9% mencionado, se
consideré gue dicha adquisicién, junto con las participaciones que se adquiririan como
resultado de la liquidacion de la Oferta Plblica obligatoria de Adgquisicidon de acciones
mencionada anteriormente, daria lugar a la combinacién de negocios de Union Fenosa, S.A.
en una fecha futura. En consecuencia, la mencionada adquisicién del 35,3% se encontraba
fuera del alcance de la NIC 39 y no se registré como un instrumento financiero en el Balance
de situacion a 31 de diciembre de 2008,

— Contrato de compraventa suscrito con Caixanova

Con fecha 12 de diciembre de 2008, GAS NATURAL, por una parte, y Caixa de Ahorros de
Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova), por otra, suscribieron un contrato de compraventa
para la adquisicion por GAS NATURAL de 43.106.409 acciones de Unién Fenosa, S.A,,
representativas de un 4,7% de sus derechos de voto, que se transmitieron en dicha fecha
por un precio efectivo de 18 euros por accidn, lo que suponia un importe de 776 millones de
euros, con pago aplazado, que seria satisfecho de la siguiente forma: 1) 200 millones de
euros se pagarian en el mismo dia en que GAS NATURAL pague las acciones del 35,3% de
Unién Fenosa, S.A. a ACS; y 2) 576 millones de euros se pagarian el tercer dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacion del resultado de la Oferta Pulblica de Adquisicién de
acciones, de Unién Fenosa, S.A. o el 30 de abril de 2009, |a fecha anterior de las dos.

Estas participaciones se registraron en el epigrafe de "Activos financieros disponibles para la
venta” (Nota 8) a 31 de diciembre de 2008.

— Equity Swap suscrito con UBS Limited

Con fecha 14 de agosto de 2008, GAS NATURAL firmé un contrato de Equity Swap con la
entidad financiera UBS Limited, sobre 47.070.000 acciones de Union Fenosa, S.A.
representativas del 5,2% de sus derechos de voto, como subyacente, que permitia a GAS
NATURAL liguidar ia operacién, bien por diferencias (Liguidacion en efectivo), bien mediante
la adquisicion de las mencionadas acciones (Liquidacion fisica) a partir de |a obtencion de
las autorizaciones necesarias para ello. Ei periodo de ejercicio para la liquidacién, en su
caso, mediante la entrega fisica de las acciones, que comenzé el 19 de septiembre de 2008,
terminaba el 27 de abril de 2009 (esto es, 3 dias habiles bursatiles antes de la fecha de
vencimiento, fijada el 30 de abril de 2009). GAS NATURAL tenia la opcién de terminar
anticipadamente el Equity Swap, médiante notificacion con un minimo de 15 dias habiles
bursatiles de antelacién. :

— Equity Swap suscrito con ING Belgium, Sucursal en Espafia

El 24 de septiembre de 2008, GAS NATURAL firmé un contrato de Equity Swap con la
entidad financiera ING Belgium, S.A., Sucursal en Espafia, sobre 27.421.139 acciones de
Unién Fenosa, S.A. como subyacente representativas de aproximadamente el 3% de sus
derechos de voto. GAS NATURAL tenia la opcién de liquidar el Equity Swap por diferencias
(Liguidacién en efectivo), o mediante entrega fisica de las acciones (Liquidacidn fisica). El
periodo de ejercicio para la liquidaciéon, en su caso, mediante la entrega fisica de las
acciones, que comenzd el 14 de octubre de 2008, terminaba el 27 de abril de 2009 (esto es,
3 dias habiles bursatiles antes de [a fecha de vencimiento, fijada en el 30 de abril de 2009).
GAS NATURAL tenia la opcidén de terminar anticipadamente el Equity Swap mediante
notificacién con un minimo de 5 dias habiles bursatiles de antelacidn.

— Equity Swap suscrito con Société Générale, Sucursal en Espafia

23

3008080,
8 Seg

o
c"’s

°l
L]

aitdq.s.a. ;



..eounv.'
po® A

gaS@al s063.3.0. .::

e .

El 3 de noviembre de 2008 se suscribié un Equity Swap y complementado %Pozefogq”.eo”
diciembre de 2008 con la entidad financiera Société Génerale, Sucursal en Espafia, sobre
un maximo de 11.395.823 acciones de Unibn Fenosa, S.A., como subyacente,
representativas del 1,2% de sus derechos de voto. GAS NATURAL tenia la opcién de
liquidar el Equity Swap por diferencias (Liquidacidn en efectivo), 0 mediante entrega fisica
de las acciones (Liquidacién fisica), esto (ltimo sujeto a las autorizaciones necesarias para
ello, La liquidacidn se realizaria por diferencias, salvo que GAS NATURAL notificase antes
del 23 de marzo de 2009 (esto es, 26 dias habiles bursatiies antes de la fecha de
vencimiento, fijada en el 30 de abril de 2008), su intencién de liquidar mediante entrega
fisica de las acciones. GAS NATURAL tenla la opcién de terminar anticipadamente el Equity
Swap, siempre que |o notificara en o antes del 23 de marzo de 2009, indicando el método de
liquidacion elegido, en cuyo caso la liquidacién se llevaria a cabo el tercer dia habil bursatil
siguiente a la notificacién de terminacién anticipada.

r-x -
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- Contrato de compraventa suscrito con Caja Navarra

GAS NATURAL suscribio en fecha 24 de septiembre de 2008 un Contrato de Compraventa
de Acciones con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (Caja Navarra), para Ia
adquisicidon de 2.721.000 acciones de Union Fenosa, S.A., representativas del 0,3% de los
derechos de voto de ésta, que eran titularidad de Caja Navarra, La liquidacién de la
transmision, esto es, la entrega de las acciones y el pago del precio de compra, se llevaria a
cabo en la anterior de las siguientes fechas: 1) el tercer dia habil bursatil posterior a aquel
en que deba producirse la liquidacién de la Oferta Publica de Adguisicion de acciones de
Unién Fenosa, S.A. que GAS NATURAL tiene previsto formular; 2) el 31 de diciembhre de
2009 o dia habil bursatil inmediatamente anterior, en caso de que la liquidacién de la Oferta
no hubiera tenido lugar antes de dicha fecha o no estuviera prevista para la misma, o 3) el
quinto dfa habil siguiente a la fecha en que GAS NATURAL comunicase su decisién de no
formular la Oferta o de desistir de la Oferta formulada, comunicacion que deberfa producirse
en el plazo maximo de 24 horas desde que dicha decisién haya sido adoptada.

Los anteriormente mencionados contratos de Equity Swap y el Contrato de Compraventa de
Acciones suscrito con Caja Navarra le conferian a GAS NATURAL el derecho a adquirir un
total de 88.607.762 acciones, representativas del 9,7% de los derechos de voto de Unién
Fenosa, S.A., teniendo un precio medio de 17,33 euros por accion. En tanto no se produjese
la liquidacién de los citados instrumentos financieros mediante entrega fisica de las
acciones, en su caso, y de la referida compraventa de acciones, corresponderian a los
titulares de las acciones los derechos pollticos correspondientes a las mismas.

Los mencionados contratos de Equily Swaps y el Contrato de Compraventa a plazo de
Acciones a precio fijo suscrito con Caja Navarra se consideraron como derivados financieros
y se registraron a 31 de diciembre de 2008 en el epigrafe de "Activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en resultados” (Nota 8}.

A 31 de diciembre de 2008, Gas Natural SDG, S.A. posela, por tanto, una participacién del
14,7% sobre el capital social de Unién Fenosa, S.A. (8,9% adquirida al Grupo ACS de
acuerdo al Contrato de compraventa de acciones y del 4,7% adquirida a Caixanova), que se
mantenia registrada en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” (Nota 8) y
cuyo coste total de adquisiciéon ascendia a 2.457 millones de euros.

Ejercicio 2009

Durante el ejercicio 2009 los acuerdos suscritos y las transacciones realizadas para [a
adquisicion de Unién Fenosa, S.A. han sido los siguientes:

— Equity Swap suscrito con Société Générale, Sucursal en Espafia
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El 14 de enero de 2009, GAS NATURAL firm6 un nuevo contrato de Equily Swap, con 14
entidad financiera Société Générale, Sucursal en Espafia, sobre 6.885.127 acciones de
Unidn Fenosa, S.A,, representativas del 0,7% de sus derechos de voto, como subyacente.
Este Equity Swap permitia a GAS NATURAL liquidar |la operacién, bien por diferencias
(Liguidacidn en efectivo), bien mediante entrega fisica de las acciones (Liquidacién fisica),
esto Ultimo sujeto a |las autorizaciones necesarias para ello. La liquidacion se podia realizar
por diferencias, salvo que GAS NATURAL notificara antes del 22 de abril de 2009 (26 dias
habiles bursatiles antes de la fecha de vencimiento, fijada en el 29 de mayo de 2009), su
intencidn de liguidar mediante entrega fisica de las acciones. GAS NATURAL tenfa la opcidn
de terminar anticipadamente el Equity Swap, siempre que lo notificase en o antes del 22 de
abril de 2009.

- Oferta Pulblica de Adquisicién de acciones

El 26 de febrero de 2009, una vez recibida la autorizacién de las autoridades en materia de
Competencia, Gas Natural SDG, S.A. adquirié a ACS el mencionado 35,3% del capital social
de Unién Fenosa, S.A. por un importe de 5.825 millones de euros.

Dado que Gas Natural SDG, S.A. alcanzd un porcentaje de derechos de voto de Unidn
Fenosa, S.A. del 50,0%, superior al 30,0%, quedd obligada a formular una Oferta Publica de
Adquisicidn obligatoria (OPA) por la totalidad de los valores de Unidn Fenosa, S.A. de los
gue no era titular, quedando mientras tanto limitados sus derechos politicos hasta el 30,0%,
por lo gque nombrdé 4 Consejeros de un total de 20 Consejeros en su Consejo de
Administracion.

Como consecuencia de la representacion en el Consejo de Administracion existe influencia
significativa, por lo que a efectos contables, la participacién en Unidén Fenosa, S.A. toma la
consideracion de participacion en Sociedad asociada y se consolida en el Grupo GAS
NATURAL por el método de la participacién desde el 28 de febrero de 2009.

La OPA fue aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el 18 de
marzo, - comunicando ia CNMV el 21 de abril de 2009 el resultado positivo de la OPA,
adquiriendo Gas Natural SDG, S.A., como consecuencia de la liquidacion, una participacion
adicional en Unién Fenosa, S.A. del 34,8% por un importe de 5.734 millones de euros.
Durante el mes de abril de 2008, Gas Natural SDG, S.A. adquirié unas participaciones
adicionales del 10,1%, como consecuencia de la liquidacién de los mencionados contratos
Equity Swap, asi como del 0,3%, como consecuencia de la liguidaciéon del mencionado
contrato de compraventa a plazo suscrito con Caja Navarra, por un importe total de 1.722
millones de euros. Con todas estas adquisiciones, Gas Natural SDG, S.A. alcanzd una
participacion total del 95,2% del capital de Unién Fenosa, S.A. por un importe acumulado,
incluyendo los costes de adquisicion, de 15.799 millones de euros.

Como consecuencia de la culminacién de todo este proceso, el 23 de abril de 2009 Gas’
Naturai SDG, S.A. alcanzd la mayorfa de Consejeros del Consejo de Administracion de
Unidn Fenosa, S.A. y tomd control efectivo para dirigir las politicas financieras y de
explotacion, si bien, a efectos contables se ha utilizado el 30 de abril de 2009, por considerar
la diferencia entre ambas fechas poco significativa. Desde esta Ultima fecha, la participacion
sobre el capital de Unién Fenosa, S.A. toma |la consideracion de participacion en Sociedad
dependiente y se consolida en el Grupo GAS NATURAL por el método de integracion global

{Nota 30).
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— Fusién por absorcidn °°°°ma.“--°°

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009 aprobé el
proyecto de fusién por absorcién entre Gas Natural SDG, S.A. (como Sociedad absorbente)
y Unién Fenosa, S.A. y Unidn Fenosa Generacion, S.A. {como Sociedades absorbidas} a
través de la disolucion sin liguidacién de las Sociedades absorbidas, traspasandose en
bloque a la Sociedad absorbente la totalidad de su patrimonio (Nota 13). Esta operacién de
fusion quedaba sujeta a |la obtencién de determinadas autorizaciones administrativas y al
cumplimiento del plazo de oposicion de acreedores. El proyecto formulade por los
Administradores de [as Scociedades absorbidas y de la Sociedad absorbente recogia las
siguientes condicicnes:

- Considerar como Balances de fusion los cerrados a 31 de diciembre de 2008.

- Determinar el 1 de mayo de 2009 como fecha a partir de la cual las operaciones de

las Sociedades absorbidas se consideran realizadas a efectos contables por cuenta

de |la Sociedad absorbente.

- Establecer que las nuevas accicnes que emitiese Gas Natural SDG, S.A. darian
derecho a sus titulares a participar en las ganancias de Gas Natural SDG, S.A. a
partir de la fecha en que se inscribiese la escritura de fusién en el Registro Mercantil.

- Acoger la operacién de fusion al Régimen Especial de Neutralidad fiscal establecido
en el capitulo Vill del titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

Con fecha 1 de septiembre de 2009, una vez cumplidos los plazos legales y obtenidas todas
las autorizaciones necesarias, la fusién guedd inscrita en el Registro Mercantil, siendo
efectiva a partir de dicha fecha. Como consecuencia de las ecuaciones de canje aprobadas,
y revisadas por un experto independiente, la Sociedad absorbente, Gas Natural SDG, S.A.
emitié 26.204.895 acciones cuyo valor razonable era de 375 millones de euros, de acuerdo
con la cotizacién a dicha fecha. Dado que las acciones recibidas corresponden a la
participacién minoritaria del 4,8% en la Sociedad dependiente Unién Fenosa, S.A.
absorbida, esta transaccién se ha tratado contablemente como una adquisicion de intereses
minoritarios, cuyo valor ascendfa a 488 millones de euros, por lo que la diferencia de 113
millones de euros respecto al valor razonable de las acciones entregadas se ha registrado
en el epigrafe de “Reservas” (Nota 13).

3.4.2 Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en las Cuentas anuales consolidadas de cada una de las entidades de
GAS NATURAL se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que [a
entidad opera. Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda
de presentacion de GAS NATURAL.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de [as transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.,

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades de GAS NATURAL (ninguna

de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacidon se convieten a la moneda de
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- Los activos y pasivos de cada balance de situacion presentado se convierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha del balance.

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a los tipos de
cambio medios mensuales, a menos que esta medida no sea una aproximacién razonable
del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso
los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones.

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen come un componente separado
del patrimonio neto en el epigrafe de "Diferencias de conversién”.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten
al tipo de cambio de cierre.

Los tipos de cambio respecto del euro (EUR) de ias principales divisas de las sociedades de
GAS NATURAL a 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido los siguientes:

31 de diciembre de 2009 | 31 de diciembre de 2008
Tipo de Clerre Tipo medio acumulade  Tipo de Cierre Tipo medio acumulado

Délar estadounidense (USD} 1,44 1,39 . 1,39 1,47
Peso Argentino {ARS) ] 5,45 5,18 4,78 ' 4,61
Real Brasilefio (BRL) 2,51 2,77 3,26 267
Peso Mejicano (MXN) . 18,79 18,79 18,17 16,29
Peso Colombiano (COP) 2945 2,990 : 3,122 ' 2.874
Quetzal Guatemala (GTQ) 12,04 11,39 - -
Cérdoba Nicaragua (NIQ) - 30,02 28,39 - -
Balboa Panamé (PAB) 1,44 1,39 - .
Lei Moldavia (MDL) 772 . 15,51 - -

3.4.3 Informacién financiera por segmentos

Un segmento de negocio (segmento principal de GAS NATURAL) es un grupo de activos y
operaciones que suministran productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos
diferentes a los de otros segmentos de negocio.

Un segmento geografico es el que proporciona productos o servicios en un entorno

econdmico concreto sujeto a nesgos y rendimientos dlferentes a los de otros segmentos que
operan en otros entornos econdmicos.
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3.4.4 Inmovilizado intangible

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicién sobre el valor razonable
de la participacion en los activos netos identificables de la dependiente, controlada
conjuntamente o asociada adquirida, en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio
relacionado con adquisiciones de dependientes o controladas conjuntamente se incluye en
inmovilizado intangible y el relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en
inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion.

El fondo de comercio que se deriva de las adquisiciones realizadas antes del 1 de enero dre
2004 se registra por el importe reconocidoe como tal en las cuentas anuales consolidadas a
31 de diciembre de 2003 preparadas bajo los principios contables espafioles.

El fondo de comercio no se amortiza y se revisa anualmente para analizar las posibles
pérdidas por deterioro de su valor, registrandose en el balance a su valor de coste menos

las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no son reversibles.

b)  Concesiones y olros derechos de uso

Las concesiones y otros derechos de uso se valoran a su coste de adquisicion si se
adquieren directamente a un organismo publico o similar, o al valor razonable atribuido a la
concesion correspondiente en caso de adquirirse como parte de una combinacién de

negocios.

Las concesiones y otros derechos de uso se amortizan linealmente en el periodo de
duracién de cada una de ellas, salvo en el caso del gasoducto Magreb-Europa que, para
reflejar adecuadamente el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros, se basa en el volumen de gas transportado durante la vida del derecho de uso, lo
que supohe una amortizacién acumulada que no es menor que la que se obtendria al utilizar
un método de amortizacion lineal.

Asimismo, las concesiones de distribucién de energia eléctrica en Espafia, adquiridas como

parte de la combinacién de negocios de UNION FENOSA (Nota 30), no tienen Iimite legal ni
de ningun otro tipo. En consecuencia, al tratarse de activos intangibles de vida indefinida, no
se amortizan, si bien se analiza su posible deterioro con periodicidad anual de acuerdo a lo

descrito en la Nota 3.4.6.
¢)  Aplicaciones informéaticas

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos que sea
probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes se reconocen
como inmovilizado intangible. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos.

Los costes de aplicaciones informaticas reconocidos como activos se amortizan linealmente
en un perfodo de cuatro afios desde la entrada en explotacién de la aplicacion.

d) =~ Gastos de investigacion

Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto en la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren.

e)  Ofro inmovilizado infangible
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En otro inmovilizado intangible principalmente se incluyen los 3|gu1entes cbnc@ptos vort’

- El coste de la adquisicidn de los derechos de regasificacién en exclusiva en las
instalaciones de la sociedad participada EcoEléctrica L.P., Ltd. en Puerto Rico, que se
amortiza linealmente hasta la fecha de extincién de los derechos (2025).

- Los proyectos de desarrollo adquiridos de nuevos parques de generacidn edlica para los
gue aln no se ha iniciado su construccion, gue se amortizaran, una vez puestos en

funcionamiento linealmente durante su vida Gtil (20 afios).

- Los derechos de emisién recibidos sin contraprestaciéon se valoran por valor cero y los
adquiridos al coste de adquisicion. En caso de que GAS NATURAL no tenga los derechos
suficientes para cumplir sus cuotas de emision, se registra en el epigrafe de "Provisiones
corrientes” el déficit valorado al coste de adquisicion para derechos comprados y al valor
razonable para los derechos pendientes de compra en la fecha de presentacién de los

estados financieros.

- Los contratos de aprovisionamiento de gas y ofros derechos contractuales adquiridos como
parte de una combinaciéon de negocios, que se valoran a valor razonable y se amortizan
linealmente en la duracién de los mismos.

No existen inmovilizados intangibles con una vida Util indefinida distintos del fondo de
comercio y de las mencionadas concesiones de distribucion de energia eléctrica en Espafia.

3.4.5 Inmovilizado material

al Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion o al
coste de produccion.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la
financiacién de los proyectos de instalaciones técnicas durante el periodo de construccion,

hasta la preparacion del activo para su uso.

Los costes de renovacidn, ampliaciéon o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o

prolongacion de su vida dtil.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util
estimada de los mismos {generalmente, de 2 a 6 afios), mientras que los gastos recurrentes
de mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de produccion.

Se registra como inmovilizado material el gas no extraible preciso para la explotacién de los
almacenamientos subterraneos de gas natural {(gas colchén), amortizandose en el periodo
de vida utii del almacenamiento subterraneo.

'Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y

mejora del medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.
Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como

mayor valor del inmovilizado.
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Los beneficios y pérdidas en ventas son determinadas por comparacién del precio de venta
con los valores contables y son registrados en la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

by  Amortizacién

Los activos se amortizan linealmente, durante su vida Util estimada, ¢ en caso de ser menor,
durante la duracién de la concesién (Nota 6). Las vidas (tiles estimadas son:

Afios de vida (lil estimada

Conslrucciones 33-50
Bugues para el transporte de gas natural licuado 25-30
Instalacicnes técnicas (red de distribucién y transporte de gas) 20-40
Instalacicnes técnicas (centrales hidraulicas) 14-100
Instalaciones técnicas (centrales térmicas) 25-40
Instalaciones técnicas (plantas de ciclo combinado) 25
Instalaciones técnicas (centrales nucleares) 40
Instalaciones técnicas (parques edlicos) 20
Instalacionas técnicas (lineas de transporfe eléctrico) 30-40
Instalaciones técnicas (red de distribucion eléctrica) 18-40
Equipos informaticos 4
Elementos de transporte . 6
Otros elementos 3-20

Las Centrales hidraulicas estan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. A
la terminacidon de los plazos establecidos para las concesiones administrativas, las
instalaciones han de revertir al Estado en condiciones de buen uso, o que se consigue
gracias a los programas de mantenimiento de fas mismas.

En el calculo de la dotacién de la amortizacion de las Centrales hidraulicas se diferencian los
distintos tipos de elementos que las integran, distinguiendo las inversiones en obra civil
(cuyo plazo de amortizacion esta en funcion del periodo de la concesion, o 100 afios, en el
caso de no existir concesion), el equipo electromecénico (40 afios) y el resto del
inmovilizado (14 afios), en cualquier caso atendiendo al uso de la central y con el limite
maximo del plazo de la concesion (entre los afios 2011 y 2060).

GAS NATURAL amortiza sus Centrales nucleares en una vida Util de 40 afios. Sin embargo,
el permiso de explotacién de estas instalaciones suele abarcar un periodo de 30 afios desde
su entrada en funcionamiento, sin que pueda solicitarse su renovacién hasta un momento
préximo a la finalizacién del mismo. No obstante, considerando el éptimo rendimiento de
estas instalaciones, asi como sus programas de mantenimiento, se considera que la
renovacion de dichos permisos podra ser obtenida, al menos, hasta alcanzar el perfodo de
40 afios de vida util.

Los valores residuales y las vidas ttiles de los activos se revisan, ajustandolos, en su caso,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado o

cuando ya no es Util, debido, por ejemplo, a desplazamientos en la red de distribucion, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4.6).

c) Operaciones de exploracion y produccion

GAS NATURAL registra las operaciones de exploracion de gas y carbdn de acuerdo con el
método de exploracidn con éxito, cuyo tratamiento es el siguiente:
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Los costes de exploracion (gastos de geologia y geofisica, costes asociados al
mantenimiento de las reservas no probadas y otros costes relacionados), excluyendo los
costes de perforacion, se cargan a resultados en e/ momento en que se producen.

Si no se encuentran reservas probadas que justifiquen su desarrolio comercial, los costes de
perforacién inicialmente capitalizados son cargados en resultados. Sin embargo si, como
consecuencia de los sondeos de exploracion, se encuentran reservas probadas, los costes
son traspasados a Inversiones en zonas con reservas.

- Inversiones en zonas con reservas

Los costes de adquisicién de nuevos intereses en zonas con reservas, los costes de
desarrollo para extraccion, tratamiento y almacenaje, asi como el valor actual estimado de
los costes de abandono, se capitalizan y se amortizan a lo largo de la vida comercial
estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente entre la produccion del afio y las
reservas probadas al inicio del periodo de amortizacion.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se compara el valor recuperable dé los mismos con su valor neto

contable.
3.4.6 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos se revisan, para pérdidas por deterioro, siempre gque algun suceso o cambio en
las circunstancias indique que el valor neto contable puede no ser recuperable.
Adicionalmente se revisa al menos anualmente para los fondos de comercio y los
inmovilizados intangibles que, o bien no estan en explotacién, o tienen vida indefinida.

Se reconoce en resultados una pérdida por deteriore por la diferencia entre el valor neto
contable del activo y el importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable del activo menos los costes para la venta o su valor de uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado. Al evaluar el valor de uso, los futuros
fiujos de efectivo estimados se calculan a su valor actual. A tal efecto, los activos y fondos
de comercio se asignan a Unidades generadoras de efective (UGE). Cada UGE representa
la inversion de GAS NATURAL para cada segmento de negocio en cada pais en que opera.

En caso de deterioro se realizan revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de las pérdidas.

Los calculos del valor recuperable utilizan proyecciones de flujos de caja basados en
presupuestos aprobados que cubren un periodo de cinco afios basados en resultados
pasados y expectativas para el desarrollo del mercado de acuerdo con las previsiones
sectoriales disponibles. Los aspectos mas sensitivos que se incluyen en las proyecciones
utilizadas en todas las UGE son los precios de compra y venta de gas y electricidad, los
valores de retribucién de ias actividades reguladas, la inflacién, los costes de personal y las
inversiones. Los flujos de caja posteriores al perlodo de cinco afos se extrapolan utilizando
los tipos de crecimiento estimado del 0% a 3%. Los tipos de crecimiento no superan €l tipo
de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en el que opera la UGE. Las tasas de
descuento antes de impuestos recogen el coste de capital del negocio y del area geografica
en que se desarrolla.
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Las tasas aplicadas en 2009 y 2008 han sido las siguientes: %90 5000000"

Tasas 2009 Tasas 2008

Distribucién de gas Latinoamérica 11%-20% 1250-18%
Distribucién de gas Resto de Europa 9% 8,5%
Distribucién de electricidad Espafia 8,7% -
Distribucion de electricidad Resto de Europa 13% -
Distribucién de electricidad Latinoamérica 11%-20% -
Generacldn de electricidad Espafia 9%-10% 7%
Generacion de electricidad Internacional 7,5%-16% 6%-10%
Unién Fenosa Gas 11% -

3.4.7 Activos y pasivos financieros

Inversiones financieras

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que GAS NATURAL se compromete a adquirir o vender el activo,
clasificandose a la adquisicién en las siguientes categorias:

a)  Créditos y cuentas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, y sobre los que no hay intencién de negociar a corto plazo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado,
utilizando el método de interés efectivo. :

Se efectlan las correcciones de valor necesarias por deterioro de valor cuando existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan. El importe de
la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

b} Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo
que GAS NATURAL tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Los criterios de valoracidén de estas inversiones son 1os mismos que para los
créditos y cuentas a cobrar,

¢)  Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Son activos que se adquieren con el propdsito de venderlos en un corto plazo. Los
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como
instrumentos de cobertura. Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial
como en valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios gue ‘se
produzcan en dicho valor en la Cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio.

d)  Aclivos financieros disponibles para la venta

Son los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, no derivados, que
no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores.

Se reconocen por su valor razonable, las pérdidas y ganancias no realizadas gue surgen de
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Los valores razonables de las inversiones que cotizan se hasan en el valor de cotizacién. En
el caso de participaciones en sociedades no cotizadas se establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales y el andlisis de flujos de efectivo futuros descontados. En caso de
que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se
registran las inversiones a su coste de adquisiciéon minorado por la pérdida por deterioro, en

suU caso.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo han vencido o se han transferido, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. No se
dan de baja los activos financieros y se reconoce un pasivo por un importe igual a la
contraprestacién recibida en las cesiones de activos en que se han retenido los riesgos y
beneficios inherentes al mismo.

Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a
la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de no mas de tres meses desde la fecha de su adquisicion. .

Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, heto de los ¢costes
de la transaccién que se hubieran incurrido. Cualquier diferencia entre el importe recibido y
su valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante el periodo de amortizacién de la deuda financiera, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que su vencimiento
tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha del balance, o incluyan clausulas de
renovacion tacita a ejercicio de GAS NATURAL.

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros a
corto plazo que se valoran a valor razonable, no devengan explicitamente intereses y se
registran por su valor nominal. Se consideran deudas no corrientes [as de vencimiento
superior a doce meses,

3.4.8 Derivados y otros instrumentos financieros

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha de contrato,
recalculandose sucesivamente a su valor razenable. El método para el reconocimiento de la
ganancia o pérdida depénde de si se clasifica el derivado como un instrumento de cobertura,
y en este caso, la naturaleza del activo objeto de I1a cobertura.

Para cada operacién de cobertura GAS NATURAL documenta la relacién entre el

instrumento de cobertura y el elemento cubierto, la naturaleza del riesgo a cubrir y la
medicién de la eficacia del instrumento de cobertura. Adicionalmente, de forma periodica se
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revisan objetivos de la gestidn de riesgos v la estrategia de cobertura. T904000008°

Las valoraciones a valor razonable realizadas se clasifican utilizando una jerarquia de valor
razonable que refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
valoraciones. Esta jerarquia consta de tres niveles:

- Nivel 1: Valoraciones basadas en el precio de cotizacién de instrumentos

idénticos en un mercado activo.
- Nivel 2: Valoraciones basadas en variables que sean observables para el activo o

pasivo,
- Nivel 3: Valoraciones basadas en variables que no estén basadas en datos de

mercado observables.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en
el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una
efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

A efectos de su contabilizacién, las operaciones se clasifican de la manera siguiente:

a}  Cobertura del valor razonahle

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las
condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se
reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, juntoe con cualquier cambio en
el valor razonable de las partidas cubiertas.

b)  Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados designados y calificados
como cobertura de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio neto. La ganancia o
perdida correspondiente a [a parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. : :

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que ia partida cubierta afecta a la ganancia o a la
pérdida,

¢}  Coberturas de inversion neta en el extranjero

Su operativa contable es similar a |a cobertura de flujos de efectivo. Las variaciones de valor
de |la parte efectiva del instrumento de cobertura se recogen en el Balance de situacion
consolidado en el epigrafe “Diferencias de conversién”. La pérdida o ganancia relativa a la
parte no efectiva se reconoce inmediatamente en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias consohdada El importe acumulado de la valoracién
registrado en "Diferencias de conversion” se traspasa a la Cuenta de pérdidas y ganantias
consolidada, en la medida en que se enajena la inversidn en el extranjero que las ha
ocasionado,

d)  Derivados que no califican para fa contabilidad de cobertura

Ciertos derivados no cumplen ¢! criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura. Los

‘cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para la contabilidad de

cobertura se reconocen inmediatamente en |la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e)  Contratos de compra y ventfa de gas 900 4900a09°"
En el curso normal de sus negocios GAS NATURAL dispone de contratos de compra y
venta de gas gque en la mayoria de los casos incluyen clausulas fake or pay, en virtud de las
cuales el comprador asume la obligacién de pagar el valor de la cantidad de gas contratada

con independencia de que la reciba o no. Estos contratos se celebran y se mantienen con el
propésito de hacer frente a las necesidades de recepcion o entrega fisica de gas previstas

por GAS NATURAL de acuerdo a las estimaciones periédicas de compra y venta de gas,

cuyo seguimiento se efectia de manera sistematica y que se ajustan en su caso mediante
entrega fisica. En consecuencia, se trata de contratos para “uso propio” y, por lo tanto, se
encuentran fuera del alcance de |la NIC 39.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre
del gjercicio. '

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, por el
descuento de flujos de caja, basandose en las condiciones de mercado a fecha de
cierre del ejercicio o, en el caso de elementos no financieros, en la mejor estimacién
de las curvas futuras de precios de dichos elementos. '

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales
son contabilizados separadamente como derivados, solamente cuando sus caracteristicas
econdémicas y riesgos inherentes no estan relacionados estrechamente con los instrumentos
en los que se encuentran implicitos y el conjunto no esté siendo contabilizado a valor
razonable con cambios a través de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

3.4.9 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

GAS NATURAL clasifica como activos mantenidos para la venta todos los activos y pasivos
vinculados para los cuales se han iniciado gestiones activas para su venta y se estima que
la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes.

Adicionalmente, GAS NATURAL considera actividades interrumpidas los componentes
(unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo) que
representan un linea de negocic o una area geografica de la explotacion, que sea
significativa y que pueda considerarse separada del resto, que se han vendido 0 se han
dispuesto de ellas por otra via ¢ bien que relinen las condiciones para ser clasificadas como
mantenidas para la venta. Asimismo, se consideran actividades interrumpidas aquellas
entidades adquiridas exclusivamente con la finalidad de revenderias.

Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor contable y el valor
razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacién y no estan sujetos a
amortizacion, desde el momento en que son clasificados como activos no corrientes
mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en el Balance de situacién
consolidado de la siguiente forma: los actives en un Unico epligrafe denominado "Activos no
corrientes mantenidos para la venta” y los pasivos también en un Unico epigrafe
denominado "Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”. Los
resultados después de impuestos de las actividades interrumpidas se presentan en una
tnica linea de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “Resultado
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3.4.10 Existencias

Las existencias se valoran al menor entre el coste o su valor neto realizable. EI coste se
determina por el coste medio ponderado.

El coste de las existencias incluye el coste de las materias primas y aquellos costes
directamente atribuidos a la adquisicion y/o produccién, mcluyendose también los incurridos
al trasladar las existencias a su ubicacién actual.

El combustible nuclear se valora en base a los costes realmente incurridos en la adquisicion
y elaboracion posterior del mismo. El consumo del combustible nuclear se imputa a
resultados en funcién de la capacidad energética consumida.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costes variables de venta aplicables. Para el caso de las materias primas se
evalla si el valor neto de realizacién de los productos terminados a los que se incorpora es
superior al coste de produccidn de los mismos.

3.4.11 Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones U opciones, netos de impuestos, se deducen del
patrimonio neto, como menores reservas.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio
cuando son aprobados.

3.412 Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el Resultado consolidado
del periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero med:o de acciones de
la Sociedad Dominante en poder del Grupo.

El beneﬂcio por accidn diluido se calcula como el cociente entre el Resultado consolidado
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustado por el efecto atribuible a las
acciones ordinarias potenciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado
de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad. A estos efectos se considera
que la conversién tiene lugar al comienzo del periodo 0 en el momento de la emision de las
acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio
periodo. Dado gue no existe ninguna ampliacion de capital o emisién de acciones prevista el
beneficio béasico por accidn y el beneficio por accion diluido son coincidentes.

El beneficio por accion basico de actividades interrumpidas se calcula como el cociente
entre el Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir el ndmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en poder del Grupo.

38



's::igasmgﬁ

3.4.13 Participaciones preferentes

Dos

®%a9pgo00n”

Las emisiones de participaciones preferentes se consideran instrumentos de patrimonio si y
sélo si;

- No incluyen la obligacion contractual de recompra por parte del emisor, en
condiciones de importe y fecha determinados o determinables, © un derecho del
tenedor a exigir su rescate y

- Elpago de intereses resulta discrecional para el emisor.

En el caso de emisiones de participaciones preferentes realizadas desde una sociedad filial
del Grupo, y que cumplen |as condiciones anteriores, el importe recibido se clasifica en el
Balance de situacidn consolidado dentro del epigrafe de “Intereses minoritarios”.

3.4.14 Subvenciones de capital e ingresos diferidos

GAS NATURAL recibe compensaciones por [os importes desembolsados para la
construccién o adquisicién de determinadas instalaciones de inmovilizado. En algunos casos
recibe directamente la cesion de las instalaciones.

Estos importes se registran como "Subvenciones de capital’ y corresponden basicamente a:

- Las subvenciones oficiales, correspondientes basicamente a los Convenios con
Comunidades Auténomas para la gasificacién o electrificacién de municipios y otras
inversiones gasistas o eléctricas, para las que GAS NATURAL ha cumplido todas las
condiciones establecidas y que se valoran por el importe concedido

- Ingresos por acometidas para la construccién de instalaciones de conexidn a la red
de gas o electricidad por el efectivo recibido o la cesidn directa de dichas
instalaciones por su valor razonable.

- Ingresos por desplazamiento de red a cargo de terceros

Las subvenciones de capital e ingresos diferidos se reconocen en resultados de forma
sistematica en funcién de [a vida Util del activo correspondiente, compensando de esta forma
el gasto por la dotacion de la amortizacién.

En caso de sustitucion del activo correspondiente, los ingresos por desplazamientos de red
a cargo de terceros se imputan a resultados por el importe del valor neto contable de los
activos sustituidos. El importe restante se reconoce en resultados de forma sistematica en
funcién de la vida Util del activo correspondiente.

3.4.15 Provisiones por obligaciones con el personal
a)  Obligaciones por pensiones y simifares
- Planes de aportacién definida

Para determinados colectivos GAS NATURAL tiene reconocidos planes de aportacién
definida para la jubilacidn y de prestacion asegurada externamente para los riesgos de
fallecimiento e invalidez, que se encuentran acogidos a la normativa vigente en materia de
planes y fondos de pensiones, que cubre los compromisos adquiridos por GAS NATURAL
con el personal activo afectado. Reconocen unos derechos econdmicos por servicios
pasados desembolsados totalmente y se compromete a la aportacion de un porcentaje del
salario computable segln el colectivo de procedencia.
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Adicionalmente, existe un plan de aportacién definida para un colectivo de directivos, af &7°"

cual GAS NATURAL se compromete a realizar unas aportaciones a una poliza de seguros.
GAS NATURAL garantiza a dicho colectivo una rentabilidad del 125% del IPC de las
aportaciones realizadas al seguro. Todos los riesgos estan transferidos a la compafiia de
seguros, ya que ésta incluso asegura la garantia indicada anteriormente.

Las aportaciones realizadas han sido registradas en el epigrafe de “Gastos de personal” de
la Cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

- Planes de prestacion definida

Para determinados colectivos existen compromisos de prestacion definida en relacion con el
pago de complementos por pensiones de jubilacién, fallecimiento e invalidez, de acuerdo
con las prestaciones acordadas por la entidad y que han sido exteriorizados en el caso de
Espafia mediante la formalizacién de contratos de seguro de primas Unicas conforme al Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentacidn de los compromisos por pensiones de las empresas.

El pasivo reconocido respecto de los planes de prestaciones definidas es el valor actual de
la obligacién en |la fecha del balance menos el valor razonable de los actives afectos al plan,
junto con ajustes por costes por servicios pasados. La obligacién por prestaciones definidas
se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad

de crédito proyectada. El valor actual de la obligacién se determina descontando los flujos -

de efectivo futuros estimados a tipos de interés de bonos denominados en la moneda en
que se pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las
correspondientes obligaciones.

GAS NATURAL se ha acogido a la posibilidad consistente en el reconocimiento integro de
las pérdidas y ganancias actuariales que surgen por cambios ‘en las hipoétesis actuariales o
por diferencias entre las hipétesis y la realidad en el periodo en el que ocurren directamente
en patrimonio en el epigrafe de "Reservas”

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la Cuenta de perdidas y
ganancias consolidada (en el epigrafe de “Gastos de personal™}, a no ser que los cambios
en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
para un perlodo de tiempo especifico (perfodo de consolidacion). En este caso, los costes
por servicios pasados se amortizan segun el métode lineal durante el periodo de
consolidacion. El coste de interés de actualizar las obligaciones de personal y el rendimiento
previsto de los activos del plan se registran en el epigrafe de “Resultado financiero”,

b)  Otras obligaciones posteriores a /a jubilacién

Algunas compaiiias de GAS NATURAL ofrecen prestaciones posteriores a la jubilacion a
sus empleados. El derecho a este tipo de prestaciones normalmente esta condicionado a la
permanencia del empleado en la empresa hasta su jubilacién y durante un minimo
determinado de aftos. Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la
vida laboral de los empleados de acuerdo con un método contable similar al de los planes
de pensiones de prestaciones definidas. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen
de cambios en las hipdtesis actuariales se cargan o abonan en el epigrafe de “Reservas”.

¢) Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de rescindir su contrato de- trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
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empleado acepta voluntariamente a cambio de esas prestaciones. GAS NATURA!: Jeconoce e
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su gripleo* °*°

a los trabajadores actuales, de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada, o a proporcionar indemnizaciones por cese. En caso de que sea necesario el mutuo
acuerdo, Unicamente se registra la provisidén en aquellas situaciones en que GAS NATURAL

ha decidido que dara su consentimiento a la baja de los empleados, una vez solicitada por

ellos,
3.4.16 Provisiones

Se reconocen las provisiones cuando GAS NATURAL tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; hay mas probabilidades de que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién que de lo contrario; y el
importe se ha estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras. '

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la obligacién
a la fecha del balance, segtin la mejor estimacién disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcién.

GAS NATURAL tiene la obligacion de desmantelar determinadas instalaciones al finalizar la
vida Util, como puede ser el caso de ias vinculadas a Centrales nucleares y explotaciones
mineras, asi como de llevar a cabo la restauracién medioambiental del emplazamiento
donde éstas se ubican. Para tal fin se registra en el inmovilizado material el valor presente
del coste que supondra realizar dichas tareas que, en el caso de las nucleares, abarcan
hasta el momento en el que la entidad publica empresarial ENRESA se hace cargo del
desmantelamiento y gestion de los residuos radiados, con contrapartida en prowsmnes para

" riesgos.

En aquellos contratos en los que las obligaciones asumidas conllevan unos costes
inevitables superiores a los beneficios econémicos que se espera percibir de ellos, se
reconoce el gasto y la provision correspondiente por el lmporte del valor presente de la
diferencia existente.

En el caso que GAS NATURAL no tenga los derechos de emisién suficientes para cumplir
sus cuotas de emisién, se registra en provisiones el déficit valorado al coste de adquisicion
para derechos comprados y el valor razonable para los derechos pendientes de compra.

3.4.17 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendatario tiene sustancialmente todos los riesgos y las
ventajas- derivadas de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Se reconocen al inicio del contrato al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual de los pagos por el arrendamiento incluida, en su caso, la opcién de compra.
Cada pago por arrendamiento se desglosa entre [a reduccién de la deuda y la carga
financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre la deuda pendiente
de amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera,
se reconoce en el pasivo del Balance de situacién consolidado. La parte de interés de la
carga financiera se imputa a la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el
perfodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico
constante sobre |a deuda pendiente de amortizar a cada perfodo. El inmovilizado material
adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza durante la vida Gtil del
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activo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de |a titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.4.18 Impuesto sobre beneficios

El gasto devengado del Impuesto sobre beneficios incluye el gasto por el impuesto diferido y
el gasto por el impuesto corriente entendido éste como la cantidad a pagar (o recuperar)
relativa al resultado fiscal del ejercicio.

Los impuestos diferidos se registran por comparacién de las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes contables en las
Cuentas anuales consolidadas utilizando los tipos impositivos que se espera que estén en
vigor cuando los activos y pasivos $e realicen. Por los beneficios no distribuidos de las
fillales no se reconocen impuestos diferidos cuando GAS NATURAL puede controlar la
reversion de las diferencias temporales y sea probable que no vayan a revertir en un futuro

previsible.

Los impuestos diferidos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio
se contabilizan también con cargo o abono a patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

3.4.19 Reconocimiento de ingresos y gastos y liquidaciones por actividades
reguladas

a) General

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente y el
cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los servicios
han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta
razonablemente asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye la estimacién de la
energia suministrada gue se encuentra pendiente de facturacién. '

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de
desembolsos que no vayan a generar beneficios econémicos futuros o cuando no cumplen
los requisitos necesarios para registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos y se eliminan las transacciones
entre compafiias de GAS NATURAL.

b)  Ingresos de la actividad de gas y liquidaciones por actividades reguladas

En la Nota 2 se describen los aspectos fundamentales de las regulabiones del sector gasista
que son de aplicacion. :

El marco regulatorio del sector del gas natural en Espafia regula un procedimiento de
liquidaciones para ia redistribucion entre las empresas del sector de |a facturacion obtenida
neta de los costes de adquisicidn de gas y otros costes, de forma gue cada empresa perciba
la retribucién que le ha sido reconocida por sus actividades reguladas.
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La retribucion de la actividad regulada de distribucién de gas se calcula y registra como
ingreso en funcidn de la actualizacion de la retribucién del ejercicio anterior, del incremento
medio de consumidores y de la energia vehiculada segln se establece en la Orden

Ministerial que la determina cada afo y se ajusta con los datos reales.

La retribucién de la actividad regulada de transporte de gas se registra como ingreso por el
importe asignado en la Orden Ministerial que la determina cada afio.

La Orden Ministerial de 28 de octubre de 2002 por la que se regulan los procedimientos de
liguidacion de las actividades reguladas de gas establece que las desviaciones que se
pongan de manifiesto por la aplicacién del procedimiento de liquidaciones entre los ingresos
netos liquidables definitivos y las retribuciones acreditadas cada afio, seran tenidas en
cuenta en el calculo de las tarifas, peajes y canones de los dos afios siguientes. A la fecha
de formulacion de estas Cuentas anuales consolidadas no se han publicado las
liquidaciones definitivas de los ejercicios 2007 y 2008, pero s se han tenido en cuenta las
desviaciones provisionales de dichos ejercicios al objeto de calcular las tarifas, peajes y
canones de los ejercicios 2009 y 2010. No se espera que de las liquidaciones definitivas se
deriven diferencias significativas con respecto a las estimaciones realizadas.

La cifra de ingresos incluye el importe tanto de las ventas de Ultimo recurso, como de las
ventas realizadas en el mercado liberalizado, ya que tanto el comercializador de ultimo
recurso como el comercializador libre se consideran un agente principal y no un comisionista
del suministro realizado.

Los intercambios de gas que no tengan un valor distinto y no conlleven costes que
produzcan diferencias de valor no se consideran transacciones que producen ingresos
ordinarios y no se incluyen, por tanto, en la cifra de ingresos. ‘

c) Ingresos de la 'actividad eléctrica y liquidaciones por actividades reguladas

En la Nota 2 se describen los aspectos fundamentales de las regulaciones del sector
eléctrico que son de aplicacion.

El marco regulatorio del sector eléctrico en Espafia regula un procedimiento de liquidaciones
para la redistribucion entre las empresas del sector de la facturacion obtenida neta de los
costes de adquisicién de electricidad y otros costes, de forma que cada emprésa perciba la-
retribucién que le ha sido reconocida por sus actividades reguladas.

La retribucién de las actividades reguladas de transporte y distribucién eléctrica se registran
como ingresos por el importe asignado en la Orden Ministerial que la determina cada afio.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas anuales consolidadas no se han publicado las
liquidaciones definitivas de los ejercicios 2006 a 2008, pero no se espera que de las
liquidaciones definitivas se deriven diferencias significativas con respecto a las estimaciones

realizadas.

En los ejercicios 2006 a 2009, dado que los ingresos recaudados por las empresas del
sector eléctrico espafol no han sido suficientes para retribuir las diferentes actividades y
costes del sistema, las propias empresas, entre las que se encuentra Gas Natural SDG,
S.A., v la Sociedad absorbida Unién Fenosa Generacion, S.A., se han visto obligadas a .
financiar dicho déficit de ingresos, existiendo e] derecho a percibir su reintegro, de acuerdo

con la legislacién vigente.
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Durante el ejercicio 2008 se subasté la totalidad del déficit del ejercicio 2007 hébféﬂdg§§u

recibido tanto el principal financiado como los intereses del periodo. En cuanto al déficit de
los ejercicios 2006, 2008 y 2008, de conformidad con la legislacién en vigor, la recuperacion
de las aportaciones que no se hayan cedido a terceros se realizara mediante la cesion al
fondo de titulizacién, de los derechos de cobro. Dada la previsién de que las cesiones se
produzcan en el gjercicio 2010, el importe a recuperar estimado se ha registrado en el
epigrafe “Otros activos financieros corrientes” del Balance de situacién consolidado.

La cifra de ingresos incluye el importe tanto de las ventas de electricidad de ditimo recurso
como de las ventas realizadas en el mercado liberalizado, ya que tanto el comercializador de
ultimo recursc como el comercializador libre se consideran un agente principal ¥ no un
comisionista del suministro realizado.

Se reconoce como ingreso la mejor estimacién de la electricidad y servicios suministrados
que se encuentran pendientes de facturar.

GAS NATURAL mantiene contratos de cesién de capacidad de generacién de energia
eléctrica sin opcién de compra de sus Centrales de ciclo combinado en México y Puerto
Rico. De acuerdo a estos contratos, GAS NATURAL obtiene ingresos fijos por la
disponibilidad y operacién de las Centrales de ciclo combinado en el periodo de vigencia de
los contratos. Estos contratos se clasifican como arrendamientos operativos, por lo que los
ingresos fijos se reconocen de forma lineal en cada ejercicio del periodo del contrato, con
independencia del calendario de facturacién acordado.

d) Otros ingresos

En la contabilizacion de los ingresos derivados de los contratos de prestacién de servicios
se utiliza el método del porcentaje de realizacion en el que cuando los ingresos pueden ser
estimados de forma fiable, éstos son registrados en funcion del grado de avance en |a
ejecucion del contrato a la fecha de cierre, calculado como la proporcién que representan los
costes incurridos a la fecha sobre la estimacion de los costes necesarios para la ejecucion
del contrato.

Si los ingresos del contrato no pueden ser estimados de forma fiable, los costes (y su
ingreso correspondiente) se registran en el periodo en el que se incurren siempre que los
primeros sean recuperables. No se registra el margen del contrato hasta el momento en que
se tiene certeza del mismo, en base a la planificacion de costes e ingresos. '

En el caso de que los costes totales superen los ingresos del contrato, dicha pérdida se
reconoce inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

3.4.20 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo consolidado ha sido elaborado utilizando el método indirecto,
y en el mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacion se
indica:

a) actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del
Grupo, asl como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o

financiacion.
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otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones ho incluidas en el efectivo ¥’ Sugcsoe°°"

equivalentes.

c) actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de

explotacion.

3.4.21 Estimaciones e hipotesis contables significativas

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas requiere la realizacion de estimaciones
e hipotesis. Se relacionan a continuacion las normas de valoracion que requieren una mayor
cantidad de estimaciones:

a)  Fondo de comercio e inmovilizados intangibles de vida indefinida

El fondo de comercio y los inmovilizados intangibles de vida indefinida se someten a
pruebas de deterioro anualmente.

El valor recuperable estimado de las UGE aplicado a las pruebas de deterioro ha sido
determinado a partir de los flujos de efectivo descontados basados en los presupuestos

aprobados de GAS NATURAL,

GAS NATURAL considera que, en base a los conocimientos actuales, los cambios previstos
en los supuestos clave sobre los que se basa la determinacion de las cantidades
recuperables, no conllevardn que los valores netos contables de las UGE superen las
cantidades recuperables. Se ha realizado un analisis de sensibilidad en relacién a la tasa de
descuento utilizada, concluyendo que si hubiera sido un 1% mas alta, manteniendo
constantes el resto de hipétesis, no tendria repercusion en la posible recuperacién de los
fondos de comercio registrados. '

b)  Provisiones

Como norma general se registran los pasivos cuando es probable gque una obligacién dé
lugar a un pago. GAS NATURAL realiza una estimacién de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo los correspondientes a impuestos sobre beneficios, obligaciones
contractuales, litigios pendientes, costes futuros para el desmantelamiento y cierre de

determinadas instalaciones y restauracion de terrenos u otros pasivos. Dichas estimaciones -

estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos

acontecimientos.

Por otro lado, el calculo del gasto por pensiones, otros gastos de prestaciones posteriores a
la jubilacién u otros pasivos posteriores a la jubilacion, requiere la aplicacién de varias
hipétesis. GAS NATURAL estima al cierre de cada ejercicio la provisién necesaria para
hacer frente a los compromisos por pensiones y obligaciones similares, de acuerdo con el

asesoramiento de actuarios independientes. Los cambios que afectan a dichas hipétesis -

pueden dar como resultado difererites importes de gastos y pasivos contabilizados. Las
hipétesis mas importantes para las prestaciones por pensiones o prestaciones posteriores a
la jubilacion son el rendimiento a largo plazo de los activos del plan y la tasa de descuento
utilizada. Ademas, las hipdtesis de [a cobertura de la seguridad social son esenciales para
determinar otras prestaciones posteriores a la jubilacién. Los cambios futuros en estas
hipbtesis tendran un impacto sobre los gastos y pasivos futuros por pensiones,
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¢}  Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos
se basa en los precios de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizaciéon de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. GAS NATURAL utiliza una variedad de métodos y
realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de
las fechas del balance. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El
valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a
plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha
del balance. El valor razonable de los derivados de precios de commodities se determina
usando las curvas futuras de precios cotizados en el mercado €n la fecha de balance.

Se asume que el importe en libros menos la provisidén por deterioro de valor de ias cuentas a
cobrar y a pagar se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de la presentacién de informacién financiera se estima descontando los
flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede
disponer GAS NATURAL para instrumentos financieros similares.

d)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de energia son reconocidos cuando el bien ha sido entregado al cliente en
base a las lecturas periddicas del contador e incluyen el devengo estimado por el valor del
bien consumido desde la fecha de la lectura del contador hasta el cierre del periodo. El
consumo diario estimado se deriva de los perfiles historicos de cliente ajustados
estacionalmente y demas factores que pueden medirse y que afectan al consumo.
Histoéricamente, no se ha realizado ningun ajuste material correspondiente a los importes
registrados como ingresos no facturados y no se espera tenerlos en el futuro.

La regulacién sectorial ha establecido hasta 30 de junio de 2009 la obligacién de minorar de
los ingresos de generacion el importe equivalente a los derechos de emisidn asignados
(Nota 2). El resultado de la aplicacidn de esta normativa no ha supuesto para GAS
NATURAL el registro de importes significativos con respecto a las estimaciones realizadas.

Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, incluyendo las correspondientes a otras
empresas que permiten estimar la liquidaciéon global del sistema eléctrico que debera
materializarse en las correspondientes liquidaciones definitivas, podria afectar a la
determinacién del importe correspondiente al déficit de las liguidaciones de las actividades
reguladas eléctricas en Espafia.

e} Impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido

El calculo del gasto por el impuesto sobre beneficios requiere la interpretacién de normativa
fiscal en las jurisdicciones donde opera GAS NATURAL. La determinacién de desenlaces
gsperados respecto a controversias- y litigios pendientes, requiere la realizacion de
estimaciones y juicios significativos. GAS NATURAL evalla la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos en base a las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la
capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean
deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de
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fiscalmente deducibles.
f) Vidas dtiles del inmovilizado material

El tratamiento contable de la inversidon en inmovilizado material conlleva la realizacién de
estimaciones para determinar la vida Util de las mismas a los efectos de su amortizacion,
como para determinar el valor razonable a la fecha de adquisicién, en el caso de activos
adquiridos en combinaciones de negocios.

La determinacion de las vidas Utiles requiere de estimaciones respecto al nivel de utilizacién
de los activos, asl como a la evolucién tecnoldgica esperada. Las hipdtesis respecto al nivel
de utilizacién, marco tecnolégico y su desarrollo futuro implican un grado significativo de

juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de futuros eventos son dificiles de

prever,
Nota 4. Informacion financiera por segmentos

a)  Formato principal de presentacion de informacién por segmentos: segmentos de
negocio

Los segmentos de negocio de GAS NATURAL son;

- Distribucién de gas. La distribuciéon de gas engloba la actividad de gas regulada,
la actividad retribuida de distribucién de gas y transporte, los servicios de acceso
de terceros a la red, ademas de las actividades conexas con la distribucién.
Hasta el 30 de junio de 2008 también incluia e! suministro a tarifa que ha pasado
a ser suministrado en el mercado liberalizado como suministro de Ultimo recurso.

La distribucién de gas incluye las ventas a clientes regulados en Espafia (hasta
30 de junio de 2008), Latinoamérica (Argentina, Brasil, Colombia y México) y
Resto de Europa (ltalia) a precios regulados. Los clientes regulados residen en
paises donde el mercado del gas natural no ha sido liberalizado, como es el caso
de Latinoamérica, o clientes que residen en paises donde el mercado del gas
natural ha sido liberalizado pero han optado por permanecer dentro del mercado
regulado. '

- Distribucion de electricidad. Engloba el negocio regulado de distribucién de
energia electrica en territorio espafiol, Latinoamérica y Resto de Europa

(Moldavia).

El negocio de distribucién de electricidad en Espafia, incluye la actividad regulada
de distribucién de electricidad y las actuaciones de servicios de red con |os
clientes, principalmente los derechos de conexién y enganche, medida de los
consumos Yy oftras actuaciones asociadas al acceso de terceros a la red de
distribucién del ambito de GAS NATURAL. Desde el 1 de Julio de 2009, deja de
existir la denominada tarifa integral con la creacion de las comercializadoras de
ultimo recurso. ‘

El negocio de distribucidn de electricidad en Latinoamérica corresponde a la
actividad regulada de distribucion de electricidad en Colombia, Guatemala,
Nicaragua y Panama.,
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El negocio de distribucién de electricidad en Moldavia consiste en la distribUciéms e eoss®®”
regulada de electricidad y comercializaciéon a tarifa de la misma en el ambito de Ia
capital y zonas del centro y sur del pais,

- Generacién Electricidad. Incluye la generacién de electricidad mediante Centrales
de ciclo combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas, cogeneracién y parques de
generacién edlica en Esparfia e Internacional (Latinoamérica, en Republica
Dominicana y Costa Rica, Puerto Rico y Kenia). ‘

El negocio de Generacion Electricidad en Espafia incluye las actividades de
generacion de electricidad, el suministro de electricidad en mercados mayoristas
y la comercializacién mayorista y minorista de electricidad en el mercado
liberalizado espafiol (incluyendo el suministro de Ultimo recurso a partir del 1 de
julio de 2009).

- Upstream & Midstream (UP & MID):

Upstream. Incluye |la exploracién de gas y las actividades de produccién y
transporte de gas no incluidas en el segmento Unién Fenosa Gas desde el
momento de su extraccion hasta su llegada a la planta de licuefaccién y el
proceso de licuefaccion.

Midstream. Incluye las actividades de la cadena de valor de Gas Natural
Licuado (GNL) no incluidas en el segmento Unidn Fenosa Gas desde su
salida de los paises exportadores (plantas de licuefaccion) hasta los puntos
de entrada de los mercados finales. Dichas actividades incluyen el
transporte del GNL desde la planta de licuefaccion mediante transporte
maritimo, el proceso de regasificacién y la operacién del gasoducto Magreb-
Europa.

- Mayoristas y Minoristas (M&M). Incluye las actividades de aprovisionamientos y
comercializacion de gas natural a clientes mayoristas y minoristas del mercado
liberalizado espafici (incluyendo el suministro de Ultimo recurso a partir del 1 de
julio de 2008), ademas del suministro de productos y servicios relacionados con
la comercializacién minorista, en Espafia, sin considerar las actividades analogas
incluidas en el segmento Unién Fenosa Gas. Asimismo, incluyen las ventas de
gas natural a mayoristas fuera de Espaiia.

- Union Fenosa Gas (UF GAS). Las actividades de aprovisionamiento vy
comercializacién de gas realizadas por el negocio de control conjunto Unidn
Fenosa Gas e incluye las infraestructuras de licuefaccién en Damietta (Egipto),
de regasificacién de Sagunto y la gestion de su flota de bugues, en territorio
espafiol y en el exterior gestionado de manera conjunta con otro socio.

- Ofros: Incluye la explotacién del yacimiento de carbdn de la sociedad Kangra
Coal (Proprietary), Ltd en Sudafrica, las actividades relacionadas con fibra dptica
y el resto de las actividades ajenas a la energia.

Los resultados, activos y pasivos por segmentos para |os ejercicios de referencia son los
siguientes:
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b)  Formato secundario de presentacion de informacion por segmentos: segﬁfenjgs s
g LR X L
geogréficos °e

El domicilio de GAS NATURAL, donde reside la operativa principal, esta ubicado en
Espafia. Las areas de operaciones abarcan principalmente el resto de Europa (ltalia,
Francia y Moldavia), Latinoamérica, Puerto Rico, los Estados Unidos de América y
Africa.

El importe neto de la cifra de negocio de GAS NATURAL asignado segun el pais de
destino se detalla en el cuadro siguiente:

2009 2008
Espafia 9.381 B.578
Resto de Europa 860 419
Latinoamérica 4.055 3.201
Puerto Rico 194 149
Estados Unidos de América 264 728
Africa y otros ' 125 469
Total 14.879 13.544

Los activos de GAS NATURAL, que incluyen los activos de explotacidn segln
descripcién anterior y las inversiones contahilizadas aplicando el método de la
participacion asignados, segun la ubicacion de los mismos son los siguientes:

' A 31.12.09 A 31.12.08
Espafia 28.271 10.712

Resto de Euraopa 1.036 858
Latinoamérica 5.800 . 3.074
Puerto Rico 235 223
Africa y otros 698 377
Total 36.040 ) 15.244

Las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles de GAS NATURAL
asignadas segun la ubicacion de los activos son;

A 31.12.09 A 31.12.08

Espafia "~ 1.440 936
Resto de Europa 55 69
Latinoamérica 7 320 178
Puerto Rico 14 7
Africa y otros 60 19
Total 1,889 1.209

49



gevd®tRRag,
' e,
° a
Y L]

i gashNPuralusss. 3

=1 L]
@
'] a

Nota 5. Inmovilizado intangible i pol’
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90000000 "

El movimiento producido en los ejercicios 2009 y 2008 en el inmovilizado intangible es
el siguiente:

Concesiones Otra .
y ofros Aplicaclones : Fondo de
derechos de  Informéticas I"I':toa"'"'lzba;d° Subtotal comerclo Totat
usec ngible

Coste bruto 1.128 409 205 1.740 541 2.281
Fondo de amortizacién (347} (273) (25) {645) - {645)
Valor neto contable a 1.1.08 779 136 180 1.095 541 1.636
Inversidn 4 &9 66 141 - 141
Desinversion - 1 - {1} - N
Dotagion a la amortizacitn (48} {48) (6} {(104) - {104)
Diferencias de conversidn 81} (2) - (63) 2 {61)
Combinaciones de negoclo y otros R } 3 . 3
{Nota 30} . ) - ‘
Reclasificaciones y otros 3 1 (1) 3 - 3
Valor neto contable a 31.12,08 676 154 241 1.071 546 1.617
Coste bruto 1.071 434 2mM 1776 b46 2322
Fondo de amortizacion (385) (280) . (20) {705) - {705)
Valor neto contable a 1.1,09 B76 154 241 1.071 546 1.617
Inversién 4 75 38 117 5 122
Cesinversidn - (8) {133) {139) - {139)
Dotacidn a ta amortizacién (49) 75) 47 (171} - (171}
Diferencias de conversién 82 2 (8) 76 1 7
Combinaciones de negocio v otros
(Nota 30) 518 | 38 2.454 330 5870 ~ 8.980
Reclasificaciones y olros (1) (2) 2 4 ) 4 (1686) (162}
Valor neto contable a 31.12.09 1.52% 190 2,549 4.268 6.056 10,324
Coste bruto 1.887 561 2.620 5.168 6.058 11,224
Fondo de amortizacian (458) (371) 7N {900) - {900}
Valor neto contable a 31.12.09 1.529 190 2.549 4.268 6,056 10,324

{1 Incluye la disminucién de la parte de fonde de comercio de UNIGN FENGSA, por importe de 76 millones de euros,
que ‘estaba asignado a los activos de EPSA, gue en diciembre 2009 fueron vendidos; asi como el fraspaso del fondo de
comercio de las sociedades de generacién eléctrica por ciclos combinados de México a "Activos no corrienies
mantenidos para [a venta” por importe de 89 millones de euros (Nota 8}, -

En el epigrafe “Concesiones y otros derechos de uso” se incluye:

- El derecho de uso del gasoducto Magreb-Europa, mediante el cual GAS
NATURAL utiliza en exclusiva el gasoducto de transporte y tiene la obligacion de
mantener y mejorar, en lo necesario, dicho gasoducto. El valor neto contable de
dicho derecho asciende a 325 millones de euros a 31 de diciembre de 2009 (357
millones de euros a 31 de diciembre de 2008). Este derecho finalizara en 2021 y

podra ser renovado.

- Acuerdos de concesion mediante los cuales GAS NATURAL opera en la

distribucién de gas natural en Latinoamérica, generalmente con plazos
superiores a 30 afios, prorrogables. Estos acuerdos contienen disposiciones para
el uso de vias publicas para el suministro directo de gas a los consumidores
finales, asi como para la construccion y mantenimiento de las instalaciones de
gas. Existen también obligaciones de conexidn de acuerdo con la normativa de
aplicacién. En determinados acuerdos de concesién, al vencimiento de los
mismos, existe una obligacidn legal de transmitir |a titularidad de la red a cambio
de una compensaciéon apropiada. Cabe destacar los siguientes acuerdos de
concesion; '

a) Concesion de distribucién de gas en el area metropolitana de Rio de Janeiro
' 50



gue asciende a 195 millones de euros a 31 de diciembre de 2009 (1'58°mrIIJOiaes"°

de euros a 31 de diciembre de 2008). La concesién finalizara en 2027 y podra
ser renovada.

b} Concesién de distribucién de gas en el sur del estado de Sao Paulo que
asciende a 154 millones de euros a 31 de diciembre de 2009 (125 millones de
euros a 31 de diciembre de 2008). La concesion finalizaréd en 2030 y podra ser
renovada.

- Concesiones de distribucidén eléctrica adquiridas como consecuencia de la
combinacién de negocios de UNION FENOSA por un importe de 813 millones de
euros a 31 de diciembre de 2009, de los que 684 milones de euros
corresponden a concesiones de distribucic')n eléctrica en Espafia que tienen una
vida (til indefinida (Nota 30).

El epigrafe “Otro inmovilizado intangible” incluye principalmente:

- Proyectos en desarrollo para parques de generacién edlica que'ascienden a 98
millones de euros a 31 de diciembre de 2009 (79 millones de euros a 31 de
diciembre de 2008)

- El coste de la adquisicion de los derechos de regasificacién en exclusiva en
Puerto Rico que ascienden a 57 millones de euros a 31 de diciembre de 2009
(61 miltones de euros a 31 de diciembre de 2008).

- Los derechos de emisién de CO, adquiridos, incluyendo los adquiridos como
consecuencia de la combinacién de negocios de UNION FENOSA, por 68
millones de euros (60 millones de euros a 31 de diciembre de 2008).

- Otro inmovilizado intangible adquirido como consecuencia de la combinacién de
negocios de UNION FENOSA por un importe de 2.199 millones de euros a 31 de
diciembre de 2008, que incluye hasicamente contratos de aprovisionamiento de
gas y otros derechos contractuales (Nota 30).

El fondo de comercio se asigna a las Unidades generadoras de efectivo (UGE) de
GAS NATURAL identificadas segun el pais de explotacién y el segmento de negocio.

Se presenta a continuacién un resumen de la asignacién del fondo de comercio por :

segmentos de negocio y geografico:

gasﬂkﬂralmu-

A 31.12.09 A 31.12.08

T DA SNES e om v SN gmEt

Espafa . 1.133 3.015 891 - 5039 - 120 120
Resto de Eusopa 143 15 - - - 158 143 - 143
Latinoameérica 74 205 411 - - 690 72 89 161
Puerto Rico - - 118 - - 118 - 122 122
Africa - - .16 - 35 51 - - - -
217 1,353 3.560 891 35 6.056 215 33 546

Las pruebas de deterioro se han realizado el 31 de diciembre de 2009 y 2008. Del
analisis del deterioro del fondo de comercio realizado no se dedujo que fuera probable
que surgiese ningun deterioro en un perfodo futuro.

El inmovilizado intangible incluye, a 31 de diciembre de 2009, elementos en uso
totalmente amortizados por un importe de 276 millones de euros.
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Nota 6. Inmovilizado material ¢ .o
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El movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 en las diferentes cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas vy
provisiones ha sido el siguiente:

Inslalaclones Instalaciones

’ técnlcas d Bugques .
o e WA ongotey GRS e e T
eldctrica I:Iécul.'ll:::a n qas

. Cosle brulo 249 B.760 3.289 - 433 706 461 13.998
Fondo de amontizacién (68) {3.454) {297) - {51) (323) - (4.493)
Yaor neto contable a 181 5.308 2.992 . 382 383 461 9705
Inversion 10 560 50 - - 35 413 1.068
Desinverslén (2 {12) ) - . @ 1) {18}
Dotacldn a la amortizaclén (8} (395) {167} - (15) (37} - (622)
Diferencias de conversién (1 (177} 60 - - 1 {10) {127)
Combinaciones de negocio R
(Nota 30) T 56 - N B ) 56
Reclaslficaciones y otros (3) 113 8 - - (92) (100} (74)
Valor neto contable a
31.12.08 177 5.451 2.942 - 367 283 763 9.988
Coste bruto 248 9.206 3.430 - 433 598 763 14.680
Fondo de amorlizacion ) (3.757) (488) - (66) (310 - (4692)
Yo nete confablea - 177 5.451 2.942 ; 367 268 763 9.988
Inversién ] 430 72 36 83 7 1.068 1.767
Desinversion {33) (50} {1 {13) - @ 6  (114)
Dotacidn a la amorlizacién (13) (412 120 (170) @1) (115) - {1.244)
Diferanclas de conversién ] 98 (80) (18) - “) (22) (27)
Combilnaciones de negoclo
(Nota 30) 333 525 8.6808 5294 146 546 1.433 16.583
Reclasificacicnes y otros (1 43 {391) (1.208) 165 - 49 {1.228) (2,570}
Valor nsto contable a 513 5.651 9,809 5.265 575° 833 2007  24.683
31.12.09
Coste bruto 57¢ 9.511 10.219 5314 661 1127 2.007 2%.415
Fondo de amortizacién (66) (3.860) (410} (18) {86) (204) - {4.735)
yelor heto contable 2 513 5.651 9.809 5.295 575 833 2007 24.683

- Se incluyen traspasos at eplgrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta® por importe de 2.253 millenes de
euros, de los que 1.079 miflones de euros corresponden a activos vendidos en diciembra 2009 (Nota 9).

Los gastos financieros activados en el gjercicio 2009 en proyectos de inmovilizado
durante su construccién ascienden a 59 millones de euros (25 millones de euros en
2008). Los gastos financieros capitalizados en el ejercicio 2009 representan el 7,3%
del total de los costes financieros por endeudamiento neto (8,2% para el gjercicio
2008). La tasa media de capitalizacién durante los ejercicios 2009 y 2008 ha
ascendido a 3,8% y 4,4% respectivamente.

En el epigrafe de "Bugues transporte de gas” se incluye el valor actual, en el momento
de la adquisicion, de los pagos comprometidos para el fletamento de 6 buques
metaneros {de los cuales 2 buques han sido contratados conjuntamente con el Grupo
Repsol YPF y 2 buques han sido contratados por el negocio conjunto Unién Fenosa
Gas) en régimen de arrendamiento financiero (Nota 17). En 2009 se ha adquirido un
bugue de 138.000 metros clibicos de capacidad a través de un contratc en régimen de
arrendamiento financiero con una duracién de 20 afios, ampliable por periodos
consecutivos de 5 afios, y que representa una inversién conjunta de 142 millones de
euros correspondiente al valor actual de los pagos comprometidos por Repsol YPF
{50%) y GAS NATURAL (50%)}).
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En el epigrafe de “Instalaciones técnicas de generacion eléctrica” se incluyen las isfas,,, . .0
de potencia de las Centrales de ciclo combinado de Palos de ta Frontera y Sagunto
adquiridas en régimen de arrendamiento financiero (Nota 18).

En el epigrafe de "Otro inmovilizado” se recoge a 31 de diciembre de 2008 el valor
neto contable de Inversiones en zonas con reservas por 373 millones de euros, entre
las que se incluye las inversiones en el yacimiento de carbén de la sociedad Kangra
Coal (Proprietary), Ltd en Sudafrica adquirida en la combinacién de hegocios de
UNION FENOSA (31 millones de euros a 31 de diclembre de 2008) y Costes de
exploracion por 56 millones de euros (46 millones de euros a 31 de diciembre de
2008).

El inmovilizado en curso a 31 de diciembre de 2009 incluye basicamente inversiones
realizadas en:

- Las plantas de ciclo combinado en Mélaga, Puerto de Barcelona y Norte
Durango (México) cuya puesta en marcha se estima para el ejercicio 2010, por
un importe total de 1.010 millones de euros (522 millones de euros a 31 de
diciembre de 2008).

- Los parques de generacion edlica en construccion, por un importe total de 211
millones de euros.

- Inversiones recurrentes para la planificacion y desarrollo de la red de
distribucién de gas y electricidad.

En junio de 2009 se puso en servicio la planta desulfuradora de la Central térmica de
Narcea Ill'y en octubre de 2009 se inici6 la operacion comercial por la reconversién de
la central térmica de Meirama por un importe total de 226 millones de euros.

El inmovilizado material incluye, a 31 de diciembre de 2008, elementos en uso
totalmente amortizados por un importe de 807 millones de euros.

Es politica de GAS NATURAL contratar todas las pélizés de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos de inmovilizado material.

GAS NATURAL mantiene a 31 de diciembre de 2009 compromisos de inversién por
265 millones de euros, basicamente por la construccién de plantas de generacidn
eléctrica por ciclos combinados, plantas de regasificacion y por los proyectos de
upstream.

A 31 de diciembre de 2009 GAS NATURAL no disponia de inmuebles de inversion de
valor significativo. :
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Nota 7. Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

El movimiento en los ejercicios 2009 y 2008 de las inversiones contabilizadas por el
método de |a participacion es el siguiente:

2009 2008
A 1 de Enero 42 38
Inversién 5.825 -
Traspasos de Activos financieros disponibles para la venta 2.457 -
Cambio método de consolidacién (8.269) -
Combinaciones de negocio 429 -
Participaciones en el resuitado del periodo 59 6
Diferencias de conversion ‘ 42 -
Dividendos recibidos (13 (N
Desinversicnes y traspasos ' (443) {1
A 31 de Diclembre 141 42

La inversién corresponde a la adquisicion a ACS del 35,3% adicional de participacién
en UNION FENOSA y a su incorporacién desde el 28 de febrero de 2009 por el
método de la participacion junto con la participacién previa del 14,7% traspasada
desde el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”, una vez cancelados
los ajustes de valoracion para dejarla valorada por el valor total de coste historico
(Notas 3.4.1.e y 8). Consecuencia de las adquisiciones adicionales posteriores, desde
el 30 de abril de 2009 ha pasado a consolidarse por integracién global (Nota 3.4.1.e).
La aportacion de UNION FENOSA por su consolidacién por el método de la
participacién ha ascendido a 46 millones de euros.

Como consecuencia de la combinacién de negocios de UNION FENOSA las
sociedades mas significativas incorporadas por el método de la participacion son Indra
Sistemas, S.A. (vendida parcialmente con posterioridad), Sociedade Galega do Medio
Ambiente, S.A., y diversas sociedades asociadas del subgrupo Unién Fenosa Gas.

Con fecha 2 de julio de 2008 se materializé la venta del 13,0% de Indra Sistemas, S.A.
por importe de 321 millones de euros habiendo sido clasificado el 5,0% restante por
importe de 123 millones de euros como “Activo financiero disponible para la venta”
(Nota 8), sin impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dado que el
valor de venta de dicha participacién se corresponde con el valor razonable a la fecha
de adquisicién de UNION FENOSA (Nota 28).La participacion en el resultado del
ejercicio aportado por Indra Sistemas, S.A. ha ascendido a 5 millones de euros.

En el Anexo | se relacionan todas las empresas asociadas participadas por GAS
NATURAL.

El porcentaje en los resultados de las principales sociedades asociadas, ninguna de
las cuales cotiza en bolsa, y sus activos (incluyendo un fondo de comercio de 17
millones de euros como consecuencia de la combinacién de UNION FENOSA) y

pasivos agregados son los siguientes:
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Pais Activo  Pasivo Ingreso  Resuitado  Particifagign on

2008

Enervent, S.A. Espafia 5 3 1 - 26,0%
Ensafeca Holding Empresarial, S.L. - Espafia 2 - - - 18,5%
Gas Aragon, S.A. Espafia 48 22 11 4 35,0%
Kromschroeder, S.A. Espafia 7 2 6 - 42,5%
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. Espafia 2 - 1 - 20,0%
Sistemas Energéticos Mas Garullo, 8.A, Espafta 2 1 1 - 18,0%
Sociedade Galega do Medlo Ambiente,S.A. Esparia 121 100 - - 49,0%
Subgrupo Eufer n Espafia 18 8 1 9,0-22,5%
Subgrupo Unién Fenosa Gas ua) Espafia/Oman 1258 62 38 3 3,7-11,6%
Torre Marenostrum, S,L. Espafa 34 25 3 - 45.0%

2008

Enervent, S.A. Espafia 6 4 2 1 26,0%
Gas Aragén, SA Espafia 46 23 19 5 35,0%
Kromschroeder, S.A, Espafia 7 2 8 - 42,5%
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. Espafia 2 - 1 - 20,0%
Sistenas Energéticos Mas Garullo, S.A. Espaiia 2 1 1 . 18,0%
Torre Marenostrum, S.L Espafia 35 25 3 - 45,0%

W Consolidada por el método de la participacién a pesar de que el porcentaje de parlicipacion se sit?a por debajo del
20%, ya que GAS NATURAL tiene una representacidn significativa en su gestion.

@ 1ncluye las partic’paciones en las Sociedades ascciadas Qalhat LNG S.A.0.C. y Regasificadora del Noroesie, S.A.
gestionadas a través del subgrupo Unién Fenosa Gas.

Nota 8, Activos financieros

El detalle de los activos financieros, excluyendo los incluidos en los epigrafes
‘Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” (Nota 11) y “Efectivos y otros activos
liquidos equivalentes” (Nota 12), a 31 de diciembre de 2009 y 2008, ciasificados por
naturaleza y categoria es &l siguiente:

Valor
razonable Inversiones
con - Préstamos mantenidas
cambios en Disponibles y partidas hasta el Derivados de
A 31 diciembre 2009 resultados paralaventa a cobrar vencimiento cobertura Total
Instrumentos de patrimonio - 219 - - - 219
Derivados (Nota 17) - - . - 1 1
Otros activos financieros - - 383 1 - 384
Activos financieros no corrientes - 219 383 1 1 604
Derivados {Nota 17) - “ - . - - -
Otros activos financieros - - 1,386 1 - 1.387
Actives financiercs corrientes - - 1.386 1 - 1.387
Total - 219 1.769 2 1 1,991
Valor
razonable Inversiones
con Préstamos mantenidas
cambiosen Disponibles vy partldas hasta el Derlvados
_ A 31 diclembre 2008 resultades paralaventa a cobrar vencimlento de cobertura Total
Instrumentos de patrimonic - 2.599 - - - 2.599
Derivados {Nota 17) - - - - 4 4
Otros activos financieros - - 215 2 - 217
Activos financieros no corrientes - 2,599 215 2 4 2.820
Derivados (Nota 17} 36 - - - 7 43
Otros activos financieros 1689 - 95 53 - 317
Activos financieros corrlentes 205 - 95 53 7 360
Total 205 2,599 310 55 11 3.180
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Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados ™ o0

Mopanaa®®”
El detalle de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
resultados, a 31 de diciembre de 2009 y 2008, en funcién del método empleado para

el calculo de su valor razonable es el siguiente:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

2009 2008 2009 2008 2008 2008 2008 2008
- - - 205 - - - 206

Valor razonable con cambios en
resultados

A 31 de diciembre de 2008 se incluia la valoracién a valor razonable de los contratos
de Equity Swap sobre 85.886.762 acciones de Unién Fenosa, S.A., representativas del
9,4% del capital social, y del contrato de compraventa a plazo suscrito a precio fijo con
Caja Navarra sobre 2,721.000 acciones de Unién Fenosa, S.A., representativas del
0,3% del capital social, todos ellos mencionados en la Nota 3.4.1.e. E| diferencial entre
el valor de mercado del activo de referencia y el precio contratado se registré en la
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008, dentro del epigrafe
“Variaciones de valor razonable de instrumentos financieros” (Nota 28).

A 31 de diciembre de 2008 también se incluian imposiciones financieras vencidas en
julio de 2009 por un importe de 158 millones de euros que habian devengado un
interés del 2,57%. Para estas imposiciones no se habian identificado cambios en el
valor razonable derivados del riesgo dé crédito asociado al instrumento.

Activos financieros disponibles para la venta
El movimiento en los ejercicios 2009 y 2008 de los activos financieros disponibles para

la venta en funcién del método empleado para el célculo de su valor razonable es el
siguiente:

2008 ' 2008
~ Nivef1 Nivel2 Nivel3 Total Nivel1 Nivel2 HNivel3  Total
A1 de Enero 2.571 - 23 2,599 267 - 3 298
Aumentos - - - - 2.459 - - 2459
" Traspaso a/de asociadas (2.334) - - - (2.334) - - - -
Desinversiones (261) - (3  (264) (29 - 3 (32)
Combinaciones de negocios 101 - 51 152 - - - -
Ajuste a valor razonable 80 - - 60 (126) - - (126)
Diferencias de conversion 2 - 3 5 (1} - - (1)
Traspasos y otros 2 - {1) 1 A - - 1
A 31 de Diciembre 141 - 78 218 2.571 - 28 - 2.599
Ejercicio 2008

Las principales variaciones del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”
son las siguientes:

- El traspaso de la inversién en UNION FENOSA, una vez cancelados los ajustes de
valoracién para dejarla valorada por el valor total de coste histérico, por un importe de
2.457 millones de euros al eplgrafe de “Inversiones contabilizadas por el método de la
participacidon” como consecuencia de su consolidacion desde el 28 de febrero de 2009
{Nota 7).
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- Las ventas parciales en los meses de mayo y julio de 2009 de la partm:pacmnadel 1%

de Isagen S.A. E.S.P. por parte de UNION FENOSA por un importe total d&'e3e"”
millones de euros, sin impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dado

que el valor de venta de dicha participacion se corresponde con el valor razonable a la
fecha de adquisicion de UNION FENOSA (Nota 30).

- La venta en mayo de 2009 de la participacién de! 1% en Red Eléctrica Corporacién,
S.A. por parte de UNION FENOSA por un importe total de 43 millones de euros, sin
impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dado que el valor de venta
de dicha participacion se corresponde con el valor razonable a la fecha de adquisicion
de UNION FENOSA (Nota 30).

- La venta en junio de 2009 de |a participacion del 5% de Enagas, S.A. por parte de
Gas Natural SDG, S.A., por un importe total de 155 millones de euros, que generd un
beneficio antes de impuestos de 101 millones de euros, reduciendo las reservas de
Ajustes por cambios de valor (Nota 28).

- El traspaso en junio de 2009 del 5% de la participacion en Indra Sistemas, S.A. como
activo financiero disponible para la venta {Nota 7), siendo el valor de la misma de
acuerdo al valor de cotizacion a 31 de diciembre de 2009 de 141 millones de euros.

Ejercicio 2008

Las principales variaciones del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta”
fueron las siguientes:

- La adquisicion del 14,7% de Unién Fenosa, S.A. (Nota 3.4.1.e) por un importe total,
incluyendo costes de adquisicién, de 2.457 millones de euros. Esta participaciéon se
ajusté al valor de cotizacién al cierre del ejercicio (17,73 euros por accién) con efecto
en el epigrafe "Ajustes por cambios de valor’ de patrimonio por un importe de 72
millones de euros antes del efecto impositivo (neto de impuestos asciende a 51
millones de euros). No se consideré necesario registrar una pérdida por deterioro de
valor de esta inversién con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
que existian plusvalfas tacitas en el momento de la adquisicién.

- La venta en julio de 2008 de la participacion del 14,8% en el capital de
Transportadora Colombiana de Gas S.A., ESP por 11 millones de euros, que generd
un beneficio neto de 8 millones de euros.

Préstamos y partidas a cobrar

La composicion a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestra a continuacion:

A 31.12.09 A 31.12.08

Créditos comerciales ) 108 89
Fianzas y depédsilos 126 63"
Deudores ingresos capacidad 14 57
QOtros créditos 136 16
Préstamos y padidas a cobrar no corrientes 383 215
Créditos comerciales 42 47
Déficit de tarifa 1.267 -
Dividendo a cobrar 3 41
Oftros créditos 74 ‘ 7
Préstamos y padidas a cobrar corrientes 1.386 s 95
Total 1.769 310

El desglose por vencimienios a diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
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Vencimientos A 31.12.09 A TIAZ08  eeeao®”
Antes de 1 afio 1.386 05
Entre 1 afio y 5 afios 233 127
Mas de 5 afios 150 . 88
Total 1.769 310

El valor razonable y el valor contable de estos activos no difieren de forma
significativa.

En el epigrafe de "Créditos comerciales” se incluyen, principalmente, créditos por la
venta de instalaciones de calefaccién y gas financiadas a largo plazo. Los tipos de
interés correspondientes (entre 7,75% y 9% para créditos entre 1 a § afios) se ajustan
a los tipos de interés del mercado para préstamos de dicha clase y duracion.

En- el eplgrafe “Fianzas y depésitos” se incluye fundamentalmente los importes
recibidos de los clientes en el momento de la contratacion como garantia del
suministro de energia y que, de acuerdo con la legislacion que asi lo establece, han
sido depositados en las Administraciones Plblica competentes.

La financiacion del déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de
~ electricidad se incluye en el epigrafe “Otros activos financieros corrientes”, de acuerdo
a que, en base a la legistacién vigente, existe el derecho a percibir su reintegro sin que
se encuentre sujeto a factores contingentes futuros y se prevé su recuperacion en el
ejercicio 2010. A 31 de diciembre 2009 GAS NATURAL mantiene un derecho de cobro
por dicho déficit por importe de 1.267 millones de euros correspondientes al ejercicio
2006 (195 millones de euros), al ejercicio 2008 (525 millones de euros) y al ejercicio
2009 (547 millones de euros).

En el epigrafe “Deudores ingresos capacidad” se recogen los ingresos pendientes de
facturar reconocidos por la linealizacion en el periodo de vigencia del contrato de
cesion de capacidad de generacion en Puerto Rico, con vencimiento en 2022.

Se incluye en el epigrafe “Otros créditos no corrientes” y “ Otros créditos no corrientes”
el valor actual de los importes diferidos pendientes de cobro de la venta. de las

participaciones mencionada en la Nota 18 a Chemo Espafia, S.L. por importe de 20
millones de ddiares estadounidenses, con vencimientos entre 2010 y 2013.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento en el ejercicio 2008 recogian
imposiciones financieras por 53 millones de euros que han vencido en julio 2009 y que

devengaron un tipo de interés del 4,76%.

Derivados de cobertura

Las variables en las que se basan la valoraciéon de los derivados de cobertura
recogidos en este epigrafe son observables en un mercado activo (Nivel 2).

En la Nota 17 se recoge el detalle de los instrumentos financieros derivados.
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Nota 9. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenf&’cfsoo”oau"'
para la venta y actividades interrumpidas

En fecha 20 de julio de 2009, GAS NATURAL acordd con Naturgas Energia Grupo,
S.A. y determinadas entidades de su grupo la venta de la rama de actividad de
distribucién de gas en la Comunidad Auténoma de Cantabria y en la Region de Murcia,
la rama de actividad de suministro de gas natural y electricidad a clientes doméstico-
comerciales y PYMES y la rama de actividad de prestacién de servicios comunes en
dichas zonas, asi como ias redes de distribucién de alta presién en Cantabria, Pals
Vasco y Asturias. Esta operaciéon se realizé en el marco del plan de actuaciones
aprobado por la Comisién Nacional de Competencia en relacién con la adquisicion de
Unién Fenosa (Nota 3.4.1.e y Nota 34) y se encontraba sujeta a la aprobacién por
parte de las autoridades regulatorias y de competencia. Desde esta fecha estos
activos se han considerado como activos no corrientes mantenidos para la venta. Una
vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la venta se ha realizado el 31 de
diciembre de 2009 por un imperte de 330 millones de euros, generando una plusvalia
antes de impuestos de 50 millones de euros (Nota 27).

En fecha 17 de octubre de 2009, GAS NATURAL acordé con Colener, S.A.S,,
Inversiones Argos S.A. y Banca de Inversién Bancolombia S.A.- Corporacion
Financiera |la venta de su participacion del 63,8% en la comparifa colombiana Empresa
de Energia del Pacifico, S.A. (EPSA). Esta venta estaba sujeta a [a autorizacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia para el lanzamiento de una Oferta Plblica
de Adgquisicion de Acciones por el 66,1% de las acciones de EPSA. Desde esta fecha
estos activos se han considerado como activos no corrientes mantenidos para la
venta. Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la venta se ha realizado
el 9 de diciembre de 2009 por un importe de 690 millones de euros, generando una
plusvalia antes de impuestos de 11 millones de euros.

En fecha 19 de diciembre de 2009, GAS NATURAL acorddé con Morgan Stanley
Infraestructura y Galp Energia SGPS y determinadas entidades de sus grupos [a venta
de la rama de distribucién de gas natural en 38 municipios de la Comunidad Auténoma
de Madrid, la rama de actividad de suministro de gas natural y electricidad a clientes
doméstico-comerciales y pymes vy la rama de actividad de prestacién de servicios
comunes en dichas zonas. Esta operacion se realizé en el marco del plan de
actuaciones aprobado por ta Comisién Nacional de Competencia en la relacion con la
adquisicién de UNION FENOSA (Nota 3.4.1.e. y Nota 34) y se encuentra sujeta a la
aprobacién por patte de las autoridades regulatorias y de competencia que se espera
completar en mayo de 2010. Desde [a fecha del acuerdo, estos actives se han
considerade como activos no corrientes mantenidos para la venta. El importe acordado
del valor de venta, asciende a 800 millcnes de suros.

En fecha 24 de diciembre de 2009, GAS NATURAL acordé con Mitsui Group y Tokyo
Gas Company la desinversion de las sociedades de generacion eléctrica por ciclos
combinados de México Anahuac (Rio Bravo 1), Lomas del Real (Rlo Bravo lli),
Vallehermoso (Rfo Bravo V), Electricidad Aguila Aitamiras y Saltillo, con una
capacidad de generacién total de 2.233 MW, v el Gasoducto del Ric. Mediante este
acuerdo Mitsui Group y Tokio Gas Company alcanzaran una participacién del 76% a
través de una ampliacion de capital que diluira la participacién de GAS NATURAL y
posteriormente, durante el 2010, podran ejercer una opcion de compra, y GAS
NATURAL pedra ejercer una opcidén de venta, del 24% del capital restante. Esta
operacion se encuentra sujeta a aprobacién por parte de las autoridades mexicanas,
esperando que se complete en abril de 2010. Desde [a fecha del acuerdo estos activos
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se han considerado como activos no corrientes mantenidos para la venta, El valof tetal , , .., .e°°

de la operacién asciende a 1.225 millones de ddlares, recibiendo adicionaimente GAS
NATURAL el reembolso en efectivo de deudas de las Compafiias por 240 millones de
dolares.

Los activos y pasivos asociados de EPSA se han considerado actividades
interrumpidas, dado que se consideran componentes que representan una linea de
negocio significativa (Generacién de electricidad en Colombia). El resto de los activos
y pasivos asociados no representan una linea de negocio o area geografica
significativa de operaciones, por lo que no se han considerado actividades
interrumpidas.

El desglose por naturaleza de los activos clasificados como mantenidos para la venta y
de los pasivos vinculados y del Resultado global total del ejercicio, a 31 de diciembre
de 2009, es el siguiente: :

2009 ]
Distibucién de gas  Generaclén Electricldad Total
Espafa {1} Internaclonal(2)
Inmovilizado intangible - 91 91
Inmovilizado material . 274 900 1.174
Activos financieros no corrientes 7 45 52
Activo por impuesto diferido 1 68 69
ACTIVO NO CORRIENTE 282 1.104 1.386
Existencias 2 18 20
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a8 102 190
Efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes : - 93 98
ACTIVO CORRIENTE 90 218 308
TOTAL ACTIVO 372 1,322 1.694
Subvenciones ’ 23 - 23 -
Provisiones no corrientes 1 28 29
Pasivos financieras no corrientes - 3 3
Pasivo por impuesto diferido 12 162 174
Otros pasivos no corrientes 3 186 189
PASIVO NO CORRIENTE ‘ : 39 a7g 418
Provisiones corrientes - 1 1
Pasivos financieros corrientes ‘ - 3 3
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 29 28 57
Olros pasivos corrientes - 5 5
PASIVO CORRIENTE . 29 37 66
TOTAL PASIVO 68 418 484
2009
Distribucién de gas Generacion Electricidad Total
Espafia (1) internaclonal {2}

Resultado consolidado del ejercicio 26 35 61
Ingresos y gastos reconocides directamente en 8) (8)
el patrimonio neto: ) :

Diferencias de conversidn - (B) (8)

Por coberturas de flujos de efectivo - {2) {2)
Resultado global total del ejercicio 28 27 53

(1) Activos diversos municipios Comunidad Auténoma de Madrid mencionados.
(2) Activos Generacién México mencionados.

60

-4
¥y

-]
»

aisdg. 8.8,

Ll
@
a

@ °
*op®



gasNaurdl....

L] L]
l. ..

.
LT PYPPTE Lh

Los desgloses por naturaleza del epigrafe “Resultado después de impuestos de
actividades interrumpidas” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y los flujos
de efectivo del Estado de flujos de efectivo consolidado, correspondientes a EPSA son
los siguientes:

2008 (1)

Generaclén Electricldad

Internaclonal

Importe neto de la cffra de negocio 188
Aprovisionamlentos ) (80)
Otros ingresos de explotacién 2
Gastos de personal ©
Otros gastos de explotacion (2)
Amortizacidn de inmovilizado (15)
RESULTADO DE EXPLOTACION _ 84
Ingresos financleros 12
Gastos financieros (10)
RESULTADO FINANCIERC 2
Resultado por venta 11
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 97
Impugsto sobre beneficios (58)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTQS DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS 39
2009 (1)

Generaclén Electricldad
Internacional

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion ‘ 46
Flujos de efectivo de actividades de inversion . 59
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién : {108)

(1) Corresponde al periodo desde 30 de abril de 2009 (fecha de adquisicion de UNION FENOSA) hasta 9 de diciembre
de 2009 (fecha de venta de EPSA).

Nota 10. Existencias

El desglose de las existencias es el siguiente:

A31.12.09 A 31.12.08

Gas natural y gas natural licuado 360 480
Carbon y fuel-oil : 241 -
Combustible nuclear 48 -
Materiales y otras existencias ' 91 80
Total ' 740 560

Las existencias de gas incluyen basicamente las existencias en los almacenamientos
subterraneos, en transito maritimo, en plantas y en gasoductos.
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Nota 11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

] °
l. 'O

o gas%ﬂra'lmm

*y o®

73 -
L] a
Y2qa0gana?

A 31.12.09 A 31.12.08
Clientes 3.578 2.464
Cuentas a cobrar de empresas vinculadas {Nota 32) 84 89
Provisién por depreciacion de deudores (208) {183)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.454 2.370
Administraciones ptblicas 121 78
Pagos anticipados 46 62
Instrumentos financieros derivados (Nota 17) 30 60
Deudores varios 543 198
Otros deudores 740 398
Activo por impuesto corriente 40 17
Total - 4.234 2.785

El movimiento de la provision por depreciacion de deudores es el siguiente:

2009 2008
A1de enero (183) (175)
Dotacién neta del ejercicio (38} 41)
Bajas ‘ 18
Diferencias de conversion y otros {3) 15
A 31 de diciembre _ (208) (183)

Con caracter general, las facturaciones pendientes de cobro no devengan intereses,

estando establecido su vencimiento en un periodo medio de 25 dias.
Nota 12. Efectivo.y otros activos liquidos equivalentes

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al efectivo incluye:

A31.12.09  A31.12.08

Tesoreria 435 122
Inversiones a coito plazo (Espafia y Resto de Europa) 25 87
Inversiones a coito plazo (Internacional) 129 40
Total 589 249

Las inversiones a corto plazo son muy liquidas {(menos de 10 dias) y con un tipo de
interés efectivo ponderado de 2,1% en diciembre de 2009 (4,4% en diciembre de

2008).

Los tipos de interés efectivos medios ponderados de las inversiones a corto plazo son:

- Esparia y Resto de Europa: 0,6% en 2009 y 3,6% en 2008,

- Intern‘acionalf 5,1% en 2009 y 7,3% en 2008.
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Los principales componentes del Patrimonio se detallan en los siguientes apartados:
Capital social y Prima de emisidn

Las variaciones durante los ejercicios 2009 y 2008 del nimero de acciones y las
cuentas de Capital social y Prima de emisién han sido las siguientes:;

Nimero de ‘
acciones (en Prima de

miles) Capital social emisién Total

A1 de ensro de 2008. ‘ 447.776 448 - 448
Variacién - - - -
A 31 de diciembre de 2008 447.776 448 - 448
Ampliacidn de capital 473.981 474 3331 3,805
- en efectivo 447.776 448 2.983 3.431

- en canje 26.205 26 348 374

A 31 de diclembre de 2009 921.757 922 3.331 4,253

A 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 el nimero autorizado total de
acciones ordinarias era respectivamente de 921.756.951 acciones y 447.776.028
acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta con un valor nominal de
1 euro por accién. Todas las acciones emitidas estan totalmente desembolsadas y con

“los mismos derechos politicos y econémicos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 2009
acordo aumentar el capital social reconociendo el derecho de suscripcién preferente
de los accionistas en 448 millones de euros mediante la emision y puesta en
circulacién de 447.776.028 nuevas acciones ordinarias a un tipo de emisién de 7,82
euros por acciéon (correspondiendo 1 euro a valor nominal y 6,82 euros de prima de
emision), por lo que el importe efectivo total del aumento de capital ascendio a 3.502
millones de euros. A este importe deben minorarse los costes de emision de las
nuevas acciones que ascendieron a 101 millones de euros (71 millones de euros netos
de impuestos), por lo que la ampliacion de capital neta ascendid a 3.431 millones de
euros (448 millones de euros en Capital social y 2.983 miilones de euros en Prima de
emisién). La ampliacion de capital fue suscrita y desembolsada en su totalidad e
inscrita en el Registro Mercantil en fecha 2 de abril de 2009 y las acciones
representativas de ia misma estan admitidas a negociacion en Bolsa desde el 3 de
abril de 2009. '

Tal y como se indica en la Nota 3.4.1.e, la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 26 de junio de 2009 aprobé el proyecto de fusidn por absorcién entre
Gas Natural SDG, S.A. (como Sociedad absorbente) y Unién Fenosa, S.A. y Unién
Fenosa Generaciéon S.A. (como Sociedades absorbidas). Como consecuencia de la
ecuacion de canje aprobada, y revisada por un experto independiente, de 3 acciones
de Gas Natural SDG, S.A. por cada 5 acciones de Unidn Fenosa S.A., se acord6 una
ampliacion de capital social por importe de 26.204.895 eurcs mediante la emisién de
de 26.204.895 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion, La suscripcion de estas acciones
quedd reservada a los titulares de acciones de Unién Fenosa, S.A. sin derecho de
suscripcion preferente a favor de los accionistas de Gas Natural SDG, S.A. Con fecha
1 de septiembre de 2009, una vez cumplidos los plazos legales y obtenidas todas las
autorizaciones necesarias, la fusion guedd inscrita en el Registro Mercantil, siendo
ésta efectiva a partir de dicha fecha. El registro de las acciones emitidas a valor
razonable de acuerdo con |la cotizacion a fecha de emision ascendié a 375 millones de
euros (26 millones de euros en capital social y 348 millones de euros en prima de
emisién, neto de los costes de emisién de acciones). Dado que las acciones recibidas
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corresponden a la participacion minoritaria del 4,8% en la Sociedad dependiente Unidff¢sacoess2?’

Fenosa, S.A. absorbida, esta transaccion se ha tratado contablemente como una
adquisicion de intereses minaritarios, cuyo valor ascendia a 488 millones de euros, por
lo que la diferencia de 113 millones de euros respecto al valor razonable de las
acciones entregadas se ha registrado en el eplgrafe de "Reservas” (ver linea de
"Ampliacion de capital” del Estadc de cambios en el patrimonio neto consolidado).

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 26 de junio de 2009, el
Consejo de Administracion fue autorizado para que en un plazo no superior a los
dieciocho meses pudiera adquirir a titulo oneroso, en una o varias veces, hasta un
maximo del 5% del capital social, acciones de la Sociedad gque estén totalmente
desembolsadas. Igualmente dicha Junta General Ordinaria de Accionistas autorizd al
Consejo de Administracion para que, dentro del plazo maximo de cinco afios pueda
aumentar el capital social, hasta la cantidad maxima correspondiente al 50% del
capital social de la Sociedad en la fecha de la autorizacién.

El Texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente a
utilizacién del saldo de la prima de emisidn para ampliar capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuante a la disponibilidad de dicho saldo.

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se han realizado transacciones con acciones
propias.

De acuerdo a la informacion publica disponible, las participaciones mas relevantes en
el capital social de Gas Natural SDG, S.A. a 31 de diciembre de 2009 son las

siguientes:

Particlpacion en el capital

social %
- Grupo ‘la Caixa" (Criteria CaixaCorp, S.A) , 36,43
- Grupo Repsol YPF i 30,01
- Grupo GDF-Suez ) 6,01
- Caixa d'Estalvis de Catalunya 1,66

La totalidad de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estan admitidas a cotizacion en
las cuatro Bolsas Oficiales espaficlas, cotizan en el mercado continuc y forman parte
del |bex35. '

La cotizacién al fin del gjercicio 2009 de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. se
situé en 15,09 euros (19,29 euros a 31 de diciembre de 2008).

Reserva legal

Por lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas debe
destinarse una cifra igual al 10% de los beneficios a dicha reserva hasta que
represente, como minimo, el 20% del capital social. La reserva legal puede utilizarse
para aumentar el capital en la parte que supere el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada, y siempre que no supere el 20% del capital social,

la reserva legal Gnicamente puede utilizarse para compensar pérdidas y siempre que -

no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva estatutaria L L

En virtud de los Estatutos Sociales de Gas Natural SDG, S.A., el 2% del beneficio neto
del gjercicio debe asignarse a la reserva estatutaria hasta que ésta alcance, al menos,
el 10% del capital social.

Reserva de revalorizacion

La Reserva de revalorizacion puede destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos, a la ampliacién del capital social o a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contabilizada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. ‘

Reserva por Fondo de comercio

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, Gas Natural
SDG, S.A. dehe dotar una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparezca en el activo del balance, destinando por 10 menos una cifra que represente el
5% del importe del fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera
insuficiente, se podra emplear la Prima de emisidon o Reservas de libre disposicién.
Con el objetivo de cumplir con esta normativa los Administradores de la Sociedad
propondran en la Junta General Ordinaria de Accionistas la dotacién de la reserva por
fondo de comercio por un importe de 179 millones de euros.

Ganancias por accién

Las ganancias basicas por accién se caiculan dividiendo el beneficio atribuible a
Accionistas de la Sociedad dominante entre el nimero medic ponderado de ias
acciones ordinarias en circulacion durante el afio.

A31.12.09 A31.12.08

Beneficio atribuible a accionistas de la Sociedad dominante 1.195 1.057
Numero medio ponderado de acclones ordinarias en circulacion (millones) 809 516
Ganancias por accion de las actividades continuadas (en euros):
- Bésicas 1,45 2,05
- Diluidas 1,45 2,05
Ganancias por accion de las actividades discontinuadas (en euros); |
- Basicas 0,03 -
- Dillidas 0,03 -

Para el calculo del nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion se
han considerado las acciones emitidas en las ampliaciones de capital y el ajuste
derivado de la ampliacion de capital con derechos preferentes de suscripcion de
447.776.028 acciones.

La Sociedad no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el
beneficio por accion.

Dividendos

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A. acordd, en su reunion del 28
de noviembre de 2008, distribuir un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del
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gjercicio 2008 de 0,48 euros por accién, por un importe total de 215 millones de eLjr‘os!_1 Jo
a pagar a partir del dia 8 de enero de 2009. erreneent

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009 aprobé la siguiente
distribucién del beneficio neto de Gas Natural SDG, S.A. correspondiente al ejercicio

2008:

Base de reparto

Pérdidas y gananclas 992
Distribucién

A reserva voluntaria 419
A dividendo 573

Igualmente la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009 acordé
distribuir un dividendo extraordinaric de 0,10 euros por accidén por un importe total de
90 millones de euros, con cargo a reservas voluntarias, pagado a partir del dia 3 de

julio de 2009.

El Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A. acordd, en su reunion del 27
de noviembre de 2009, distribuir un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del
gjercicio 2009 de 0,35 euros por accién, por un importe total de 324 millones de euros,
a pagar a partir del dia 8 de enero de 2010.

La Sociedad contaba, a la fecha de aprobacién del dividendo a cuenta, con la liquidez
necesaria para proceder a su pago de acuerdo con los requisitos de los articulos 194.3
y 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,

El estado contable provisional de ia Sociedad formulado por los Administradores a 27
de noviembre de 2009 es el siguiente:

Resultado después de impuestos 607
Prevision de pago del dividendo a cuenta : 324
Liguidez de tesoreria ‘ 60
Lineas de crédito no dispuestas 3.183
Liquidez fotal 3,243

Con fecha 29 de enero de 2010, el Consejo de Administracién aprueba la propuesta
que elevard a la Junta General de Accionistas de distribucion del beneficio neto de
- Gas Natural SDG, S.A. correspondiente al gjercicio 2009, que es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 1.077
Distribucidén

A Reserva legal 25
A Reserva estatutaria 21
A Reserva por Fondo de Comercio ' 179
A Reserva voluntaria 52
A Dividendo ‘ 730

Intereses minoritarios
Como consecuencia de la combinacion de negocios de UNION FENOSA se incorpora

el valor de la participacion de sus intereses mincritarios (Nota 30). Por otro lado, en la
linea de “Otras variaciones” del Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
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se incluye, basicamente, la disminucién de los intereses mincritarios (5051;100 e
consecuencia de la enajenacion de EPSA y Gas Natural Cantabria SDG, S.A. (Nota 9). °°°°°°

En el gjercicio 2005 |la sociedad Unidén Fenosa Preferentes, S.A. realizdé una emisién
de acciones preferentes por importe nominal de 750 millones de euros, que se
contabilizd en el epigrafe “Intereses minoritarios”, que se incorpora como
consecuencia de la adquisicién de UNION FENOSA. Las principales caracteristicas
son:

- Dividendo: variable y no acumulativo; desde la fecha de desembolso hasta el
30 de Junio de 2015 sera el Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,65%;
a partir de dicha fecha, serd el Euribor a fres meses mas un diferencial del
1,65%.

- Pago de dividendo: se pagara por trimestres naturales vencidos, condicionado
a la existencia de beneficio distribuible de GAS NATURAL, considerando como
tal el menor entre el beneficio neto declarado del Grupo Gas Natural y el
beneficio neto de Gas Natural SDG, S.A. como garante.

- Plazo: perpetuas, con opcion para el emisor de amortizar en todo o en parte las
participaciones con fecha posterior al 30 de junio de 2015. En casc de
amortizacion se efectuara por su valor nominal.

- Retribucién: el pago del dividendo sera preferente y no acumulativo y esta
condicionado a la obtencién de beneficio distribuible de Gas Natural SDG, S.A.
y al pago de dividendo a sus accionistas ordinarios. El emisor tendra la opcién
pero no la obligacién de abonar a los titulares de las participaciones una
remuneracién en especie mediante el incremento del valor nominal de las
participaciones preferentes

- Derechos polfticoé: no tienen.
Nota 14. Subvenciones

El detalle y los movimientos producidos en subvenciones de capital y otros ingresos
diferidos durante los ejercicios 2009 y 2008 han sido los siguientes:

‘Ingresos por

Subvenciones Ingresos por desplazamiento
Oficiales acometidas  de red con cargo Otros Total
a terceros
A 1.01.08 238 175 ‘ 108 24 543
Financlacién recibida 28 29 20 3 80
Aplicaciones a resultados (13} (14) (9) 1 (37)
Combinaciones de negocios 22 - - - 22
Diferencias de conversién - M - {1} (2}
A 31.12.08 275 189 117 25 606
Financiacidn recibida 101 . 25 kY| 33 190
Aplicaciones a resultados {17) {15} (11} (3) (46)
Diferencias de conversidn (2} - - (2) {4)
Traspasos y ofros (4} (7) (26) 4 @)
A 31.12.09 : 353 7 192 111 48 705

En la linea de “Traspasos y otros” se incluye la desinversién realizada en los activos
de distribucién de gas de Murcia y Cantabria y el traspaso al epigrafe de "Activos no
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corrientes mantenidos para la venta” de los mencionados activos de dlStl’IbUClO‘h dge
gas de Madrid (Nota 9).

Nota 15. Provisiones

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es:

A 311209 A 31.12.08

Provisiones por obligaciones con el personal 645 69
Otras provisiones 1,236 556
Provisiones no corrientes ] 1.881 625
Provisiones corrientes ) 128 146
Total 2.009 - 771

Provisiones por obligaciones con el personal

A continuacién se incluye un desglose de las Provisiones relativas a las obligaciones
con el personal:

Pengti;:vanes y Otras
Blic 1S s obligaciones Total
ODIGACIones 4, of personal
similares

A1.1.08 ‘ 64 23 87

Dotaciones con cargo a resultados 6 1 7

Pagos en el gjercicio : (8) (18) (26)

Diferencias de conversion {8} - (8)

" Variaciones reconocidas directamente en patriimonio 15 - 15

Traspasos y otras aplicaciones - (6 (6)

A31.12.08 69 . 69

Combinaciones de négocios 622 ‘ 45 667

Dotaciones con cargo a resullados ) 43 - 43

Pagos en el gjercicio - - (54) (45) (99)

Diferencias de conversién 18 - 18

Variaciones reconocidas directamente en patrimonio (30). , - (30)

Traspasos y ofras aplicaciones (23) - (23)

A31.12.09 645 ] 645

Pensiones y otras obligaciones similares

' El desglose de |las provisiones para pensiones por pals es el siguiente;

Desglose por pais A 31.12,09 A 31.12.08 A1.1.08
Espafia (1) 389 33 <27
Colombia (2) 222 - -
Brasil (3) 25 33 32
Resto 9 3 5

Total 645 69 64
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1) Planes de pensiones y Olras prestaciones posteriores a la relacién laboral en
Espafia

A 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, GAS NATURAL tenfa en vigor
los siguientes compromisos para determinados colectivos:

- Pensionistas (jubilados, personas discapacitadas, viudas y huérfanos).

- Cobertura de jubilacién y fallecimiento a favor de determinados empleados.

- Planes de jubilacién anticipada. '
- Subsidio de gas para personal activo y pasivo.

- Asistencia sanitaria y otras prestaciones.

Se incorporan como consecuencia de la adquisicion de UNION FENOSA los
siguientes compromisos para determinados colectivos procedentes de Unién Fenosa,
S.A., Unién Fenosa Distribucién, S.A. y Unidén Fenosa Generacién, S.A.: :

- Compromisos por pensiones: el personal pasivo jubilado con anterioridad a
noviembre de 2002 y una parte residual del personal activo, devengan un derecho
a complementos de pensiones de prestacion definida.

- - Compromisos con empleados jubilados anticipadamente hasta que alcancen la
edad de jubilacién.

- Complementos salariales y cotizaciones a la seguridad social para un colectivo de
prejubilados hasta el momento de acceso a la jubilacion ordinaria.

- Energia eléctrica para el personal activo y pasivo.

- Asistencia sanitaria.

2) Planes de pensiones y Otras prestaciones posteriores a la relacién laboral en
Colombia

Incorporan como consecuencia de la adquisicién de UNION FENOSA los siguientes
compromisos para determinados empleados de la sociedad colombiana Electrificadora
del Caribe, S.A. E.S.P; '

1

Compromisos por pensiones causadas para el personal pasivo.
Energia eléctrica para el personal activo y pasivo.
Asistencia sanitaria y otras ayudas post-jubilacion,

3) Planes de pensiones y Ofras prestaciones posteriores a la relacién laboral en
Brasif

A 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008, GAS NATURAL tiene en
vigor las siguientes prestaciones para determinados empleados en Brasil:

- Plan de prestaciones definidas posteriores a la relacion laboral con cobertura para
la jubilacion, fallecimiento durante el frabajo y pensiones por discapacidad y
cantidades globales.

- Plan de asistencia sanitaria posterior a la relacién laboral.

- Ofros planes de prestaciones definidas posteriores a la relacion laboral que
garantiza pensiones temporales, pensiones de vida y cantidades globales
dependiendo de |os afios de servicio.

El detalle de fas provisiones para pensiones y obligaciones similares, desglosado por
paises, reconocidas en el Balance de situacion consolidado, asi como el movimiento
del valor actual de |las obligaciones y del valor razonable de los activos del plan es el
siguiente:
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2009 2008

Espaiia Colombia Brasil Espafia Colombia Brasil
Valor actual de las obligaciones
A1 de Enero 191 - 95 182 - 109
Combinaciones de negocios 1.045 248 - - - -
Coste del servicio del ejercicio 5 - - 1 - -
Coste de intereses 45 20 12 9 - 10
Ganancias y pérdidas actuariales (13) 9 (7} 12 - 3
Beneficios pagados (69) (19 (10) {13) - {6)
Traspasos - 23 - - -
Diferencias de conversién - 7 27 - (21)
A 31 de Diciembre 1.204 222 117 191 - 95
Valor razonable activos del plan
A 1 de Enero 158 - 62 155 " 77
Combinaciones de negocios 675 - - - - -
Rendimiento esperado Y| : 8 7 - 7
Aportaciones 11 - 2 3 - 3
Ganancias y pérdidas actuariales {10) - 11 8 - ()
Prestaciones pagadas (50) - (7) (13) - (8}
Diferencias de conversion - - 16 - - {13)
A 31 de Diciembre 816 - 92 158 - 62
Provisiones para pensiones y
obligaciones similares 389 222 25 33 - 33

Las cantidades reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, para
todos los planes de pensiones mencionados anteriormente son |as siguientes:

LY
a
a

ai:d-;. B.4.

2009 2008

. ‘ Espafia Colombla Brasil Espafia Colombia Brasil
Coste de servicio del ejercicio 5 - Co- 1 - -
Coste de intereses 45. 20 12 9 - 10
Rendimiento previsto activos del plan (31) - (8) {7 - (7}
Cargo total en Cuenta de pérdidas y
ganancias 19 20 4 3 - 3
El movimiento en el pasivo reconocido en el Balance de situacion consolidado es &l
siguiente: '

2008 2008
Espafia Colombia Brasil Espafia Colombia Brasil

A1 deEnero 33 - 33 27 - 32
Combinaciones de negocios 370 246 - - - -
Dotacién a pérdidas y ganancias 19 20 4 3 - 3
Confribuciones pagadas (30) (19) (5) (3) - (3)
Variaciones reconocidas en patrimonio 3 9 {18) 6 - 9
Traspasos - (23) . - - -
Diferencias de conversién - 7 1" - - (8)
A 31 de Diciembre 389 222 25 33 - 33
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El importe acumulado de las ganancias y pérdidas actuariales reconocidas
directamente en patrimonio es negativo en 4 millones de euros para el ejercicio 2009 ¢0coa00e50°"
(Espana: 7 millones de euros en negativo, Colombia: 9 millones de euros en negativo y

Brasil: 12 millones de euros en positivo).

Las principales categorias de activos, expresadas en porcentaje sobre el valor
razonable total de los activos son las siguientes:

2009 2008
% sobre total Espafia  Colombia  Brasll Espafia Colombia  Brasil
Titulos - - 10,7% - - 10,7%
Bonos 94,6% - 84,0% 16,6% - 84,0%
Inmuebles y otros actives 5,4% - 5,3% 83,4% - 5.3%

El rendimiento real sobre activos del plan durante el ejercicioc 2009, correspondiente
basicamente a Espafia, ha sido de 31 millones de euros (7 millones de euros en 2008).

Las hipdtesis actuariales fueron las siguientes:

A 31.12.09 A 311208

Espafia Colombia Brasil Espafla Colombia  Brasil
Tipo de descusnto (1) 2,3% a 5% 84% 10,8% 5,0% - 10,8%
Rendimiento previsto sohre activos del plan {1) 2,3% a 5% 84% 10,8% 5,0% - 10,8%
Incrementos futuros en salarlo (1) 3,0% 30% 65% 3,0% - 6,5%
Incrementos futuros en pensién (1) 2,5% 30% 0,0% 2,5% “ 0,0%
Tipo de inflagién (1)- ‘ 2,5% 3,0% 45% 2,3% - 4,5%
Tahla de mortaiidad PERMF 2000 1SS 1980/89 AT-83 PERMF 2000 - AT-83

(1) anual

Los costes de asistencia sanitaria se han valorado en funcién de los costes esperados
de las primas de las distintas pdlizas de asistencia médica contratadas. Una variacion
porcentual de un 1% en el incremento del coste de dichas primas, no tendrfa un
impacto significativo sobre el pasivo contabilizado a 31 de diciembre de 2009, ni
provocaria una variacion relevante en el coste normal y financiero de ejercicios futuros
respecto del contabilizado en 2009.

Otras obligaciones con el personal

Con efectos 1 de enero de 2008 se han sustituido los compromisos retributivos de
caracter diferido para recompensar la permanencia del personal directivo, que se
inclufan en este epigrafe, por un plan de aportacion definida de ahorro a la jubilacién
con rentabilidad garantizada, instrumentado a través de seguros colectivos de
compromisos por pensiones.,

Algunas sociedades de UNION FENOSA tenfan suscritos contratos con parte del
personal directivo y consejeros que se podian extinguir bajo determinadas
circunstancias, por lo que dichas sociedades reconocieron una provisién para hacer
frente a los costes derivados de las indemnizaciones contractuales y compensaciones
retributivas por la extincion de estos contratos. Como consecuencia de la combinacién
de negocios de UNION FENOSA se incorporé el valor de la provisidn existente en la
fecha de la combinacién por un importe de 45 millones de euros, que se ha satisfecho
integramente con posterioridad.

Otras provisiones corrientes y no corrientes

El movimiento de las provisiones corrientes y no corrientes es el siguiente:

71



s0800
put® Q.'o
9 @

' % a
: o
1 gas Bligaa.
O.' 0..
% 0y Loo a®
2009 2008 Tecpouss
Provislones Provisiones Provisiones Provisicnes
ne cerrientes  corrientes no corrientes cortientes
A1deenero 556 146 378 65
Dotaciones / reversiones con cargo a resultados
- Dotacicnes 207 10 171 59
—Reversiones (32) (33) {5}] -
Pagos (56) {125) (10} (12)
Combjnaciones de negocic 811 93 A -
Diferencias de conversién - @] {1 5
Traspasos y ofros (50} 38 23 29
A 31 de diciembre 1.236 128 556 146

Se incluyen en este epigrafe las provisiones constituidas para hacer frente a
obligaciones derivadas principalmente de reclamaciones fiscales, litigios y arbitrajes.
La informacion sobre la naturaleza de las disputas con terceros y la posicién de la
entidad para cada una de ellas se detalla en el apartado de “Litigios y arbitrajes” de la
Nota 34,

Adicionalmente se incluyen las provisiones para hacer frente a obligaciones derivadas
del desmantelamiento, restauracién y otros costes relacionados con las instalaciones,
basicamente de generacion eléctrica, por un importe de 250 millones de euros a 31 de
diciembre de 2008 (29 millones de euros en 2008).

También se incluye en provisiones corrientes el exceso de emisiones de CO; sobre los
derechos asignados por un importe de 41 millones de euros a 31 de diciembre de
2009 (60 millones de euros a 31 de diciembre de 2008).

En relacion con las provisiones no corrientes, dadas las caracteristicas de 10s riesgos
incluidos, no es posible determinar un calendario razonable de las fechas de pago.

Nota 16. Deuda financiera

La composicién de la deuda financiera a 31 de d]CIGlTIbI'e de 2009 y 2008 es la
siguiente:

A31.12.09 A 31.12.08

Emisiones de obligaciones y otrcs valores negociables 5,386 551
Deuda financiera con entidades de crédito 12.648 3.784
Instrumentes financiercs derivados . 188 114
Otros pasives financieres 436 2
Deuda financlera ne corriente . 18.658 4.451
Emisiones de obligaclones y otros valores negociables 1.711 231
Deuda financiera con entidades de crédito 923 683
Instyumentos financieros derivados - 18 10
Otros pasivos financieros 199 10
Deuda financiera corriente 2.849 934
Total 21.507 5,385

El valor contable y el valor razonable de la deuda financiera no corriente es el
siguiente:
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A3112.09 A31.12.08 A31.12.09 A31.12.08

Emisién de obligaciones y ofros valores

negociables 5.386 551 5.567 562
Deuda Financiera con entidades de crédito y ofros
pasivos financieros 13.084 3.786 13.137 3.797

El valor razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los
flujos de caja descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de
descuento se determinaron sobre los tipos de mercado disponibles a 31 de diciembre
de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 sobre deuda financiera con caracteristicas de
vencimiento y crédito similares. Estas valoraciones estan basadas en la cotizacion de
instrumentos financieros similares en un mercado activo 6 en datos observables de un
mercado activo (Nivel 2).

E! movimiento de la deuda financiera ha sido el siguiente:

2009 2008
A 1 de Enero 5385 4.079
Combinaciones de negocio 7.322 -
Aumento de deuda financiera 21510 2.865
Disminucién de deuda financiera (12.738) (1.457)
Diferencias de conversion 26 (102)
A 31 de Diciembre 21.507 5385

Las siguientes tablas describen la deuda financiera por instrumento a 31 de diciembre
de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 y su calendario de vencimientos, considerando el
impacto de la cobertura de los derivados,

2015
2016 2011 2012 2013 2014 y Total
slgulentes

A 31 de dlclembre de 2009:
Emisién de obligaclones y cires valores
negoclables

Fija 085 - 505 - 2.000 2294 5704

Variable 702 18 - 593 - N 1.313
Bancos institucicnales y otras entidades financleras

Fija 88 ‘ 73 118 14 17 814 1.324

Varable [:1¢) 29 25 32 7 197 359
Bancos comerciales y otros pasives financieros '

Fila 320 4.518 822 54 a0 831 6.445

Variable 675 1.614 585 3.171 148 88 &.282
Total fija 1,403 4.5¢1 1.445 166 2.207 3739 13,553
Total variable 1.448 1.661 5§10 3,798 156 285 7.954
Total 2.849 6.252 2.055 3.964 2.363 4,024 21.507
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2014
2009 2010 2011 2012 2013 y Tofal
slgulentes
A 31 de diclembre de 2008:
Emisién de obligaclones y otros valores negociables
Fija 200 551 - - - - 751
Variable 3 - . - - . 3
Bancos Institucionales y otras entidades financieras
Fia 64 35 21 43 43 193 399
Variable 41 43 22 23 15 7 149
Bancos comerciales y otros pasives financieros
Fija 90 1.812 600 411 11 74 2,798
Variable 508 84 232 a0 69 334 1.267
Total fija ’ 354 2.198 621 454 54 287 3,948
Total variable 580 126 254 53 84 341 1437
Total 934 2,323 875 | 507 138 608 5.385

En el caso de no considerar el impacto de los derivados en la deuda financiera, la
clasificacién entre tipo fijo y tipo variable seria: a tipo fijo 7.930 millones de euros en
2009 (653 millones de euros en 2008) y a tipo variable 13.577 millones de euros en
2009 (4.608 millones de euros en 2008).

A 31 de diciembre de 2009, GAS NATURAL tiene Ifneas de crédito por una cantidad
total 4.427 millones de euros (1.728 millones de euros a 31 de diciembre de 2008}, de
las cuales 3.443 millones de euros no estan dispuestas (1.358 millones de euros a 31
de diciembre de 2008). :

Las siguientes tablas describen la deuda financiera bruta nominada por monedas a 31
de diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 y su calendario de vencimientos,
considerando el impacto de |la cobertura de los derivados:

2010 2011 2012 2013 2014 ysig;':ntes Total

A 31 de diciembre de 2009;
Deuda denominada en euros 21562 5752 1355 3538 2194 3310 18301
Deuda denominada en moneda extranjera; ‘ ’
Délar estadounidense ' 352 270 393 384 105 519 2,023
Peso mejicano 5 98 80 - - - 183
Real brasilefic 147 20 117 42 83 - 389
Peso colomblano 145 33 110 - 1 - 349
Peso argentino ' 25 19 - - - - 44
Resto 23 - - - - 195 218
Total . 2.849 6,252 2.055 3.964 2383 4,024  21.507

2009 2010 2011 2012 2013 E‘ﬁ:mes Total
A 31 de diglembre de 2008;
Deuda dencminada en euros 453 2132 775 457 29 483 4.309
Deuda dencminada en meneda extranjera:
Délar estadounldense 184 77 22 16 17 120 436
Peso mejicano 76 - - - 68 - 144
Real brasilefio 147 71 85 34 24 25 366
Pesc colombiano . 29 17 13 - - - 59
Peso argentino 45 26 - - - - 7
Total 934 2,323 875 507 138 608 6.385
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La deuda financiera en euros ha soportado a 31 de diciembre de 2009 un tlpo de
interés efectivo medio del 3,32% (4,90% a 31 diciembre de 2008) y la deuda financiéfar rrnse°°®
en moneda extranjera ha soportado un tipo de interés efectivo medio del 7,10%
(10,04% a 31 de diciembre de 2008), incluyendo los instrumentos derivados asighados

a cada transaccion.

L2008,

A continuacion se describen los instrumentos de financiacion mas relevantes:
Emision de obligaciones y otros valores negociables

En el ejercicio 2009 y en el ejercicio 2008 fa evolucion de las emisiones de los valores
representativos de la deuda ha sido el siguiente:

Alustes
por tipo
. . de
A Recompras o Combinaclones camblo A
- 1.1.2009 Emlslones reembolsos de negocio y otros 31.12.2009
Emitidos en un estado miembro de la Unitn ) .
Europea que han requerido el registra de un 754 5.945 (1.512) 1.252 - - 6.439
follelo informative
Emitidos en un estade miembro de la Unidn
Europea gque no han reguerido el registro de un - - - 5 - 5
folleto informativo
Emitidos fuera de un estado mlembro de la Unidn
Europea ‘ 28 41 {9) 731 (138) 653
Total 782 5.986 (1.521) . 1,088 (138) 7.097
AJustes
por tipo
de
A Recompras o Combinaciones camblo A
1.1.2008 Emisfcnes reembolscs de negocio y otros 31.12.2008
Emitidos en un eslado miembro de la Unién
Europea qua han requerido el registro de un 753 802 (602) - 1 754
follsto informativo
Emilidos en un estado miembro de la Unién
Europea que no han reguerdo el registre de un - - - - -
folleto Informativo
Emitidos fuera de un eslado miembro de la
Unién Europea 4 - (4 - 1 28
Total 794 602 (616) - 2 782

Programa ECP

En marzo de 2001, GAS NATURAL suscribié un programa de Euro Commercial Paper
(ECP) en virtud del cual se podia emitir hasta un principal total de 1.000 millones de
euros o su equivalente en divisas alternativas. A 31 de diciembre de 2009 no habla
cantidad dispuesta alguna por lo que el principal disponible era de 1.000 millones de

euros,

Prodqrama Pagarés

En julio de 2009, GAS NATURAL suscribid un Programa de Pagarés en virtud del cual
se podia emitir hasta un pI'InCIpal total de 2.000 millones de euros. A 31 de diciembre
de 2009 las emisiones vivas bajo al citado programa ascendian a 394 millones de

euros.

Adicionalmente, bajo el Programa de Pagarés de Unién Fenosa S.A. ya vencido,
queda un saldo vivo emitido de 250 millones de euros a 31 de diciembre de 2008.

Programa EMTN
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En 1999, GAS NATURAL establecié un programa de European Medium Term thes

(EMTN) a medio plazo en virtud del cual se podia emitir hasta un principal total dg oecnane®”
2.000 millenes de euros. Dicho programa se amplié el 27 de diciembre de 2007 hasta

4.000 millones de euros, el 2 de diciembre de 2008 se amplic adicionalmente hasta

8.000 millones de euros y el 15 de diciembre de 2009 se amplié nuevamente hasta

10.000 millones de euros. A 31 de diciembre de 2009 estaba dispuesto un principal

total de 5.275 millones de euros (725 millones de euros a 31 de diciembre de 2008). El

importe pendiente de utilizacion a 31 de diciembre de 2009 ascendia a 4.725 millones

de euros. El detalle del saldo nominal emitido es el siguiente:

Nominal Vencimiento Cupén Emisor

525 2010 6,12% Gas Natural Finance B.V.

500 2012 3.12% Gas Natural Capital Markets S.A.
2.000 2014 525% Gas Natural Capital Markets S.A.
1.000 2016 4.37% Gas Natural Capital Markets S.A.

500 : 2019 6,37%  Gas Natural Capital Markets S.A.

750 2021 512% (Gas Natural Capital Markets S.A.

Asimismo, GAS NATURAL mantiene a 31 de diciembre de 2009 un saldo vivo de
bonos emitidos a través de la sociedad Unién Fenosa Finance B.V. por importe
nominal de 500 millones de euros.

Participaciones Preferentes

En mayo de 2.003, Union Fenosa Financial Services USA, Llc., emitié por un importe
nominal de 609 millones de euros participaciones preferentes con las siguientes
caracteristicas:

- Dividendo: variable y no acumulativo; hasta el 20 de mayo de 2013 sera el
Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,25% con un maximo del 7% y un
minimo de 4,25%; a partir de dicha fecha, sera el Euribor a tres meses mas un
diferencial del 4%.

- Plazo: perpetuas, con opcién para el emisor de amortizar de forma anticipada :
total o parcialmente las participaciones emitidas a partir del 20 de mayo de
2013. En caso de amortizacion se efectuara por.su valor nominal.

- Retribucién: ¢! pago de dividendos sera preferente y no acumulativo y esta
condicionado a la obtencion de beneficios consolidados o al pago de d|V|dendo
a las acciones ordinarias.

- 'Derechos politicos: no tienen.

Obligaciones Negociables

Gas Natural BAN, S.A. (Argentina) mantiene en el mercado local dos emisiones de su
programa de Obligaciones Negociables por importe de 44 millones de euros a 31 de
diciembre de 2009 (28 millones de euros a 31 de diciembre de 2008).

Deuda financiera con entidades de crédito

Deuda con entidades de crédito para el Gasoducto Magreb-Europa

En 1994, se suscribié un crédito de 450 millones de ddlares estadounidenses con el
Banco Europeo de Inversiones (BEl), estructurado en tres tramos con vencimientos
hasta 2010, En 1995, se suscribid un préstamo de 200 millones de doblares.
estadounidenses con el Instituto de Crédito Oficial (ICQO) con vencimientos hasta 2010.
Ambos creditos se otorgaron en relacién con la construccion del gasoducto Magreb-
Europa. A 31 de diciembre de 2009, 59 millones de ddlares estadounidenses (149
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millones de dolares estadounidenses a 31 de diciembre 2008) del préstamo BEIny 40 r°°
millones de ddlares estadounidenses (80 millones de dolares estadounidenses a 31 dg~=n-n« g
diciembre 2008) del préstamo 1CO estaban pendientes de amortizar, Asimismo
durante el ejercicio 2008 se formalizé una péliza de crédito de limite 40 millones de
dolares estadounidenses, totalmente dispuesta a 31 de diciembre de 2009.

Deuda con entidades de crédito europeas (bancos comerciales / institucionales)

A 31 de diciembre de 2009, estas deudas corresponden a la financiacion para la
adquisicion de Unidn Fenosa, S.A. (ver apartado al respecto), al préstamo sindicado
“Club Deal” por 600 millones de euros (600 millones de euros a 31 de diciembre 2008)
con vencimiento en 2011, a un préstamo formalizado en 2008 con el ICO y BEI por
768 millones de euros y a préstamos bilaterales por un importe de 785 millones de
euros y vencimientos entre 2011 y 2013 (725 millones de euros en 2008). También se
incluyen lineas de crédito dispuestas por 414 millones de euros (239 millones de euros
a 31 de diciembre 2008).

‘Deuda con entidades de Cl'edltO en Latinoamérica (bancos comermales /

institucionales)

A 31 de diciembre de 2009, |la deuda en Latinoamérica ascendié a 1.309 millones de
euros (612 millones de euros a 31 de diciembre 2008) con diversas entidades
financieras. El desglose geografico de estas deudas es el siguiente: México: 394
millones de euros (144 millones de euros a 31 de diciembre 2008), Colombia: 349
millones de euros (59 millones de euros a 31 de diciembre 2008), Brasil: 389 millones
de euros (366 millones de euros a 31 de diciembre 2008), Argentina (43 millones de
euros a 31 de diciembre de 2008), Panama: 113 millones de euros, Guatemala 57
mlllones de euros y Nicaragua: 7 millones de euros.

Del total de |a deuda de Latinoamérica a 31 de dlClembre de 2009 el 77% de la deuda
corresponde a financiacién con bancos comerciales y el restante 23% a deuda con
bancos institucionales (BNDES, BEI, ICO, etc.).

Operadoras de pargues de generacién eélica (bancos comerciales)

A 31 de diciembre de 2009, las sociedades operadoras de parques edlicos mantenian
94 millones de euros de deuda pendientes, principalmente en relacion con la
financiacién de proyectos (107 millones de euros a 31 de diciembre 2008). La mayor
parte de esta deuda vence en 2012 y siguientes.

Enel Unién Fenosa Renovables (bancos comerciales)

A 31 de diciembre de 2009, las sociedades pertenecientes a Enel Unién Fenosa
Renovables (EUFER) mantenfan 574 millones de euros de deuda principalmente por
la financiacion de parques edlicos a través de de financiacién bancaria tradicional y
financiacién de proyectos. La mayor parte de esta deuda vence en 2012 y siguientes.

Unién Fenosa Gas (bancos comerciales / institucionales)

A 31 de diciembre de 2009, las sociedades pertenecientes a Unién Fenosa Gas
mantenian 376 millones de euros de deuda pendientes, principalmente por la
financiacién otorgada en dodlares estadounidenses por el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) para la financiacién de la planta de licuefaccién de gas natural en el
puerto de Damietta (Egipto) por 147 millones de euros y por un préstamo concedido en
délares estadounidenses por veintiddés entidades financieras por 219 millones de
euros. La mayor parte de esta deuda vence en el afio 2.015 y siguientes. -
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Puerto Rico (bancos comerciales)

A 31 de diciembre de 2009, |a deuda asociada con la planta de ciclo combinado vy Ia
planta de regasificacién en Puerto Rico asciende a 167 millones de euros (193
millones de euros a 31 de diciembre 2008), incluyendo 10 millones de euros en lineas
de créditos dispuestas (11 millones de euros a 31 de diciembre 2008). La mayor parte
de esta deuda vence en 2012 y siguientes.

Deudas con entidades de crédito otros paises (bancos comerciales)

A 31 de diciembre de 2009, la deuda con entidades de crédito de otros paises
asciende a 16 millones de euros y pertenecen basicamente a las areas geograficas de

Moldavia y Kenia. .

Financiacién de la adguisicion de Unidn Fenosa, S.A.

Con fecha 7 de agosto de- 2008, GAS NATURAL suscribidé un contrato de financiacién
. con diversas entidades financieras por un importe maximo de 19.000 millones de
euros a un tipo de interés referenciado al EURIBOR mas un margen variable en
funcién del tramo y de la calificacién crediticia de GAS NATURAL.

Durante 2008 se realizaron disposiciones por 1.675 millones de euros y cancelaciones
parciales por un importe de 740 millcnes de euros, quedando un importe disponible de

16.585 miillones de eurcs.

Durante 2008 se suscribieron contratos de permutas financieras para cubrir el riesgo
de tipo de interés de parte del importe dispueste, coberturas que fueron ampliadas en
importe durante el ejercicio 2009 (Nota 17).

Durante el ejercicio 2009 se han realizado diversas disposiciones por 15.692 millones
de euros tanto para la adquisicidn de participaciones de UNION FENOSA como para
la refinanciacién de deuda y cancelaciones parciales por 893 millones de etros,
quedando, por tanto, totalmente dispuesto. Adicionalmente se han amortizado
anticipadamente por 9.857 millones de euros con los fondos obtenidos de:la
ampliacion de capital efectuada por Gas Natural SDG, S.A., por las emisicnes de
bonos y por las desinversiones de actives, con lo que el importe del préstamo a 31 de
diciembre de 2009 era de 7.510 millones de euros,

La financiacién esta dividida en diez tramos, con los siguientes impories y
vencimientos: '

Impeorte

Tramo (mllones de €) Vencimiento
Al cancelado
DA cancelado
A2 2.084 364 dias desde el 7 de febrero de 2009. Este vencimiento podra ser ampliado por
D 3'8 GAS NATURAL por un Unico plazo adicional de 1 afio, con sujecion a
2 determinadas condiciones.
B 2.706
D3 58 7 de agosto de 2011
C1 1.780
D4 31 7 de agosto de 2013
c2 800
d
D5 13 7 de agosto de 2013
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Durante el mes de enero de 2010 se han amortizado anticipadamente 2.492 millones
de euros con los fondos obtenidos por las emisiones de bonos y por las
desinversiones de activos (Nota 37), quedando totaimente amortizados los tramos A2
y D2 y parte de los tframos By D3.

El Contrato de Financiacién incluye como supuestos de amortizaciéon anticipada
obligatoria total o parcial, segin el caso, la disposicidon de activos, el pago de
dividendos de Unién Fenosa, S.A., la obtencién de financiacion y el cambio de control
de GAS NATURAL., También incluye las siguientes limitaciones financieras,
expresadas en ratios y magnitudes financieras con criterios especificos de calculo, que
difieren de las magnitudes contables:

1) La relacién EBITDA Consolidado/ Gastos Financieros Netos Conselidados no
debera ser inferior a:
Periodo Ratio
31 diciembre 2009 y 30 junio 2010 2,75
31 diciembre 2010 en adelante 3,50
2) La relacién Deuda Financiera Neta Consolidada / EBITDA Consolidado no
debera exceder de:
Periodo - Ratio
31 diciembre 2009 (1} 5,25
30 junio 2010 4,85
31 diciembre 2010 4,50
30 junio 2011 en adelante 4,00

{1) EBITDA proforma, considerando [a adquisicién de UNION FENOSA desde el 1 de enero de 2009.

3} Activos Totales: en la fecha en que se cumplan doce meses desde [a fecha en
la que GAS NATURAL adquiera el “control” de Unién Fenosa, S.A., el importe
total de los activos de Gas Natural SDG, S.A. (excluyendo ciertos activos) no
podra ser inferior a 11.000 millones de euros.

4) Deuda Financiera Neta Consolidada: no podra exceder de 30.000 millones de
euros, en ningin momento anterior al 31 de diciembre de 2008.

Adicionalmente, existen otras deudas con entidades financieras que se encuentran
también sujetas al cumplimiento de determinados ratios financieros. Por otra parte,
determinados proyectos de inversién {renovables y Unién Fenosa Gas) han sido
financiados de manera especifica mediante préstamos que incluyen la pignoracion de
las accicnes de dichos proyectos. El saldo vivo de este tipo de préstamos, a 31 de
diciembre de 2008 asciende a 978 millones de euros.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas anuales consolidadas GAS NATURAL no
se encuentra en situacion de incumplimiento de las obligaciones financieras indicadas,
que pudieran dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de los compromisos
financieros.
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Otros pasivos financieros T L

En el epigrafe "Otros pasivos financieros” se incluyen basicamente los contratos de
arrendamientos financieros con entidades de crédito correspondientes a las islas de
potencia de las Centrales de ciclo combinado de Palos de la Frontera y Sagunto, con
una vigencia de 10 afios, firmados respectivamente en los gjercicios 2005 y 2007.

El detalle de los pagos minimos por los contratos de arrendamiento financiero son los
siguientes:

A31.12.09 A 31.12.08
Valor Valor Valor Valor
nominal Descuento actual nominal Descuento actual
Menos de 1 afio 72 4 68 - - -
Entre 1y 5 afios 328 {(46) 283 - - -
Mas de 5 afios 184 (40) 144 - - -
Total 585 (90) 495 - - -

Nota 17. Gestion del riesgo e Instrumentos financieros derivados

La gestidn del riesgo

GAS NATURAL cuenta con una serie de normas, procedimientos y sistemas
orientados a la identificacién, medicion y gestion de las diferentes categorias de riesgo
que definen los siguientes principios basicos de actuacion:

- Garantizar que los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados,
evaluados y gestionados.

- Segregacion a nivel operativo de las funciones de gestién del riesgo.

- Asegurar que ¢l nivel de exposicién al riesgo asumido por GAS NATURAL en el
desarrollo de sus negocios sea congruente con el perfil global de riesgo objetivo.

- Asegurar la adecuada determinacién y revision del perfil de riesgo por parte del
Comité de Riesgos, proponiendo limites globales por categorla de riesgo, y su
asignacién entre las Unidades de Negocio.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos
y pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asf como los flujos de
efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable,
por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivamente.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es mantener un equilibrio entre
la deuda variable y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de
los parametros de riesgo establecidos.

GAS NATURAL utiliza permutas financieras para gestionar su exposicién a
fluctuaciones en los tipos de interés cambiando deuda a interés variable por deuda a
tipo fijo. Adicionalmente hay que considerar [as permutas financieras contratadas para
mitigar el riesgo de una operacién especifica de financiacion en yenes que no se han
considerado como instrumento de cobertura.

80




aedaoQ
wo? %oq,

La estructura de deuda a 31 de diciembre de 2009 y 2008, una vez consideradas las
coherturas a través de los derivados contratados, es la siguiente:

A31.12,2009 A 31.12,2008

Tipo de interés fijo 13.553 3.948
_Tipo de interés variable 7.954 1.437
Total 21.507 5.385

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del EURIBOR,
el LIBOR vy los tipos referenciados de Meéxico, Brasil, Colombia y Argentina.

La sensibilidad del resultado y del patrimonio (Ajustes por cambios de valor) a la
variacion de los tipos de interés es la siguiente:

Incremento/descenso en el tipo Efecto en el resultado Efecto en el patrimonio

de interés (puntos bésicos) antes de impuestos antes de impuesios
2009 +50 (41) 45
-50 41 {45)
2008 +50 (" ‘ 37
-50 7 (37)

Riesgo de tipo de cambio
Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor razonable de:

- Contravalor de los flujos de efectivo asociados a compraventa de materias primas
denominados en moneda distinta a la moneda local o funcional.

- Deuda denominada en monedas distintas a la moneda local o funcional.

- Operaciones e inversiones en monedas diferentes del euro, por lo que respecta al
contravalor del patrimonio neto aportado y resultados.

Para mitigar estos riesgos GAS NATURAL financia, en la medida de lo posible, sus
inversiones en moneda local. Asimismo, intenta hacer coincidir, siempre que sea
posible, los costes e ingresos referenciados en una misma divisa, asi como los
importes y vencimiento de activos y pasivos que se derivan de las operaciones
denominadas en divisas diferentes del euro

Para las posiciones ablertas los riesgos en monedas gue no sean la moneda funcional
. son gestionados, de considerarse necesario, mediante |la contratacion de permutas
financieras y seguros de cambio dentro de los limites aprobados de instrumentos de

cobertura.

La divisa diferente del euro en que més opera GAS NATURAL es el dblar
estadounidense. La sensibilidad del resultado y del patrimonio (Ajustes por cambios de
valor) de GAS NATURAL a una variacién del 5% (incremento y decremento) del tipo
de cambio del délar frente al euro es la siguiente:

2009 2008
Efecto en el resultado anies de impuestos +5% 3 -
-5% (3) -

Efecto en el patrimonio antes de impuestos ' +5% 33 (25)
‘ - 5% (38) 28

81



(X
°ﬂ
.D
L]
L]

L gas

?y

Riesgo de precio de commodities

Una parte importante de los gastos de explotacibn de GAS NATURAL estan
vinculados a la compra de gas para su suministro a clientes o para |la generacién de
energia eléctrica en las plantas de ciclo combinado. Por tanto, GAS NATURAL se
encuentra expuesto al riesgo de variacidén del precio de gas, cuya determinacion esta
sujeta basicamente a los precios del crude y sus derivados. Adicionalmente, en el
negocio de generacidn de electricidad, GAS NATURAL se encuentra expuesto al
riesgo de variacion de los derechos de emisién de CO, y del precio de venta de
electricidad. '

La exposicién a estos riesgos se gestiona y mitiga a través del seguimiento de la
posicion respecto a dichos commodities, tratando de equilibrar las obligaciones de
compra y suministro y la diversificacién y gestion de los contratos de suministro.
Cuando no es posible lograr una cobertura natural se gestiona la posicién, dentro de
parametros de riesgo razonables, contratando ocasionalmente derivados para reducir
la exposicién al riesgo de precio, designandose generalmente como instrumentos de
cobertura. -

En las cperaciones de trading de electricidad realizadas por GAS NATURAL, el riesgo
es poco significativo debido al reducido volumen de dichas operaciones y a los limites
establecidos, tanto en importe como en vencimiento temporal.

La sensibilidad del resultado y del patrimonio (Ajustes por cambios de valor) a la
variacion del valor razonable de los derivados contratados para cubrir el precio de
commodities, es la siguiente;

.noﬂbo.v.
2

Incremento/descenso en el  Efecto en el resultado Efecto en el
precio de compra de gas antes de impuestos patrimonio antes de
impuestos
2009 +10% - (1)
-10% - 1
2008 +10% - -
-10% , - -
Incremento/descenso en el Efecto en el resultado Efecto en el
precio de venta electricidad ~ antes de impuestos patrimonio antes de
‘ impuestos
2009 +10% - 2
-10% - (2)
2008 +10% : 7 (5)
-10% (7) 5
Incremento/descensc en el  Efecto en el resultado Efecto en el
precio de los derechos de antes de impuestos patrimonic antes de
emision de CO, impuestos
2009 ' +10% _ - 3
-10% - (3)
2008 +10% - -
-10% - -
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte estad controlado a través de
politicas que aseguran que las ventas al por mayor de productos se efectlien a clientes
con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales se establecen los
correspondientes analisis de solvencia y en base a los cuales se asignan los
correspondientes [fmites de crédito.

Para ello se han disefiado diversos modelos de medicién de la calidad crediticia. A
partir de dichos modelos puede medirse la probabilidad de impago de un cliente, y
puede controlarseé la pérdida esperada de [a cartera comercial.

Los principales tipos de garantias que se negocian son avales, fianzas y depésitos. A
31 de diciembre de 2009, GAS NATURAL habia recibido garantfas por 18 millones de
euros para cubrir el riesgo de clientes industriales de gran consumo (21 millones de
euros a 31 de diciembre de 2008). Durante el ejercicio 2009, se han ejecutado avales
por importes inferiores a 1 millén de euros (1 millén de euros a 31 de diciembre de

2008).

Asimismo, los importes de deudas comerciales se reflejan en el Balance de situacién
consolidado netos de provisiones de insolvencias (Nota 11), estimadas por GAS
NATURAL en funcion de la antig'dedad de la deuda y la experiencia de ejercicios
anteriores conforme a la previa segregacion de carteras de clientes y del entorno
econémico actual.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, GAS NATURAL no tenia ccncentraciones
significativas de riesgo de crédito.

Para mitigar el riesgo de credito derivado de posiciones financieras, la contratacion de
derivados y la colocacion de excedentes de tesoreria se realiza en bancos e
instituciones financieras de alta solvencia de acuerdo con la calificacion crediticia de

Moody's y S&P.

Igualmente, la gran mayorfa de las cuentas por cobrar no vencidas ni provisionadas
tienen una elevada calidad crediticia de acuerdo con las valcraciones de GAS
NATURAL, basadas en el analisis de solvencia y de los habitos de pago de cada

cllente

El andlisis de antigliedad de los activos financieros en mora pero no considerados
deteriorados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

A 31.12.2009 A 31.12,2008
Menos de 90 dias [oTh) 101
90— 180 dias 44 31
Mas de 180 dias ‘ 11 g
Total 145 141

Los activos financieros deteriorados estan desglosados en la Nota 11.

Riesgo de liquidez
GAS NATURAL mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de

los compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de [as necesidades
de financiacién y los vencimientos de la deuda. Una gestion prudente del riesgo de
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(1) Losimportes incluidos son los flujos de caja contractuales sin descontar, por lo que difieren de los
importes Incluidos en el balance y en la Nota 16.

Gestién del capital

El principal objetivo de la gestién del capital de GAS NATURAL es asegurar una
estructura financiera que optimice el coste de capital manteniendo una sélida posicién

~ financiera, para compatibilizar la creacién de valor para el accionista con el acceso a

los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades de
financiacion.

GAS NATURAL considera como indicadores de los objetivos fijados para la gestién del
capital mantener en el largo plazo, tras la adquisicion de UNION FENOSA, un nivel de
apalancamiento de alrededor del 50% a largo plazo y un rating A.

Tras la operacién de adquisicién de UNION FENOSA las agencias de rating finalizaron
la revisién con implicacién negativa en sus calificaciones confirmando los ratings en
linea con los objetivos previstos en el proceso de adquisicion.

La clasificacién crediticia de |la deuda de GAS NATURAL a largo plazo es la siguiente:
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1 gasNatprala .
liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y activos reahzables: ¥, la oo
disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las obligaciones de crédito. *°*°°"
A 31 de diciembre de 2009, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 11.365
millones de euros, considerando el efectivo y otros activos liquidos equivalentes por un
importe de 589 millones de euros {(Nota 12), las imposiciones financieras clasificadas
como mantenidas hasta el vencimiento por 1 millén de euros (Nota 8) y los derivados
financieros de activo por un importe de 1 millén de euros (Nota 8), la financiacién
bancaria y lineas de crédito disponibles por 3.443 millones de euros (Nota 16) y la
capacidad para emitir deuda no utilizada por un importe de 7.331 millones de euros
(Nota 16).
El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros existantes a 31 de diciembre
de 2009 y 2008 es el siguiente:
2015
2010 2011 2012 2013 2014 ¥ Total
slgulentes
A 31 de diclembre de 2009
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (4.013) - . - - . (4.013)
_Préstamos y otras deudas financieras (3.537) {6.781) (2.515) {4.387)  (2.660) (5.749) (25.620)
Derivados financiercs (100) (50) (10} 7 @) {35) (208)
Cros pasivos {69) (65) (59) (147) {55 {875) {1.270)
Total {1) (7.719) (6.896) (2.564) {(4.541) (2.722) (6.659)  (31.121}
. 2014
2009 2010 2011 2012 2013 y Total
sigulentes

A 31 de diciembre de 2008
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar (2.865) - . - . . (2.865)
Préslamos y ofras deudas financleras (1.350)  (2.520) {1.001) {563) {200) 672) (6.308)
Derivados financieros a7 (38) (15) &) (5) @ (113)
Otros pasivos (823) {51) {46) (40 _ (139) (577} {1.678)
Total (1) (5.085)  {2.609) {1.062) {(609) (349 {1.251)  (10.960)

*
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2009 2008
Moody's Baa2 A3
Standard & Poor's BBB+ A
Fitch A- A
El ratio de apalancamiento es el siguiente;
2009 2008
Deuda financiera neta: 20,916 4.913
Deuda financiera no corriente (Nota 18) 18.858 4.451
Deuda financiera corriente (Nota 16} 2.849 934
Efectivo y ofros medios equivalentes (Nota 12) (589) (249)
Derivados (Nota 17) : Q)] (1)
Imposiciones financieras (Nota 8) {1 (212)
Patrimonio neto: 12177 6.721
De los accionistas de la sociedad dominante {(Nota 13) 10.681 6.376
De intereses minoritarios 1.496 345
Apalancamiento {Deuda financiera neta { {Deuda financlera neta + Patrimonlo neto)) © 63,2% 42,2%

Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados por categorias y vencimientos es
el siguiente:

A 31.12.09 A31.12.08
Activo  Pasivo Activo Pasivo
Instrumentos financieros derivados de cobertura 1 163 4 114
- Coberlura flujos de efectivo
- Tipo de interés oo 162 1 114
Coberlura valor razonable _

- Tipo de interés y tipo de cambio 1 - 3 -

- Tipo de interés - 1 - -
Otros instrumentos financieros - 25 - -

- Tipo de interés - 25 - -
Instrumentos financieros derivados no corrientes 1 188 4 114
Instrumentos financieros derivados de cobertura 30 42 49 34

Cobertura fiujos de efectivo

- Tipo de interés - 11 7 -

- Tipo de cambio 8 4 : - 15

- Precio de commodities 7 19 15 . 3

Cobertura valor razenable

- Tipo de Interés y tipo de cambio - 1 - 10

- Tipe de cambio 17 5 27 8

- Precio de commuodities - 2 - -
Ofros Instrumentos financieros - 4 54 44

- Precio de commodities - 4 18 44

- Equity swap - - 36 -
Instrumentos fiﬁancieros derivados corrientes 30 48 103 78
Total 31 234 107 192
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Se incluyen en el epigrafe de “Otros instrumentos financieros™ los derivadc;éecmgo o
designados contablemente de cobertura.

09
ununnuﬂn

El impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los instrumentos
financieros derivados es el siguiente:

2009 2008
Resultado Resultado  Resuitado Resultado
explotacién financiero  explotacién financiero
Cobertura flujos de efectivo 15 (102y {20 3
Cobertura valor razonable (3) (14) 5 (36)
Otros (1) 24 (18) 13
Total (1) {92) (33) (20}

El detalle de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2009 y 2008,
su valor razonable y el desglose por vencimientos de los valores nocionales es el
siguiente;

31.12.08
Valor ’ Valor Nocianal
Razonable {en millones de suros)

2010 2011 2012 2013 2014 Posterlores  Total

COBERTURA DE TIPO DE INTERES:
Cabertura de flujos de efectivo:

Permutas financieras (EUR) (141) 2,208 2.586 212 21 14 124 5,166

Permutas financieras (USD) 2% 49 18 178 22 23 - 173 465

Permutas flnancieras (ARS) - 6 - - 5

Collars (EUR} 1 6 4 13 3 3 3 3z
Cobertura de valor razonable;

Permutas financieras (EUR) (1) 4 5 3 3 25 - 40

COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO:
Cobertura de flujos de efectivo:

Seguro de camblo (USD) 2 2.250 - 4 - - - 22094
Cobertura de valor razonable: ’

Permutas flnancieras (BRL) - 5 5 2 - - - 12

Seguros de cambio :(USD) 10 538 - - - - - 538

Seguro de cambio (DHN) - 5 - - - - T 5

COBERTURA DE COMMODITIES:
Cobertura de flujos de efeclivo:

Derivadas precios de commodities (EUR) (10} 147 - - - - - 147

Derivados precios de commodities (USD) () 35 - - - - - a5
Cobertura de valor razonable: .

Derivados precios de commodities (USD) (2 4 - - - - - 4
OTROS:
Pemuta financlera {(JPY) {25) - “ - - - 278 278
Derivados precios de commodities (USD) {3) 8 - - - - - 8
Derivados precios de commodities (EUR) (1) - - - - - . -
TOTAL . (203)  5.308 2.819 413 49 65 578  9.030

&

Un importe nocional de 3.675 millones de euros de Permutas financieras (EUR) de las
tablas adjuntas al 31 de diciembre de 2009 (1.675 millones de euros al 31 de
diciembre de 2008) se ha designado como cobertura del riesgo de tipo de interés de
parte del importe dispuesto del contrato de financiacién para la adquisicién de Union
Fenosa, S.A. (Nota 16).
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31.12.08
Valor Valor Nocional
Razonable _ (en millones de euros}
2009 2010 2011 2012 2013 Posteriores Total
COBERTURA DE TIPO DE INTERES:
Cobertura de flujos de efectivo:
Permutas financieras (EUR) {92) 1.401 1.401 2577 202 8 5 5594
Permutas financieras (USD) (13) 52 39 8 9 10 44 162
Permutas financieras (MXN) - 34 - - - - - 34
Permutas financieras (ARS) - - B - - - - 6
Permutas financieras (BRL) - 4 - 4
Collars (EUR}) (1) 17 6 4 13 3 5 48
COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO:
Cobertura de flujos de efectivo:
Seguro de cambic (USD) (15) 530 - - . - - 530
Cobertura de valor razonable: .
Permutas financieras (BRL) (7} 19 4 4 2 - - 29
Seguros de cambio (USD) 21 441 - - - - - 441
Seguro de cambio (DHN) - 6 - - - - - B
COBERTURA DE COMMODITIES:
Cobertura de flujos de efective:
Derivados precios de commodilies (EUR) 12 85 - - - - - 88
OTROS: .
Seguro de cambio (USD) ' - 1 - - - - - 1
Segurg de cambic (DHN) - 1 - - - - - i
Equily swaps (EUR) 38 1.487 - - - - - 1.487
Derivados precios de commoditias (EUR) {26) 99 - - - - - 99
TOTAL (85) 4.181 - 1.456 2.593 226 21 54 8.531

Nota 18. Otros pasivos no corrientes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestra a
continuacion:

A31.1209  A31.12.08

Deuda por contratos de arrendamiento financiero (1) 578 374
Deuda ingresos capacidad (2) 70 141
Fianzas y depdsitos 197 42
Otros pasivos (3) 232 149
Total ‘ 1.077 708

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores
razonables en los conceptos incluidos en este epigrafe de "Otros pasivos no
corrientes”.

(1) Deuda por contratos de arrendamiento financiero

En 2003, GAS NATURAL adquiri6 dos buques para el transporte de gas natural
licuado con una capacidad de 276.000 m® a través de contratos de time-charter con
una duracion de 20 afios, con vencimiento en 2023,

En julio de 2004 Unién Fenosa Gas adquirié dos bugues para el transporte de gas

natural licuado con unas capacidades de 138.000 m® y 140.500 m° a través de
contratos de time-charter con una duraciéon de 25 afios, ampliable hasta 30 afios.
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En diciembre de 2007 se adquirié un bugue de 138.000 m® a través de un contrato de
time-charter con una duracion de 25 afios y vencimiento en 2032, ampliable por
periodos consecutivos de 5 afios, y que representa una inversiéon conjunta de 162
millones de euros correspondiente al valor actual de los pagos comprometidos por
Repsol YPF (50%) y GAS NATURAL (50%).

En 2009 se adquirié un bugque de 138.000 m® de capacidad a través de un contrato de
time-charter con una duracién de 25 afios, ampliable por periodos consecutivos de 5
afios, y que representa una inversién conjunta de 142 millones de euros
correspondiente al valor actual de los pagos comprometidos por Repsol YPF (50%) y
GAS NATURAL (50%).

El detalle de los pagos minimos por estos contratos de arrendamiento financiero son
los siguientes:

A 31.12.09 A 31.12.08
Valor Valor Valor Valor
nominal Descuento actual nominal Descuento actual
Menos de 1 afio 55 (3) 52 - 36 (2) 34
Entre 1 y 5 afios 221 43) 178 145 (30) M5
Mas de 5 afios 874 (474) 400 577 {318} 259
Total 1.150 {520) 630 758 (350) 408

La Deuda por contratos de arrendamiento financiero ha soportado a 31 de diciembre
de 2008 un tipo de interés efectivo medio del 6,6% (6,8% a 31 diciembre de 2008).

(2) Deuda ingresos capacidad

Recoge los ingresos facturados por cesion de capacidad de generacién eléctrica,
pendientes de reconocer en ingresos, por la linealizacion de los mismos en el periodo
de vigencia de los contratos en México,

(3) Otros pasivos

Se incluye la obligacidn de recompra de las acciones preferentes de Buenergia Gas &
Power, Ltd. (sociedad tenedora del 47,5% de EcoEléctrica, L.P.), que esta participada
en un 95% por GAS NATURAL y en un 5% por una filial del Grupo General Electric,
denominada Project Finance Xl (PFXI). PFXI es, ademas, titular de las acciones
preferentes de Buenergia que le otorgan un derecho preferente sobre los dividendos
de dicha sociedad y que deberan ser recompradas por Buenergia, en la medida en
que la sociedad reparta beneficios, conforme al siguiente calendario:

Millones de dolares

estadounidenses
2010 ¢ 21
2011 14
2012 6
2013 6
Total ' 47

(1) Incluys la parte a corto plazo de Otros pasives corrientes (Nota 19).

También se incluye el compromiso de compra sin prima otorgado a Sinca Inbursa, S.A,
de C.V. (Inbursa). El 22 de septiembre de 2008 se vendié el 15% de Gas Natural
Mexico, S.A. de C.V. y Sistemas de Administracién, S.A. de C.V. a Inbursa, por 781
millones de pesos mejicanos (49 millones de euros), acordandose un compromiso de
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recompra sobre estas acciones. [nbursa podra ofrecer hasta el 22 de mayo de 2013+=a0n0rc®’

todas las acciones gue tenga en ese momento a GAS NATURAL quien tendra la
obligacion de adquirirlas. El precio de adquisicién sera determinado por el mayor entre
la valoracién a mercado de cada accion, en base a los resultados de las participadas,
o el capital invertido actualizado por intereses financieros. Como consecuencia de
dicho compromiso esta venta se registré como un pago aplazado, por lo que sigue
asignandose a la Sociedad dominante el mencionado porcentaje. El pasivo registrado
al 31 de diciembre de 2009 asciende a 853 millones de pesos mejicanos (781 millones
de pesos mejicanos a 31 de diciembre de 2008) y equivale al valor actual del importe a
reembolsar.

También se incluye el compromiso de compra sin prima otorgado a Chemo Espania,
S.L.. El 16 diciembre de 2008 vendié a Chemo Espafia, S.L. el 28% de Invergas, S.A.
y Gas Natural SDG Argentina, S.A., 0 que supone una participacién en Gas Natural
BAN, S.A., Natural Energy, S.A. y Natural Servicios, S.A. del 19,6%, por 56 millones
de délares estadounidenses (38 millones de euros) mediante un cobro inicial de 28,5
millones de dblares y el resto en cobros diferidos (Nota 8), acordandose un
compromiso de recompra sobre estas acciones. Chemo Esparia, S.L. podra ofrecer

durante el mes de septiembre de 2013 todas las acciones que tenga en ese momento.

a GAS NATURAL quien tendra la obligacion de adquirirlas. El precio de adquisicién
serd determinado por el capital invertido. Como consecuencia de dicho compromiso
esta venta se registré como un pago aplazado, por lo que siguen asignandose a la
Sociedad dominante los mencionados porcentajes. El pasivo registrado al 31 de
diciembre de 2009 asciende a 51 millones de ddlares estadounidenses (50 millones de
délares estadounidenses a 31 de diciembre de 2008) y equivale al valor actual del

importe a reembolsar.

Nota 19. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:
A 31.12.08 A 31.12.08

Acreedores comerciales 3.232 2.254
Acreedores comerciales empresas vinculadas (Nota 32) 62 a0
Acreedores comerciales empresas asociadas 28 1
Proveedores ' . 3.322 2.345
Administraciones publicas 354 - 212
Instrumentos financieros derivados {Nota 17) 30 68
Remuneraciones pendientes de pago 81 31
Otros acreedores 465 3N
Pasivos por impuesto corriente 226 209
Total 4,013 2.865

La mayorla de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un
vencimiento inferior a 30 dias en el caso de proveedores por compras de gas y para el
resto de proveedores de entre 30 y 90 dias.
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Nota 20. Otros pasivos corrientes A PIORTL

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

A 31.12.08 A 31.12.08
Dividendo a pagar 374 230
Gastos devengados y no pagados 108 117
Pasivo por arrendamiento financiero (Nota 18) : 52 34
Otros pasivos 146 804
Total 680 1.185

A 31 de diciembre de 2008 se inclufa en el epigrafe de “Otros paswos la deuda con
Caixanova por 776 millones de euros {Nota 3.4.1.¢e).

Nota 21. Situacidn fiscal

Gas Natural SDG, S.A. como sociedad dominante del Grupo Consolidado Fiscal y para
su tributacién en Espania, tributa desde el afio 1993 en el Régimen de Consolidacién
Fiscal regulado en el Capitulo Vil del Titulo Vil del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, lo que implica la determinacién de forma conjunta del
resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota.

Con fecha 1 de septiembre de 2009 se inscribié en el Registro Mercantil la fusién por
absorcion de las sociedades Union Fenosa, S.A. y Union Fenosa Generacion, S.A’
(Nota 3.4.1.e). La extincién de Unidén Fenosa S.A. por absorcién de Gas Natural SDG,
S.A. determina la extincién del Grupo Fiscal de Unién Fenosa y la incorporaciéon al
Grupo Gas Natural de las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal extinguido. Esta
operacién de fusion se ha acogido al Régimen Especial de neutralidad fiscal
establecido en el Capitulo VIH del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. Los Balances de fusién y demas informacién requerida
por el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades se presentan en las
Cuentas anuales individuales. El Grupo Consoclidado Fiscal para el ejercicio 2009 se

indica en el Anexo .

Otras sociedades residentes en Esparfia y que no estan integradas en el Grupo Fiscal
tributan de forma individualizada. :

Por otra parte, diversas sociedades del Grupo en ltalia tributan también en régimen de
consolidacién fiscal. '

El resto de sociedades de GAS NATURAL tributan, en cada uno de los paises en que
operan, aplicando el tipo de gravamen vigente en el Impuesto sobre beneficios al -
resultado del gjercicio. En algunos paises se registran impuestos adicionales como [a
Ganancia Minima Presunta que, generalmente, son recuperables en los diez ejercicios
siguientes, o bien, impuestos sustitutivos como el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(IETU) que grava la corriente de efectivo y cuyos pagos no son recuperables en
futuras bases positivas del impuesto sobre beneficios.

La concillacién entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva y la composicion del
gasto por impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2009 y 2008 es |a siguiente:
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2009 % 2008, Y%

Resultado antes de impusstos 1.791 1.551
Impuesto tedrico 537 30,0 485 30,0
Tipos impositivos sociedades extranjeras (35) (2,0) (29) (1,9)
Deducciones fiscales por reinversion (23) (1,3) (1) (0,1)
Ofras deducciones fiscales {15) (0,8). (43) {2,8)
Efecto beneficios netos Integros método participacién ~ (18) {(1,0) {2) (0, 1)
Diferencias impositivas ejercicio anterior 1 01 (15) (0,9)
Ofros conceptos (7) (0,3) 4 02
Impuesto sobre beneficios 440 24,6 379 24,4
Desglose del gasto corriente/diferido:

Impuesto corriente 308 352
Impuesto diferido 132 27
Impuesto sobre beneficios 440 379

Las deducciones fiscales por reinversion de beneficios extraordinarios corresponden
basicamente a la enajenacién realizada de la participacién del el 5% de Enagés, S.A.
{Nota 8), y de diversas sociedades y activos de distribucion y suministro de gas (Nota
9), realizadas en cumplimiento de disposiciones de la normativa de defensa de la

competencia.

Las rentas acogidas a la deduccidn por reinversién de beneficios extraordinarios

prevista en el Texto Refundido de ta Ley del Impuesto sobre Sociedades, y las.

inversiones en gue se han materializado, han sido las siguientes:

Importe obtenido

Afio Venta de la venta Importe reinvertido
2002 925 925
2003 ‘ 1.445 & 1.445
2004 : 595 595
2005 3.074 3.074
2008 323 323
2007 1.439 1.439
2008 304 304
2009 485 AB5
Total 8.590 8.590¢

La reinversion se ha realizado en elementos patrimoniales del inmovilizado afectos a
actividades econdmicas, habiendo sido efectuada tanto por la propia Sociedad como
por el resto de empresas del Grupo Fiscal en virtud de lo dispuesto en el articulo 75
del Texto Refundido de |a Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del otro resultado
global del ejercicio es el siguiente:

A3.12.09 A 31.12.08
Efecto Efecto
Bruto Impositivo Neto Bruto Impositivo Neto
Valeoracion actives financieras disponibles venta (34) (4 (38} (130} 33 (97)
Coterturas de flujos de efeclivo (38) 13 (23) {104) 29 (75)
Diferencias de conversidn 154 {19) 135 (89} 18 (81)
Gananclas y perdidas acluariales y otros ajustes 30 {8) 22 (17} 6 (11
Entidades valoradas por ¢l mélode de la pariicipacidn 1 - 1 - - -
Total 115 {18} 97 (350) 86 (264)
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El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente: Ceeraniaaett
A31.12.09 A 31.12.08

Activos por impuestos diferidos

- No corrientes 941 275
- Corrientes 15 54
Total 956 339
Pasivos por impuestos diferidos

- No corrientes (2.700) (486)
- Corrientes - (40)
Total {2.700) (526)
Impuestos diferidos netos (1.744) {(187)

El movimiento y la composicién de los epigrafes de impuestos diferidos es la siguiente:

ProvisTones Valoraclén
Impuestos diferidos de activo TR browsienes  fwsles  amommetn  nammames 00 Toua
personal financieros

A1.1.08 30 13 43 49 12 75 274
Creacldn/ (reversion) &) {16) N 4 {2) 3 (18)
GCombinacionas de negocio - - - - - 1 1
Movimientos ligades ajustes patrimenfo 5 - - - 59 - 64
Diferencias de conversi6n {1) (2) 1 (6) {5) (13
Otros {6) 16 - 31 (1} (@ 31
A31.12,08 22 63 43 78 68 &5 339
Creacidn/ (reversién) (33) (63) (54) 12 - 41 (97)
Combinaciones de negocio 248 310 96 62 5 105 826
Movimientos ligados ajustes patimonio (3) - - - (22) - (25)
Dilerencias de conversidn 2 3 (1} e} - 3 16
QOtros 4 {21) (33) (68) - 15 (103)

A 31,12.09 240 292 51 93 51 229 956
Impuestos diferidos de pasive Diferencizt Flusvaiaa combimacién do ]E‘E‘:’}}E:s Otres Tota|

negocios financieros

A1.1.08 97 123 208 45 24 495
Creacion/ {reversién) 19 . o 1 . 9
Combinaciones de negocio - - 2 - - 2
Movimientos ligados ajusies patrimonio - - - {4) - {4)
Dilerencias de conversign 5 - (8) - (1 {4)
Qlros 21 - 4 - 3 28
A 31.12.08 142 123 193 42 26 526
Creaclon/ (reversién) 13 13 {(17) - 26 35
Combinaciones de negocio 284 27 2.102 19 122 2.546
Movimientos ligados ajusles patrimonio - - (30) - (30}
Diferencias de conversidn 4) - 12 - (8) -
Otros ‘ (177) : (207) ] 7 (377}
A 31.12.09 256 163 2.083 23 173 2.700
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El movimiento en el ejercicio 2009 de las |ineas de "Otros” recoge baaeamente el,."
qu‘

traspaso a los epigrafes de "Activos no corrientes mantenidos para la venta”y
"Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta’ (Nota 9).

Como consecuencia de la mencionada operacion de fusién en las Notas 3.4.1.e y 13
ha surgido una diferencia de fusién entre el precio de adquisicién de la participacion en
Unién Fenosa, S.A. y los fondos propios de la misma, determinado en el momento de
la transmisién patrimonial, la cual, de conformidad con el articulo 89 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se imputara fiscalmente, en
primer lugar a los bienes y derechos adquiridos, y la parte de ia diferencia no
imputada, sera fiscalmente deducible, con el limite anual maximo de la veinteava parte
de su importe, siempre que se cumplan las condiciones establecidas en las letras a) y
b) del mencionado precepto. En el apartado de "Valoracién de combinacién de
negocios” del epigrafe de “Pasivo por impuestos diferidos” figura registrado el efecto
fiscal de la parte de las revalorizaciones de los activos netos adquiridos en el proceso
de combinacién de UNION FENOSA que se estima que no tendra efectos fiscales, asf
como el importe de deduccion fiscal aplicada de la parte de la diferencia de fusién no
asignada a activos netos adquiridos.

A 31 de diciembre de 2009 los créditos fiscales pendientes de registrar ascendlan a 20
millones de euros (7 millones de euros a 31 de diciembre de 2008),

En el ejercicio 2008 se iniciaron actuaciones inspectoras ante Gas Natural SDG, S.A. ¥
Gas Natural Internacional SDG, S.A. para el Impuesto sobre Sociedades (2003 a
2005) y otros impuestos (2004 y 2005). Si bien el proceso no esta terminado, no se
estima que como resultado de las actuaciones en curso se pongan de manifiesto
pasivos significativos. El Grupo Fiscal de Gas Natural tiene abiertos a inspeccién los
ejercicios comprendidos entre los afios 2006 y 2009 para los impuestos gue le son de
aplicacién y las sociedades procedentes del Grupo Fiscal de Unién Fenosa tienen
abiertos a inspeccién los ejercicios comprendidos entre los afios 2002 y 2009 para los
impuestos que le son de aplicacion,

La informacion sobre las principales actuaciones administrativas con trascendencia
fiscal, y la posicidén de la entidad para cada una de ellas se detalla en el apartado de
“Litigios y arpitrajes” de la Nota 34.

Nota 22. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

_ 2009 2008
Ventas de gas y acceso a redes de distribucion 8,350 10.610
Ventas de electricidad y acceso a redes de distribucion , 5.222 2.056
Algquiler de instalaciones, mantenimiento y otros servicios 1.236 878
Otras ventas 71 -
Total 14.879 13.544
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El detalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Compras de energla 7.718 8.802
Servicio acceso a redes de distribucion 920 7186
Ctras compras y variacion de existencias 495 178
Total 9.133 9.796

Nota 24. Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Otros ingresos de gestidn 122 56
Subvenciones de explotacién 2 2
Total : 124 58

Nota 25, Gastos de personal

El detalle de este epigrafe en [a Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2009 y 2008 es el siguiente: ‘

2009 2008
Sueldos y salarios 501 258
Costes Seguridad Social 103 57
Planes de aportacién definida 28 14
Planes de prestacién definida 5 . 1
Trabajos realizados para e} inmovilizado del grupo {102) (52)
Otros 65 60
Total 600 338

El nimero medio de empleados de GAS NATURAL durante el gjercicio 2009 ha sido
de 15.354 y en 2008 de 6,850.

A 31 de diciembre de 2009, GAS NATURAL tenia un total de 18.314 empleados (6.757
a 31 de diciembre de 2008), de los que 8.712 pertenecen a Espafia, 1.612 a Resto de
Europa, 1.071 a Africa, 6.881 a Latinoamérica y 38 a Puerto Rico.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgdnica 3/2007, de 22 de marzo, para la
igualdad efectiva de mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de
2007, el nimero de empleados de GAS NATURAL al término del ejercicio 2009
distribuido por categorias y géneros es el siguiente;

Total
Directivos . 1.029
Mandos Intermedios 3.306
Técnicos especializados - 3.818
Puestos operativos 10.161
Total ‘ 18.314

Total
Hombres 13.506
Mujeres 4.808
Total 18.314
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Nota 26. Otros gastos de explotacidn 'teeioseant

El detalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2009 y 2008 es €l siguiente:

2009 2008

Operacién y mantenimiento 344 191
Publicidad y otros servicios comerciales - 255 190
Servicios profesionales y segures 218 103
Impuestos locales 189 102
Arrendamientos 53 36
Suministros 74 46
Ofros 385 317
Total ' 1.518 885

En el mes de noviembre de 2009 se dicté el laudo arbitral sobre la terminacién del
contrato relativo al proyecto integrado Gassi Touil. El Tribunal Arbitral declar
terminado el citado contrato conforme a sus clausulas, sin obligar a ninguna de las
partes a indemnizar a la otra como consecuencia de dicha terminacién. El laudo
también ordené que Sonatrach comprase la participacion de GAS NATURAL vy
Repsol en la sociedad conjunta encargada de la licuefaccién en el proyecto Gassi
Touil pagando un precio igual a la tesoreria. E! laudo no contemplaba la restitucién de
las inversiones por lo que GAS NATURAL di6é de baja los créditos asociados por 60
millones de euros con contrapartida al epigrafe de “Otros gastos de explotacion™ de la
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Nota 27. Otros resultados

Corresponde a la plusvalia obtenida en la enajenacion de diversas sociedades del
grupo y activos de distribucién y suministro de gas en Cantabria, Murcia y Pals Vasco
por un importe de 50 millones de euros (Nota 9).

Nota 28. Resultado financiero neto

El detalle de este epigrafe en la Cuenta de perdldas y ganancias consolidada del
ejercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Dividendos 12 48
Intereses 52 69
Otros 18 15
Total ingresos financleros a2 132
Coste de la deuda financiera (810} (325)
Gastos por Intereses de pensiones {38) (5)
Otros gastos financieros {77) (89
Total gastos financleros (925) {419)
Varlaciones de valor razonable en instrumentes financieros:
Instrumentos financieros derivados (Nota 17) 25 13
Activos financieros a valor razenable con cambic en resullados (Nota 8) - 4
Diferencias de camblo netas ‘ 1 7
Resultado por enajenacionas de instrumentos financieros 101 14
Resultado financiero neto (716} (249)
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En Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros derivados se recoge
basicamente el efecto de los contratos de Equity Swap mencionados en la Nota 8, por
un resultado positivo de 35 millones de euros {13 millones de euros en el gjercicio

2008).

Los resultados por enajenacién de instrumentos financieros del ejercicio 2009
corresponden a la plusvalia por la venta de la participaciéon del 5% de la sociedad

Enagas, S.A.(Nota 8).

Los resultados por enajenacion de instrumentos financieros del ejercicio 2008
corresponden principalmente a la plusvalia por la venta de la participacién del 14,8%
de la sociedad Transportadora Colombiana de Gas S.A., ESP (Nota 8).

Nota 29. Efectivo generado en las operaciones de explotacion

La composicién del efectivo generado en las operaciones de explotacién de 2009 y
2008 es el siguiente: . _

2008 2008
Resultado antes de impuestos 1.791 1.551
Ajustes del resultado; 2.084 1.110
Amortizacién del inmovilizado (Nota 5y 6) ) 1415 726
Otros ajustes del resultado neto: ‘ : 678 384
Resultado financiero (Vota 28) 7168 249
Resultade del ejercicio procedente de operacicnes interrumpidas neto de 39 -
impuestos {Nota 9)
Resuliado entidades valoradas método participacién (Nota 7) (59 (8)
Imputacién subvenciones a resultados (Nota 14) 48) (37}
Otros resultados (Nota 27) {50) -
Variacion neta Provisiones (Nofa 15) 34 180
Otros ajustes 45 (2)
Cambios en el capital corriente (excluyendo los efectos de cambios (362) (115)
en el perimstro y diferencias de conversién):
Existencias 80 (99)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 534 (438)
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar (986) 422
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (1,011) {523)
Pago de intereses : (649) (306)
Pagos por impuestos sobre beneficios {362} (217)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2512 2.023
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Nota 30. Combinaciones de negocios ‘ e

Ejercicio 2009

Tal y como se indica en la Nota 3.4.1.e, el control de UNION FENOSA se ha obtenido
en diversas adquisiciones, por lo que para su registro se ha aplicado lo indicado en la
NIIF 3 para las combinaciones de negocios realizadas por etapas. De este modo, el
coste total de la combinaciéon es la suma de los costes de las transacciones
individuales y asciende a 15.799 millones de euros correspondiente a la adquisicién
del 95,2% del capital social de Unién Fenosa, S.A.. El fondo de comercio se ha
calculado por diferencia entre el coste y la participacién en el valor razonable de los
activos identificables y pasivos existentes en la fecha de cada transaccién. La
diferencia de primera consolidacion la constituye la suma de los fondos de comercio
calculados en cada compra parcial y asciende a 5.670 millones de euros. En la fecha
de toma de control, los cambios en el patrimonio se han contabilizado como una.
revalorizacion en reservas y ha ascendido a un total de 14 miliones de euros.

El detalle de los activos netos adquiridos al 30 de abril de 2009 y el fondo de comercio
es el siguiente:

Precio de compra:

Coste de adquisicidn ) 18.733
Gastos de adquisicién 66
Totat precio de compra 15.799
Valor razonable de los activos netos adquiridos ] ~ 101298
Fondo de comercio (Nota 5) 5.670

Valor razonable Valoren libros

Fondo de comercio . - 219
Otro inmovilizado intangibls 3.310 238
Inmovilizado material 16.883 12.822
Activos financieros no corrientes 1.448 1.479
Activo por impuesto diferido ‘ 826 811
Oftros activos corrientes 3.583 3.583 -
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 213 213
TOTAL ACTIVOS 26.261 18.365
Intereses minoritarios ‘ 1.458 1,258
Subvenciones - 872
Pasivos financieros no corrientes 5.573 5.600
Ofros pasivos no corrientes : 1.742 1.586
Pasivos por impuestos diferidos 2.546 572
Oftros pasivos corrientes 4.311 4,283
TOTAL PASIVOS : 15.630 14,171
Activos netos adquiridos 10.631 5.194
Variaciones patrimoniales hasta la fecha de control (14)

Intereses minoritarios (488)

Valor razonable de los activos netos adquiridos ' 10,129

Precio de compra 15,799

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes en la filial 213

adquirida

Precio de compra neto 15.586
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El importe del resultado neto consolidado del periodo aportado desde la fecha de
adquisicion ha ascendido a 396 millones de euros. Si la adquisicion hubiera tenido
lugar el 1 de enero de 2009, el incremento del importe neto de la cifra de negocios
consolidado y de resultado consolidado del periodo hubiera sido 2.223 millones de
euros y 161 millones de euros, respectivamente.,

La contabilizacién de esta combinacién de negocios ha sido determinada de manera
provisional, dado que a fecha de aprobacién de estas Cuentas anuales consolidadas
aun no se ha finalizado la valoracion de los activos adquiridos y pasivos asumidos y
que aln no ha finalizado el plazo de doce meses desde la adquisicion de UNION
FENQSA establecido por la NIIF 3. En este proceso de valoracion provisional se han
utilizado expertos independientes que han aplicado criterios de valoracién
generalmente aceptados. .

Como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra, y en relacion
con el valor en libros de UNION FENOSA a la fecha de la compra, los principales
activos y pasivos identificados a valor razonable son los siguientes:

- Inmovilizado intangible correspondiente basicamente a las concesiones de
distribucién de energia eléctrica en Espafia y en Latinoamérica, a los derechos
de emisién de COp a los contratos de aprovisionamiento de gas y otros
derechos contractuales (Nota 5).

- Inmovilizado material correspondiente a Centrales de ciclo combinado,
Centrales nucleares, Centrales hidraulicas, Centrales térmicas, parques de
generacion edlica, redes de distribucion eléctrica, yacimientos de carbén y
otras instalaciones {Nota 8). ‘

- Pasivos por impuestos diferidos correspondientes a las revalorizaciones
mencionadas anteriormente por la parte que se estima que finalmente seran
fiscalmente no deducibles (Nota 21). ' ‘

El fondo de comercio provisional resultante de esta combinacién de negocios es

atribuible a [a alta rentabilidad del negocio adquirido y a los beneficios y sinergias que
se prevén que surjan como consecuencia de la adquisicién e integraciéon en GAS

NATURAL.

Ejercicio 2008

La Unica combinacién de negocio significativa realizada en el 2008 fue la siguiente:

En fecha 3 de julio de 2008 GAS NATURAL adaquiere en Italia el 100% del capital de la
sociedad Pitta Construzione, S.p.A. Sila adquisicién hubiera tenido lugar el 1 de enero

del 2008, la contribucién a las ventas hubiera sido de 4 millones de euros y no hubiera
representado ningun impacto en resultados. .

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:
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Precic de compra;
Efectivo pagado 27
Total precio de compra 27
Valor razonable de los activos netos adquiridos 24
Fondo de comercio (Nota 5) 3

El efectivo pagado en la adquisicion de Pitta Construzione S.p.A. asciende a 27
millones de euros, asumiendo unos pasivos de 3 millones de euros lo que supone una
valoracién de la sociedad de 30 millones de euros.

Los activos y pasivos derivados de la adquisicién son los siguientes:

Valor Valoren
razonable libros
Inmovilizado material 53 47
Activo por impuesto diferido 1 1
Otros activos corrientes : 1 ‘ 1
TOTAL ACTIVOS 55 49
Ofros pasivos no corrieriles 23 23
Pasivos por impuestos diferidos 2 -
Otros pasivos corrientes 6 6
TOTAL PASIVOS 31 29
Activos netos adquiridos 24 20
Precio de compra . 27
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes en la filial adquirida -
Precio de compra neto 27

El fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad del negocio adquirido y a las
sinergias gue se prevén que surjan tras la adquisicién de GAS NATURAL.

Nota 31. Negocios conjuntos

GAS NATURAL participa en diferentes negocios conjuntos que cumplen las
condiciones indicadas en la nota 3.4.1.b) y que se detallan en el Anexo [. Las
participaciones relevantes en negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2009 y 2008

son las siguientes:

2009 2008 2009 2008
Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A. 44 9% - Elactrica Congquanse, S.A. 46,4% -
Barras Eléctricas Generacidn, S.L. 45,0% - Eléctrica Conquense Distribuciaon, 46,4% -
S.A.

Centrales Nucleares Almaraz-Trillo, A.LE 19,3% - (as Natural West Afica, S.L. '~ , 40,0%  40,0%
Comunidad de Bienes Central Nuciear de Almaraz.  11,3% . = Nusva Generadora del Sur, S.A. 50,0% -
Comunidad de Bienes Central Nuclear de Trillo 34,5% - Repsol - Gas Natural LNG, S.L. 50,0% 50,0%
Comunidad de Bienes Central Térmica de Aceca 50,0% - Subgrupo EUFER 50,0% -
Comunidad de Bienes Central Térmica de Anllares  66,7% - Subgrupo Unién Fenosa Gas 50,0% -
EcoEléctrica Holding Ltd v dependientes 50,0%  50,0%
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La aportacion de las participaciones en negocios conjuntos de activos,"b‘asivoe-,""
ingresos y resultados de GAS NATURAL es la siguiente:

A31.12.09 A 31.12.08

Activos no corrientes 5.328 365
Activos corrientes 440 : 96
Activos 5.768 461
Pasivos no corrientes 2.054 285
Pasivos corrientes 485 59
Pasivos 2.539 344
Activos netos 3.229 117

2009 2008
Ingresos 837 265
Gastos 769 235
Beneficios después de Irpuestos 68 30

No existen pasivos contingentes de las participaciones en negocios conjuntos. En la
informacién sobre compromisos contractuales de la Nota 34 se incluyen los
compromisos para la compra de gas de Unién Fenosa Gas y EcoEléctrica LP de 1.992
millones de euros a 31 de diciembre de 2009 (314 millones de euros a 31 de diciembre
de 2008), los compromisos para la compra de combustible nuclear por importe de 47
millones de euros y los compromisos de pago de arrendamientos operativos por los
bugues de transporte de gas de Union Fenosa Gas por importe de 97 millones de
euros.

Nota 32. Informacién de las operaciones con partes vinculadas
Se consideran partes vinculadas las siguientes:

-~ Los accionistas significativos de GAS NATURAL, entendiéndose por tales los que
posean directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asi como
los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la
designacién de algtn miembro del Consejo de Administracion.

Atendiendo a esta definicidn, los accionistas significativos de GAS NATURAL son
Criteria CaixaCorp, S.A., y en consecuencia el Grupo Caixa d’Estalvis | Pensions de
Barcelona (Grupo "la Caixa"}, el Grupo Repsol YPF, el Grupo Gaz de France-Suez
(Grupo GDF-Suez), Caixa d'Estalvis de Catalunya, Hasta el 28 de octubre de 2008
también se considera accionista significativo Holding de Infragstructuras y Servicios
Urbanos, S.A.(HISUSA). En esta fecha, el Grupo GDF-Suez y Criteria CaixaCorp,
S.A. adquirieron el 5,03% de Gas Natural SDG, $.A., que era propiedad de HISUSA,
en la misma proporcion en la que participaban en HISUSA (51% por el Grupo GDF-
Suez y 49% por Criteria CaixaCorp, S.A.).

- Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana. E! término

“administrador’ significa un miembro del Consejo de Administracién y el término
“directivo” significa un miembro del Comité de Direccién. Las operaciones realizadas
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con administradores y directivos se detallan en la Nota 31. ey,
Tougenn?

- Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte del
trafico habitual. El importe de los saldos y transacciones no eliminados en &l proceso
de consolidacion no es significativo. Asimismo, las transacciones con partes
vinculadas se han cerrado en condiciones de mercado.

Los importes agregados de operaciones con accionistas significativos son los
siguientes:

2009
Caixa
d’Estalvls
Grupo “Ia Grupo Grupo GDF- de
Gastos e Ingresos (en miles de euros) Caixa” Repsol YPF Suez (") HISUSA  Catalunya
Gastos financleros 14.583 - - - 518
Arrendamientes (1) 3.344 7439 - - -
Recepcion de servicios 243 47,253 39.083 - -
Compra de bienes {terminados o en curso) - 524,068 347.782 - -
Otros gastos (2) 25,299 4 125 - 98
Total gastos 43,449 578.762 386.9%0 - 616
Ingresos financieros 2.223 - - - 2
Arrendamientos - : 493 - - .
Prestacidn de serviclos - 30.856 18.060 “ -
Yenta de bienes (terminados ¢ en curse) - 365.409 580.163 - ~
Otros ingresos 2.231 - - - .
Total Ingresos 4454 396,768 608.223 - 2
2009
Calxa
. d'Estalvis
Grupo "la Grupo Grupo GDF- de
Otras fransacciones {(en miles de euros) ' Caixa™ Repsol YPF Suez (") HISUSA Catalunya
Compra de activos materiales, Infangibles u ofros activos - - 1.285 266 - -
Acuerdos de financfacién: créditos y aportaciones de capltal
(prestamista) (3} ) 222.845 - - - 83
Venta de activos maleriales, intangibles u olros activos (4} - - - - -
Acuerdos de financiacién préstamos y aporiacicnes de capital
(prestatario) (5} 1,845.724 1.080.140 302472 - 107.404
Garantias y avales prestados - - - - -
Garantfas y avales recibidos 164,102 - - - 60.000
Dividendos y otros beneficlos distribuidos 248.462 204,616 55,623 - 13.953
Olras operaciones {6} ) 3.099.712 - - - 10.504
2009
Calxa
Grupo d'Estalvis
Grupe 'la Grupo GDF-Suez de
Deudores y acreedores comerclales (en miles de euros) Calxa” Repsol YPF () HISUSA  Catalunya
Deudores comerciales y olras cuentas a cebrar - 8.400 76.003 - .
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar - 21.000 31.032 - -
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2008
Calxa
d’Estalvls
Grupo “la Grupo Grupo GDF- de
Gastos e Ingresos (en miles de euros} Calxa” Repsol YPF Suez {*) HISUSA  Catalunya
Gastos inancieros 16.810 - - - a7
Arrendamientos (1) 3.174 8460 - - -
Recepcidn de servicios - 27.005 14.687 - -
Compra de bienes (terminados o en curso) - 964.210 357.267 - -
Otros gastos (2) 12.339 8.904 665 . 304
Total gastos 32,323 1.008.579 372,598 - kL%
Ingresos financlaros 13.622 - - - 825
Arrendamientos - 483 - - -
Prestacién de servicios . 18.803 39,878 -
Venta de bienes {terminados o en curso) - 442.202 1.143.004 -
Otros Ingresos 2,344 2.949 - - -
Total Ingresos 15.966 464.417 1.182.882 - 825
2008
Caixa
d'Estalvis
Grupo “la Grupo Grupo GDF- de
Otras fransacclones {en miles de euros) Calxa" Repsol YPF Suez () HISUSA Catalunya
Compra de aclivos materiales, Infangibles u ofros activos . 219 - - -
Acuerdos de financiacién: crédites y aportaciones de capltal )
(prestamisla) (3) 181.938 - - - 341
Venla de aclives materiales, Intangibles u otros aclivos {4) - 2 - - -
Acuerdos de financiacién préstamos y apertaciones de capital
_{prestatario} (5} 107.757 - - -
Garantias y avales prestados : 30.418 - - - -
Garantias y avales reclbidos 114.598 - - - 50.000
Dividendos v otros beneficios distribuidos 172.367 157.463 32.016 25.677 15.447
Otras operaciones (6) 1.278.731 - - - 11.477
2008
_ Caixa
Grupo d'Estalvis
Grupo “la Grupo GDF-Suez de
Deudores y acreedores comerclales {en mlles de eurcs) Caixg" Repsol YPF {*) HISUSA  Catalunya
Deudores comerciales y otras cuenlas a cobrar - i2.100 76.700 - -
Acreedores comerciales y olras cuenlas a pagar - 42.700 47.500 - -

{(*) Desde el dia 22 de julio de 2008 incluye las operaciones del grupo Gaz de France, que se han
incorporado al Grupe Gaz de France-SuUez como consecuencia de su fusién.

(1) Las operaciones con el Grupo “la Caixa" correspenden basicamente a los servicios de
renting de vehiculos y el mantenimientc de los mismos, registrades como
arrendamientos operativos de acuerdo a las caracteristicas de {os contratos.

{2) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguras colectivos, seguros de vida, y
otros gastos. En junio de 2009 la Comisién de Control del Plan de Pensiones acordd
proceder a la sustitucién de la entidad gestora y depositaria del Fondo de pensiones
por Vida Caixa, S.A.

(3) Incluye tesoreria e inversiones financieras.

(4) Como parte del acuerdo para la exploracién y desarrollo conjunto de un proyecto

: integrado gaslista en Angola se ha procedido a la venta de un 0% de participacién en
la sociedad Gas Natural West Africa, S.L. al Grupo Repsol YPF por 2 miles de euros
(Nota 2).

(5) A 31 de diciembre de 2009 las lineas de crédito contratadas con el Grupo “la Caixa”

ascendlan a 221.778 -miles de euros, de las que se habfan dispuesto 27.463 miles de
euros. Adicionalmente, el Grupo "la Caixa" mantiene participaciones en créditos
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sindicados de 505.337 miles de euros. °

En relacién con la ampliacién de capital en efective realizada en abril de 2009 PorGas
Natural SDG, S.A., el Grupo “la Caixa" ha desembglsade un importe de 1.312.924 miles
de euros correspondiente a su parte proporcional en el capital de la sociedad.

A 31 de diclembre de 2008 las lineas de crédito contratadas con el Grupo “la Caixa”
ascendlan a 232.335 miles de euros, de las que se hablan dispuesto 28.428 miles de
euros. Adicionalmente, el Grupo "la Caixa" mantiene participaciones en créditos
sindicados de 79.329 miles de euros, :

(6) A 31 de diciembre de 2009 se incluyen en el apartado de “Otras operaciones” con el
Grupo “la Caixa” 2.451.815 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de
cambio (807.141 miles de euros a 31 de diciembre de 2008) y 647.897 miles de euros’
correspondientes a coberturas de tipos de interés (471.590 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008). En este mismo apartado se incluyen con Caixa d'Estalvis de
Catalunya 10.504 miles de euros correspondientes a coberfuras de tipos de interés
{11.477 miles de eures a 31 de diciembre de 2008).

Nota 33. Informacién sobre miembros del Consejo de Administracién y Comité
de Direccién

Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion

El detalle de las remuneraciones recibidas por los miembros del Consejo de
Administracién, en miles de euros, es el siguiente:

2009 2008
Concepto refributivo ’
Retribucidn Mfa . 1.258 707
Retribucidn varable 1.113 764
Dietas 4.834 4.167
Olros 3 3
Total 7.208 5.641
Otros heneflcios
Fondos y Planes de pensfones: Aportaciones 414 151
Prmas de seguros da vida : 33 25
Totai otros beneficios 447 176

Se incluye en el apartado “Retribucién fija" tanto el importe percibido por miembros del
Consejo de Administracion que han desempefiado responsabilidades ejecutivas en
Gas Natural SDG, S.A. como, en el ejercicio 2009, el correspondiente a las
responsabilidades ejecutivas en  Uniéon Fenosa, S.A. como consecuencia de la
adquisicion de UNION FENOSA.

Adicionalmente, a efectos de comparar las cifras del ejercicio 2009 con las del gjercicio
2008 hay que tener en cuenta que en el gjercicio 2009 se ha modificado el criterio de
percepcién de la “Retribucién variable®, al incluirse la totalidad de la retribucion
correspondiente al ejercicio, mientras que en el ejercicio 2008 incluye solamente el
60%, dado que el 40% se habfa percibido el afio anterior como anticipo.

Se incluye en el apartado de “Dietas” tanto el importe correspondiente a la pertenencia
al Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A. y a las distintas Comisiones
del mismo, como las correspondientes al Consejo de otras sociedades participadas. La

“diferencia entre ambos periodos se debe, como consecuencia de la adquisicion de

UNION FENOSA, a la incorporacién en el apartado de “Dietas” de los importes
percibidos por pertenencia al Consejo de Administracion de Unidon Fenosa, S.A.
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El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién de Gaé‘NaiucaL. .

SDG, S.A., por su pertenencia al Consejo de Administracién, Comisién Ejecutiva,
Comisién de Auditorfa y Control (CAyC) y Comisidén de Nombramientos vy
Retribuciones (CNyR), ascendié a 4.086 miles de euros (4.086 miles de euros en el
ejercicio 2008), segun el siguiente detalle:

Comislén
Cargo Consejo Efecutlva CAyC CNyR Total

D. Salvador Gabarrd Sera Presidente 550 550 - - 1,100
D. Antonio Brufau Niubé Vicepresidente 127 126 - 12 285
D. Rafael Villaseca Marco Conselero Delegado 127 126 - - 253
D. Juan Marla Nin Génova Vocal 127 69 - - 198
D. Enrigue Alcntara-Garcfa Irazogul Vocal 127 - - - 127
D. Francisco Reynés Massanet Vocal (1} 58 57 6 - 121
D, Carles Kinder Esplnosa Vocal 127 126 6 - 259
D. Juan Rosell Lastortras Vocal (2) 69 - - - 69
D. Enrigue Locutura Rupérez Vocal 127 - - - 127
D. Demelro Carceller Arce Vocal 127 126 - - 253
D. Femnando Ramlrez Mazarredo Voeat 127 - 12 - 139
D. Narcls Serra Serra . Vocal 127 - - - 127
D. Carlos Losada Marrodan Vocal 127 126 - - 253
D. Santiago Coho Cobo Vocal 127 126 - - 263
D. Emilfano Lépez Achurra Vocal 127 - - - 127
D. Miguel Valls Maseda Vocal 127 - 12 12 151
D. Jaime Vega de Seoane Azpllicueta Vocal 127 - - - 127
D. José Arcas Romeu Vocal 127 - - 12 139

2.582 1.432 38 26 4.086

(1) Aceptada renuncia Junta General 28 de Junlo de 2008
{2) Nombramiento Junta General 26 de junic de 2008

Se incluye en el apartado "Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones’, las
aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no Han percibido
remuneracion en concepto de participacidén en beneficios o primas, ni
indemnizaciones, ni tienen concedidos créditos ni anticipos Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han eJerC|do opciones ni
tienen opciones pendientes de ejercitar.

El contrato del Consejero Delegado contiene- una clausula que establece una
indemnizacién gue triplica la compensaciéon anual prevista para determinados
supuestos de extincidn de la refacién y una indemnizacion equivalente a una anualidad
de retribucién por el pacto de no competencia post-contractual por un penodo de un
afio.

Operaciones con Administradores

En relacion con el alcance de la informacién exigida por e! articulo 127 ter, apartado 4,
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se informa tanto de la
participacién en el capital que ostenten los administradores en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad, directa o indirectamente, como
en sociedades gue reunan las mismas caracteristicas, sean éstas del grupo,
asocladas o carezcan de vinculacion.
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Administradores ¥ carga en otras Sociedades Cargaen Numera de acelones y poréentaje en:
con andloga o complementaria actlvidad Gas Natural D@ Gas Malural Enagds Repsol YPF Endega Red Eléctrica Iberdrola
D. Salvador Gabams Sema Presidenle 3.040 (0,000} 14.371 {0,008) - - 10.502 (0,008)  71.604 {2,001)
Yicepresidenie 1° de Ma Caxa®
Consejero de Crileria CaixaCorp, 8.A.
Vocal de Indra Sislemas, S A,
D. Aatanio Brufau Nubd Vicepresidenis 74.612 (0,008) - 205.821 (0,017) - - -
Fresidenta ejecutiva da Repsol YPF, 8.A
Fresidente da YFF, 8.A
D. Ralael Vilaseca Marco Conselers Delegado 12,006 (0,001} 258 {0,000) 848 (0,000} 853 {0,000} - 2.544 (0,000}

Vicepresidents de Repsol-Gas Natural LNG, SL
Presldenta de GN Aprovisionamigntos SCG, S.A.

D. Juzn Marla Nin Génava Vacal 144 (0,006) - 242 (0,000) - -

Conselero da Grileda CabaCorp, S.A.
Consejeru de Repsal YPF, SA
Director General da *la Cafxa”

D. Sanlago Cobo Cobo Vocal 30 (0,000) - - - - -
D. Carlos Losada Mareddn {1) Vocal 13.864 (0,002 - - - - -
B, Femando Ramirez Mazamedo Vocs! 260 {0,000) - 200 (0,000) - - -
Directar General Econdrmico-Financlers Repsol ‘f’PF. SA
D, Carlos Kinder Esplnesa Voral 5208 (0,001) - - - - -
D. Enriqua Alednlara-Garcla frazoqul (2) Vocal 27.659 (0,003) - - - -
D, Narcls Sema Sema Vocal 28 (0,000) - - - - -
D. Emifiano Ldpez Achura Vocal &0 {0,000} - - - - -
D, Miguel Vals Maseda . Vocal £.308 (0,001} - - - -
D. Jaima Vega de Secane Azpiicuela (3} Yocal 10.008 (0,001) - - - - -
D. Josd Arcas Romeu Vocal £.975 (0,001) - - - - 2.320 (0,000}
D. Juaa Resell Lastoriras Yoca! - - - - -
Caonsejero de Ciileria CakaCorp, 5.4
D. Damelrlo Garceller Arce Vocal 2 600 {0,000} - - - - .
D, Enrque Locutura Rupérez Vocal 10.607 {0,001) - 3.797 {0,000} - - -
Presidenle de Repsol ~Gas Nalural LNG.S.L.
{ 12.108 acclones de Gas Nalural SDG, S.A., a [ravés de DAa, Mercedes Cavestany de Dalmases
() 20.000 acclones de Gas Nalura! SDG, S.A., a fravés de Bulele Alcantara SFL
(3 10,000 acclones de Gas Nalural SDG, S.A., a Uravés de D* Sofiz Vézquez de Scla Olero

Retribuciones al Comité de Diréccion

El detalle de las remuneraciones recibidas por los miembros del Comité de Direccion,
excluyendo el Consejero Delegado gue se incluye en el apartado de Retribuciones a
los miembros del Consejo de Administracion, en miles de euros, es el siguiente:

2009 2008
Concepto refributivo .
Retribucién fija 3.407 2.840
Retribucion variable 2.518 1.573
Dietas - -
Otrog 53 45
Total 5.976 4.458
Otros beneficlos
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 1.458 1.259
Primas de seguros de vida 57 45
Total otros beneficios : 1.515 1.304

A efectos de comparar las cifras del ejercicio 2009 con las del gjercicio 2008 hay que
tener en cuenta que, como consecuencia del proceso de adquisicidn e integracion de
UNION FENOSA, el Comité de Direccién, excluyendo al. Consejero Delegado, ha
pasado de 10 a 12 miembros. Adicionalmente, hay gue tener en cuenta que en el
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incluirse la totalidad de la retribucién correspondiente al ejercicio, mientras que"en e’
ejercicio 2008 incluye solamente el 60%, dado que el 40% se habia percibido el afo
anterior como anticipo.

Se incluyen en el apartado “Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones’, las
aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos.

Los miembros del Comité de Direccidn de la Sociedad no han percibido remuneracion
en concepto de participacién en beneficios o primas, ni indemnizaciones, ni tienen
concedidos créditos ni anticipos. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes
de ejercitar.

Los contratos suscritos con los miembros del Comité de Direccién contienen una
clausula que establece una indemnizacion minima de dos anualidades de retribucién
en determinados casos de extincién de la relacién y una indemnizacion equivalente a
una anualidad de retribucion fija por no competencia post-contractual por un periodo
de dos afios.

Operaciones ¢con Administradores y directivos

Los Administradores y directivos no han llevado a cabo, durante los ejercicios 2009 y
2008, operaciones ajenas al trafico ordinaric o que no se hayan realizado en
condiciones normales de mercado con la sociedad o con las sociedades del Grupo.
Nota 34. Compromisos y pasivos contingentes

Garantias

A 31 de diciembre de 2009 GAS NATURAL tenia prestados avales ante terceros
derivados de sus actividades por importe de 1.150 millones de euros.

Por otro lado, también tenia concedidos avales financieros por un total de 643 millones
de euros, de los cuales 486 millones de euros corresponderian a la garantia del
cumplimiento de las obligaciones de préstamos recibidos por sociedades participadas.

GAS NATURAL estima que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2009, si los
hubiera, que pudieran originarse por |los avales prestados, no serfan significativos.
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Las siguientes tablas presentan los compromisos contractuales de compra y de venta

a 31 de diciembre de 2009:

A 31 de diclembre de 2009

Compra Total 2010 2011 2012 2013 2014  y slgulenfes
Obligaciones por errendamientos operativos (1) 547 62 55 55 25 25 325
Obligaciones por compras ge gas natural (2) 64,711 6266 5358 6.094 5298 4.598 36,096
Obllgaciones por compras combustible nuclear 47 22 25 - - - -
Obligactones por transporte de gas natural (3) 286 77 103 96 51 45 614
Compromisos ge inversion {4) 325 325 - - - “ -
Total obligaclones contractuales 66.616 68752 B.541 6.245 5375 4.868 37.035

A 31 de dlclembre de 2009

Venta Total 2010 2011 2012 2013 2014  y slgulentes
QObligaciones por cesidn capacidad clclos combinados {5) 2,516 187 169 173 190 175 1,622
Qbligaciones por ventas de gas patural (8) 17.662 3708 2041 2847 1538 1.276 5.363
Total ohllgaclones contractuales 20.178 38986 3410 3020 1726 1.451 §5.975

1) Refleja basicamente los pagos previstos de arrendamiento operativo de los cuatro

2)

o)

6)

buques para el transporte de gas natural licuado, que finalizan en el periodo 2010-
2012 y los costes operativos asociados a los contratos de fletamento de bugues en
régimen de arrendamiento financiero indicados en la Nota 18. También se incluye
el alquiler del edificio "Torre del Gas” propiedad de Torre Marenostrum, S.L., para
el que GAS NATURAL tiene un contrato de arrendamiento operativo sin opcién de
compra por un periodo de diez afos a partir de marzo de 20086, prorrogable a valor
de mercado por perfodos sucesivos de tres afios, con caracter potestativo de GAS
NATURAL y con caracter obligatorio para Torre Marenostrum, S.L.

Refleja basicamente los compromisos a largo plazo para comprar gas natural bajo
los contratos de suministro de gas con clausulas take or pay negociados y
mantenidos para "uso propio” (Nota 3.4.8.e). Normalmente dichos contratos tienen
un plazo de 20 a 25 afios, una cantidad minima de gas a comprar y.mecanismos
de revision de precios indexados a precios internacionales de gas natural y precios
regulados de gas natural en los paises de destino. Los compromisos segun dichos
contratos se han calculado en base a los precios de gas natural a 31 de diciembre
de 2009, '

Refleja los compromisos a largo plazo (de 20 a 25 afios) de transporte de gas
calculados en base a los precios a 31 de diciembre de 20089,

Refleja basicamente los compromisos por pagos en virtud de los contratos llave en
mano para la construccion de las plantas de generacion de ciclo combinado en -
Malaga y en el Puerto de Barcelona, asl como compromisos de inversion de
proyectos de upstream y la construccion de la red de conexidén de la planta de
regasificacion en Trieste (italia).

Refleja los compromisos segln los contratos a largo plazo (25 afios) de cesion de
capacidad de generacion eléctrica en México y Puerto Rico sin opcién de compra,
clasificados como arrendamientos operativos. Los compromisos segun dichos
contratos se han calculado en base a los precios a 31 de diciembre 2009,

Refleja los compromisos a [argo plazo para vender gas natural bajo los contratos
de ventas de gas con clausulas fake or pay negociados y mantenidos para “uso
propio” (Nota 3.4.8.¢). Se han calculado en base a los precios de gas natural a 31
de diciembre de 2009.
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Litigios y arbitrajes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas los principales
litigios o arbitrajes en los que GAS NATURAL es parte son los siguientes:

Contrato de suministro de gas con Sonatrach

Tras un intercambio de correspondencia con Sonatrach respecto a ciertas diferencias
en la interpretacién de determinadas clausulas de los contratos de suministro,
Sonatrach presentd una demanda de arbitraje para tratar de modificar los contratos y
" en especial su férmula de precios, solicitando un alza de precios. GAS NATURAL se
opuso a la demanda y anunci6é una reconvencién para instar la rebaja del precio. El
procedimiento arbitral esta en la fase de presentacién de conclusiones por las partes,

Contrato de suministro de gas con lberdrola

GAS NATURAL presenté una soiicitud de iniciacion de arbitraje por divergencias en el
contrato de suministro de gas con Iberdrola. Posteriormente, Iberdrola ha anuncié que
en su dla formulara una reconvencion. El procedimiento arbitral esta en curso.

Recfamaciones fiscales en Esparia

Como consecuencia de distintos procesos de inspeccién, en cuanto a los gjercicios
fiscales de 1998 a 2002, la Inspeccién cuestiond la procedencia de |a Deduccion por
actividades de exportacion aplicada por GAS NATURAL y UNION FENGCSA,
habiéndose firmado las actas en disconformidad. El importe total acumulado a 31 de
diciembre de 2009 objeto de dichas actas asciende a un total de 262 millones de
euros, estando actualmente recurridas ante el Tribunal Econémico Administrativo
Central y la Audiencia Nacional.

Reclamaciones fiscales en Argentina

Las autoridades fiscales argentinas han realizado distintas reclamaciones fiscales cuyo
importe total, incluyendo intereses, asciende a 249 millones de pesos argentinos (46
millones de euros) en relacién con el tratamiento fiscal de las ganancias de capital en
el periodo comprendido entre 1993 y 2001, derivadas de |a transferencia de redes de
distribucién por parte de terceros a Gas Natural BAN, S.A. Todas las reclamaciones
han sido impugnadas y se estima obtener un resultado final positivo de dichas
impugnaciones. Asi la Camara Nacional de Apelaciones dicté, en el gjercicio 2007, un
fallo para el periodo 1993-1997 por el que ordena dejar sin efecto la Resolucién
Determinativa de Oficio por la cual la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(AFIP) reclamé el impuesto supuestamente adeudado, confirmando ademas la no
aplicacién de multas, El fallo de [a Camara ha sido apelado ante la Corte Suprema de

Justicia.
Reclamaciones fiscales en Brasil

En septiembre de 2005 |la Administracion Tributaria de Rio de Janeiro dej6 sin efecto
el reconocimiento que habia admitido previamente en abril de 2003 para la
compensacion de los créditos por las contribuciones sobre ventas PIS y COFINS
pagadas por la sociedad Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro - CEG.
La instancia administrativa confirmé dicha resolucién en marzo de 2007, por lo que la
sociedad interpuso el recurso ante la jurisdiccion contencioso-administrativa (Justicia
Federal do Rio de Janeiro), que esta en tramite. Posteriormente, se ha notificado el 26
de enero de 2009 una accién civil publica contra CEG por los mismos hechos. GAS
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NATURAL considera, junto con los asesores legales de la compafia, qué'*las***"
actuaciones mencionadas no tienen fundamento por lo que no se considera probable

la pérdida de estas acciones judiciales. El importe de esta cuota tributaria cuestionada,
actualizado al 31 de diciembre de 2009, asciende a 267 millones de reales brasilefios

(108 millones de euros).

Defensa de la Competencia

Las autoridades de Defensa de la Competencia mantienen abiertos principalmente en
Espafa diversos expedientes sancionadores por posible infraccion de la normativa de
la Competencia. Esta asimismo en tramitacion el recurso de Eni contra la autorizacién
que la Comision Nacional de Competencia (CNC) concedié en relacién con la
concentracion de GAS NATURAL y UNION FENOSA.

GAS NATURAL considera que las provisiones registradas en estas Cuentas anuales
consolidadas cubren adecuadamente los riesgos descritos en esta Nota, por lo que no
se espera que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

Otrps aspectos

De acuerdo con los compromisos propuestos, y aceptados por la Comisién Nacional
de Competencia (CNC), como consecuencia de la adquisicién de UNION FENOSA,
GAS NATURAL debia vender redes de distribucion de gas por un total de 600.000
puntos de suministro, aproximadamente 600.000 clientes conectados a dichas redes,
2.000 MW de capacidad de generacién de electricidad por Centrales de ciclo
combinado v |a participacién en Enagas, S.A.

A 31 de diciembre de 2009, se habia procedido a la venta del 5% de Enagas, S.A.
(Nota 8) v a la venta de 256.000 puntos de suministro y la cartera de clientes
conectados en Murcia y Cantabria (Nota 9). También se habfa acordado la venta de
aproximadamente 504.000 puntos de suministro y la cartera de clientes conectados en
diversos municipios de la Comunidad Auténoma de Madrid {Nota 9). Para el resto de
activos, se habian iniciado las actuaciones generales relativas al proceso de
identificacién de activos y desinversién en el marco del plan aprobado por [a CNC.

Nota 35. Honorarios auditores de cuentas

Los horiorarios devengados en miles de euros por las distintas sociedades que utilizan
la marca PricewaterhouseCoopers son:

Miles de euros

2009 2008
Servicios de auditoria y relacienados con la auditoria 4,986 2.434
Otros servicios 1,294 828
6.280 3.262

Total honorarios

Nota 36. Medio Ambiente

Principales actuaciones ambientales

Las principales lineas de actuacién de GAS NATURAL, a o largo de 2009, se han
orientado fundamentalmente a garantizar el cumplimiento de la legislacién, con un
riguroso control ambiental de las actividades e instalaciones de: exploracién vy
extraccion de gas; licuefaccién, regasificacion, transporte y distribucién de gas,
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generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica y gestion ybébpgfte del ,.«*
Grupo. faegpun®

Se han seguido adoptando medidas para compatibilizar el indispensable desarrollo
energético con la proteccion del medio ambiente y, en particular, con la lucha contra
los efectos del cambio climatico y el uso eficiente de los recursos. Se ha reducido el
impacto ambiental de las actividades, se ha preservado la biodiversidad del entorno y
se ha impulsado la mejora continua mediante |a actualizacién y revisién de la gestion
ambiental, involucrando a proveedores y fomentando en clientes el uso responsable

de la energia.

GAS NATURAL al cierre del gjercicio tiene certificada, conforme a la Norma UNE EN
ISO 14001 de gestion ambiental el 95% de la potencia total instalada atribuible al
Grupo. Ademas, tiene certificada |la gestion ambiental de la planta de licuefaccién de
Damietta (Egipto), la distribucion de electricidad de Espafia y Panama, la distribucién y
comercializacion de gas de Espafia y México, Unidén Fenosa Gas, Metragaz
(Marruecos), y los centros de trabajo principales de la compafiia.

Las principales inversiones ambientales realizadas han sido: la adaptacién ambiental
de la caldera de Meirama para la utilizacién de combustible de bajo contenido en
azufre; la planta de desulfuracion de gases de combustién, la mejora del rendimiento
del precipitador electrotatico y el cambio de guemadores de bajo NOx en el grupo il
de la Central de Narcea y la instalacién de una torre de refrigeracién de tiro inducido
para el grupo Il; la planta de desulfuracion himeda y el cambio de quemadores de
bajo NOx en el grupo Il de la Central de La Robla; la repotenciacién de las Centrales
hidraulicas de Albarellos y Tambre y la sustitucion de los rodetes de las turbinas de los
grupos L1l y Il de la Central hidraulica de Belesar; las mejoras ambientales del ciclo
combinado de Sabén; la adaptacién de la escombrera de la Central de Anllares; las
mejoras en los sistemas de refrigeracién y tratamiento de aguas de las Centrales de
Almaraz y Trillo; la optimizacién de los rendimientos de las centrales térmicas; el
redisefio y homogeneizacion de los elementos constructivos de cada tipologia de las
estaciones de medida y regulacion (ERMs) con el fin de disminuir los niveles de ruido
en el origen y la renovacion de tuberfas y acometidas en las distribuidoras de gas
nacionales e internacionales del Grupo para evitar la fugas de metano.

Los compromisos ambientales de GAS NATURAL ro sélo tienen repercusion en las
sociedades que |lo conforman, sino que su alcance se hace extensivo también a todos
tos grupos de interés de la cadena de valor de la compariia. Adicionalmente, GAS
NATURAL también involucra a sus clientes en el uso responsable de la energia
desarrollando, en colaboracién .con la Fundacién GAS NATURAL y el area de
comercializacion, camparias y jornadas de patrocinio y formacion, englobadas bajo la
iniciativa “Compromiso Natural" con el objeto de incrementar su sensibilidad en

cuestiones ambientales,

Todas estas actuaciones mediocambientales realizadas en el ejercicio 2009, han
alcanzado un total de 133 millones de euros, de los que 109 millones de euros
corresponden a inversiones y el resto, es decir 24 millones de euros, son gastos
incurridos en [a gestiébn de! medio ambiente. Las inversiones medioambientales
suponen unas inversiones y amortizaciones acumuladas incluidas en el activo del
Balance de situacion consolidado de 995 millones de euros y 164 millones de euros,

respectivamente.

Las posibles contingencias, indemnizaciones vy otros riesgos de caracter
medioambiental en los que pudiera incurrir GAS NATURAL estan adecuadamente
cubiertos con |as pélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.
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Emisiones

El Consejo de Ministros aprobé, con fecha 14 de noviembre de 2007, la asignacion
individual de derechos de emision de gases de efecto invernadero para el periodo
2008-2012, resultando para GAS NATURAL una asignhacion de 48,1 millones de
toneladas de COz, segln el siguiente detalle:

(mtCOyz) 2008 2009 (") 2010 2011 2012

Derechos de emisidn asignados 2.884 11.447 11,055 11,362 11,319
(*) A partir d2| ejercicio 2009 se Incluyen los derschos de emisidn asignados a UNION FENOSA.

En 2009 las emisiones totales de CO; de las centrales térmicas y ciclo combinado
afectadas por la normativa que regula el régimen del comercio de emisiones de gases
de efecto invernadero han sido de 12,2 millones de toneladas de CO2, con una
asignacion anual de 11,4 millones de toneladas de CO..

GAS NATURAL ha realizado las adquisiciones de derechos de emisidn necesarias
para cubrir el déficit de derechos a través de su participacién tanto en el mercado
secundario como en proyectos primarios y fondos de carbono.

En este sentido, el Grupo adquiere derechos de emisién procedentes de Mecanismos
de Desarrolio Limpio (MDL) y proyectos de Aplicacion Conjunta (AC) a través de su
participacion en diversos fondos de carbono en los que tiene una inversion
comprometida de aproximadamente 60 millones de euros, como son el Fondo Espafiol
de Carbono {promovido por el Ministerio de Medio Ambiente, Rural y Marino y
administrado por el Banco Mundial), el Multilateral Carbon Fund (administrado por el
Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo y el Banco Europeo de Inversiones), el
Natsource Carbon Asset Pool {(administrado por Natsource Asset) y el Community
Development Carbon Fund {(gestionado por el Banco Mundial y que trabaja en
proyectos vinculados con el desarrollo de procesos productivos, la educacién y la
salud de los paises mas desfavorecidos). A estos hay que afiadir la contratacion
bilateral de compra de derechos de emisién procedentes de proyectos primarios de

distintos sectores.

Asimismo, el Grupo Gas Natural ha registrado en Naciones Unidas ocho proyectos de
MDL.: las centrales hidraulicas de Los Algarrobos (9,7 MW), Macho de Monte (2,4 MW)
y Dolega (3,1 MW) en Panama, la de La Joya (50 M\W) en Costa Rica y la de Amaime
(18 MW} en Colombia; el aprovechamiento energético del biogas en el vertedero de
Dofia Juana en Bogota (Colombia); el proyecto Sombrilla, de sustitucién de fuel-oil por
gas natural en hornos, calderas, cuartos de secado y otros equipamientos de 8 plantas
industriales localizadas en Bogotd (Colombia); el proyecto Quimvale para la sustitucién
de fuel-oil por gas natural en la caldera de secado de una industria de carbonato

calcico en Rio de Janeiro (Brasil).

Ademas, hay otros proyectos MDL para su validacién en distintos grados de avance
basados en la generacién con fuentes renovables, la implantacién de sistemas de
cogeneracion, la reduccion de fugas en redes de gas o en la sustitucion de
combustibles por otros menos intensivos en carbono en paises como Colombia,
Guatemala, Brasil, México o Panama.
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Nota 37. Acontecimientos posteriores al cierre

En fecha 14 de enero de 2010 GAS NATURAL ha cerrado tres emisiones de bonos, al
amparo del programa de EMTN, en tres tramos en el euromercado con vencimiento a
cinco, ocho y diez afios, por un importe de 650, 700 y 850 millones de euros
respectivamente.

Con los fondos procedentes de dichas emisiones junto con los obtenidos por las
desinversiones de activos de distribucidon y suministro de gas de Murcia y Cantabria,

se ha procedido durante el mes de enero a amortizar anticipadamente 2.492 millones
de euros del contrato de financiacién de la adquisicion de Unién Fenosa, S.A..

Fhkkkkkxkikdk
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ANEXO [l VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION -
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en gl gjercicio
L]

2009 fueron las siguientes:

@
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% de
derechos de % de
voto derechos  Método de
Categoria adquiridos de voto integracién
dela Fecha efectiva /dados de tras la tras la

Denominaclén de la entidad operacién  de la operacién baja operacién  operacidn
A.E,Hospital Universitario Trias Pujol Liguidacién 1de enero 50% - -
Gas Natural S.U.R. SDG, S.A. Constitucién 6 de abril 100% 100% Gilobal
GEM Distribucién Gas 1, S.A. Constitucidn 28 de abril 100% 100% Giobal
Edlicos Singulares 2005, S.A. Adquisicidn 30 de abil 49% 49%  Proporcional
UNION FENOSA Adquisicion 30 de abril B0,5% 95,2% Global
Punta de Lens Eélica Marina, S.L. Adquisicion 1 de mayo 50% 50%  Proporcional
Punta de las Olas Eélica Marina, S.L. Adaquisicion 1 de mayo 50% 50%  Proporcional
Andaluza de Energla Sclar Primera, S.L, Adquisicidn 1 de mayo 30,4% 30,4% Propercional
Andaluza de Energla Solar Tercera, S.L. Adquisicién 1 de mayo 30,4% 30,4%  Proporcional
Andaluza de Energia Solar Cuarta, S.L, Adquisicién 1 de mayo 30,4% 304%  Proporcional
Andaluza de Energla Sclar Quinta, S.L. Adquisicién 1 de mayo 30,4% 30,4%  Proporcional
Energlas Especiales de Andalucla, S.L. Enajenacion 1 de mayo 10% 40%  Proporcionai
GN Wind 6, S.L. Enajenacion 25 de mayo 40% G0% Global
Distribuidora de Electricidad de Nerte, S.A. Adquisicién 1 de junio 2,5% 87.7% Global
Distribuidora de Electricidad de Sur, S.A. Adquisicién 1 de junio 2,7% 89% Global
Cedifil Cored Wired, S.L. Constitucién 1 de junio 98,5% 98,5% Global
Gas Energfa Suministro Sur, S.L. Constitucién 11 de junio 100% 100% Global
Gas Energfa Suministro, S.L. Constitucién 11 de junlo 100% 100% Global
Gas Energla Servicios Comunes, S.L. Constitucidn 11 de junio 100% 100% Global
Unidn Fenosa Cenfro de Tesoreria, S.L. ‘Ligquidacion 25 de junio 100% - -
Energlas Especiales de Portugal, U.Ltda. Constitucién 26 de junio 50% 50%  Proporcional
Empresa de Energia del Pacifico, S.A.E. Adquisicién 1 de julio 0% 64% Global
Compaiifa de Electricidad de Tulua S.A. Adqulsicién 1 de julio 1% 55% Global
Indra Sistemas, S.A. Enajenacidn 2 de julio 13% 5% -
GEM Suministro SUR 2, S.L. Constitucién 3 de julio 100% 100% Global
GEM Suministro GAS 2, S.L. Constitucién 3 de julio 100% 100% Global
GEM Servicios Comunes 2, S.L. Constitucién 3 de julio 100% 100% Gicbal
Kangra Coal, S.A. Adquisicién 15 de julio 6% 70% Global
Albidona Distribuzicne Gas SRL Constitucion 20 de julio 60% 60%  Proporcicnal
Planificacién e Inversion estratégica, S.A. Disclucién 20 de julio 81% - -
UNION FENOSA Adqulsicién 1 de septiembre 4,8% 100% Global
Energias Especiales de Padul, S.L.U. Constitucién 8 de septiembre 50% 50%  Proporcional
Distribuidora de Electricidad de Nerte, S.A.  Adquisicién 8 de octubre 1,0% B7,7% Global
Distribuidora de Electricidad de Sur, S.A. Adquisicidn 8 de oclubre 1,0% 90,0% Global
Unién Fenosa Colombia, S.A. Enajenacidn 1 de noviernbre 100% - - -
Comparla de Electricidad de Tulua S.A, Enajenacién 7 de dictembre 55.1% - -
Empresa de Energla del Paclfico S.A. Enajenacidn 9 de diciembre 63,8% - -
Gas Energia Suministre Sur, S.L. Enajenacion 31 de diclembre 100% - ' -
Gas Energia Suministro, S.L. Enajenacién 31 de diciembre 100% - -
Gas Energla Servicios Comunes, S.L, Enajenacién 31 de diclembre 100% - -
Gas Natural Cantabria S.A. Enajenacién 31 de diciembre 100% - -
Gas Naturat Murcia S.A. Enajenacién 31 de diciembre 100% - -
Unién Fenosa Emisiones, S.A, Liquidacién 31 de diciembre 106% - -
Unién Fenosa Uninver, S.L. Liquidacién 31 de diciembre 100% - -
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Por otro lado se han realizado las siguientes operaciones societarias dé’ntgﬂggm?%] oo, .

¥
x

- En el mes de enero se produce la fusién las sociedades Gasdotti Azuemda Siciliana,
SpA, Agragas, SpA, Normanna Gas, SpA, y Smedigas, SpA con Gaé Matural"
Dlstr[buzmne SpA.

- En el mes de abril se materializé la fusion de Gas Natural La Corufia, S.A. por Gas
Galicia SDG, S.A aprobada el 22 de diciembre de 2008. La participacién de GAS
NATURAL en la sociedad resultante es del 61,6%.

- En el mes de julio se produjo la fusién por absorcién de Gases de Barrancabermeja,
S.A, por Gas Natural del Oriente, S.A. ESP.

-En el mes de septiembre se produce la fusion por absorcién de las sociedades Unién
Fenosa, S.A. y Unidn Fenosa Generacidn, S.A. por Gas Natural SDG, S.A. con efectos

a 1 de mayo 2009.

- En el mes de noviembre se produjo la fusién por absorcién de Boreas, S.A. y
Desarrollo de Energias Renovables, S.A. por Gas Natural Corporacién Edlica, S.L..

. - En el mes de noviembre se produjo la fusién por absorcién de Mecogas SRL por
ltalmeco SRL y de Congas Servizi Consorzio Gas Acqua Servizi, S.p.A. por Gas
Natural Distribuzione, SpA.

- En el mes de diciembre se produjo la fusién por absorcién de ltalmeco SRL por Gas
Natural Distribuzione, SpA. y la fusién por absorcién de Pitta Construzioni S. pA y
Calgas SCARL por Gas Natural Distribuzione, SpA.

- En el mes de diciembre se produjo la fusién por absorcién de Union Fenosa Metra,
S.L. por Gas Natural Comercial, S.L.

- En el mes de diciembre se produjo la fusién por absorcién de Gas Natural
Soluciones, S.L. por Gas Natural Servicios, S.L.

- En el mes de diciembre se ha producido la escisién de Gas Natural Servicios, S.A. a
favor de Gas Energia Suministro Gas, S.L. para la aportacién de la rama de actividad
de suministro de gas a clientes doméstico-comerciales y PYMES en ias regiones de
Cantabria y Murcia.

- En el mes de diciembre se ha producido la escisién de Gas Natural SUR SDG, S.A. a
favor de Gas Energia Suministro SUR, S.L. para la aportacién de la rama de actividad
de suministro de gas en régimen de Ultimo recurso a los clientes doméstico-
comerciales y PYMES en las regiones de Cantabria y Murcia.

- En el mes de diciembre se ha producido la escision de Gas Natural Comercial SDG,
S.A. a favor de Gas Energia Servicios Comunes, S.L. para la aportacién de la rama de
actividad de prestacién de servicios comunes a las sociedades titulares de la actividad
de distribucién y suministro en las regiones de Cantabria y Murcia.
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas efrg| gjercicio .«
i N [ ao?
2008 fueron las siguientes: feasse

% de
derechos % de
de voto derechos
Categoria Fecha adquiridos de voto Método de

dela efectiva de [a /dados de tras la integracién tras
Denominacién de la entidad operacion operacién baja operacién la operacidn
Biogas Doiia Juana, S.A. ESP Constitucién 5 de febrero 50% 50% Proporgional
Gas Natural West Africa, S.L. Enajenacién 29 de febrero 60% 40% Proporcional
Administracidn y Servicios ECAP, S.A. Constitucidn 14 de marzo 100% 100% Global
Dawn Energy - Produgio de Energia,
Unipessoal Lda. Adquisicidn 4 de abril 100% 100% Global
Cetraro Distribuzione Gas S.r.l. Constitucion 28 de abril 60% 60% Global
O Novo Aquildn, S.L, Adquisigion 6 de junioc 60% 60% Proporcional
Gas Natural Servicios, Ltd Constitucién 9 de junio 100% 100% ‘ Global
Parques Eélicos 2008-2012, S.L. Adquislcion 17 de junio 54% 54% Proporcional
Oficina de Cambios de Suministrador, Puesta
S5.A. (OCSUM) Adquisicién 20 de junio 20% 20% Equivalencia
Pitta Construzionl S.p.A. Adquisicidn 3 de julio 100% 100% Global
Socledad de Tratamiento la Andaya,
S.L. - Adquisicion 9 de julio 18% 60% Global
Sociedad de Tratamiento Hornillos. 8.L.  Adquisicién 9 de julio 14% 94% Global
Portal del Instalador, S.A. Adqulsicidn 9 de julio 10% 85% Global

Por otro lado, en el ejercicio 2008 se realizaron las siguientes operaciones societarias
entre empresas del Grupo:

- En el mes de julio se produjo la fusidn por absorcién de Invergas Puerto Rico, S.A.
por Gas Natural Electricidad SDG, S.A.

- En el mes de noviembre se produjo la fusién por absorcion de Gas Natural Edlica,
S.A. por Gas Natural Corporaciéon Edlica, S.L. y DER Castilla la Mancha, S.A. por
~ Desarrollo de Energias Renovables, S.A.
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Las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal GAS NATURAL a 31 de diciembre de

2009 son las siguientes:

Gas Natural SDG, S.A.

Aplicaciones y Proyectos Energéticos, S.A.
Aplicaclones y Desarrollos Profesionales Nuevo Milenlo, S.L,
Boreas Edlica 2, S.A.

Compafila Auxiliar de Industrias Varlas, S.A.
Compafila Espafiola de Industrias Electroquimicas, S.A.
Cedifil Cored Wire, S.L,

Desarrollo del Cable, S.A.

Distribuidora Eléctrica Navasfrias, S.L,
Electra de Abuseje, 5.L.

Electra de Jallas, S.A.

Gas Matural Andalucla, S.A.

Gas Natural Aprovisionamientos SDG, S.A.
Gas Natural Capital Markets, S.A.

Gas Natural Castilla La Mancha, S.A.

Gas Nafural Castilla y Ledn, S.A,

Gas Natural Cegds, SA.

Gas Natural Comerclal SDG, S.L.

Gas Natural Comercializadora, S.A.

Gas Natural Corporacién Edlica, S.L.

Gas Natural Distribucion Eléctrica, S.A.
Gas Natural Distribucién SDG, S.A.

Gas Natural Electricidad SDG, S.A.

Gas Natural Energy Canarias, S.L.

Gas Natural Exploracion, S.L.

Gés Natural Informatica, S.A.

Gas Natural Internacional SDG, S.A.

Gas Natural Rigja S.A.

Gas Natural Servicios SDG, S.A.

Gas Natural S.U.R. SDG, S.A,

Gas Natural Transporte SDG, S.L.

Gas NaturaiWind, S.L.

Gas Natural Wind 2, S.L.

Gas Natural Wind 3, S.L.

Gas Natural Wind 4, S.L.

Gas Natural Wind 5, S.L.

Gas Natural Wind Canarias, S.L.
Gas Navarra, S.A.

GEM Distribucién Gas 1, S.A.
GEM Serviclos Comunes 2, S.L.
GEM Suministre S.U.R. 2,S.L.
GEM Suministro Gas 2, S.L.

General de Edificios y Solares, S.L,
Generacién Peninsular, S,L.

Hidrorel&ctrica Nuestra Sefiora de la Scledad de Tendilla
y Lupiana, S.L.
Helding Gas Natural, S.A.

Hotel de Naturaleza Tambre, S.L.

La Propagadora del Gas, S.A.

Lignitos de Meirama, S.A.

Opefacién y Manterimiento Energy, S.A.
Pizarras Mahide, S.L.

Portal del Instalador, S.A.

Sagane, S.A,

Sociedad de Tratamiento Almazén, S.L.
Sociedad de Tratamiento Hornillos, S.L.

Socoin Ingenierfa y Construccién Industrial, S.L.
Tratamiento Cinca Medio, S.L.

Unién Fenosa Comercial, S.L.

Unién Fenosa Distribucién, S.A,

Unién Fenosa Financiacion, S.A.

Unién Fenosa Internaclonal, S.A.

Unién Fenosa Minerla, S.A.

Unién Fenosa Freferentes, S.A.

Unién Fenosa Redes de Telecomunicacion, S.L.

128



“96GE LD
gt ? Fey,

[
o &
L] ﬂd
L]

; gasNaturalu . 3
GRUPO GAS NATURAL

BGODQQQGE

Las Cuentas Anuales Consolidadas — Balance de situacién consolidado, Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, Estado consoiidado de resultados global, Estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, Estado de flujos de efective consolidado y
Memoria consoclidada — del ejercicio 2009 de Gas Natural SDG, S.A. y Sociedades
Dependientes, que se contienen en el presente documento, han sido formuladas por &l
Consejo de Administracion de la Sociedad Gas Natural SDG, S.A. en sesién de 28 de
enerc de 2010 y se firman, a continuacién, de conformidad por todos los
Administradores, en cumplimiento del articulo 174 de la Ley de Sociedades Anénimas.

D. Sa]w!d'or Gabarrs Sérra D. Antonio Brufau N\ubé
Presidente Vicepresidente
etvillaseca Marco D. Juan Maria Nin Génova
Consejero Delegado Consejero
i
; Alcantara-Garca razoqui . D. Juan Rosell /Lastortras
Consejero _ Consgjero
4
D. Carlos Kinder Espinosa . Fernando Ramlrez Mazarredo
- Consejero Consejero
D. Narcls Serra Serra ' ' D. Carlos Losada Marrodan

Consejero Consejero
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D. Santiago Cobo Cobo D. Enfisho Lépez Achurra
Consglero Conssjero
D. Miguel Valls Maseda | D. Jaime Vega de Beoane Azpilicueta
Consejero Consejero '
D. José Arcas Romeu | D. Der_netrio Carceller Arce
Consejero Consejero

D. Enrigue Locutura Rupérez .
Consejero
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Analisis del ejercicio 2009

El Resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante del ejercicio 2009
aumenta en un 13,1% respecto al del afio anterior y se sitiia en 1.195 millones de
euros, en un contexto de contraccion de la demanda energética y significativos
n|veles de volatilidad de los precms energéticos, de los mercados de divisas y

financieros.

Desde el 30 de abril de 2009 se consolidan por integracion global Unién Fenosa, S.A.
y sociedades dependientes {en adelante UNION FENOSA). En consecuencia, la
Cuenta de resultados consolidada incorpora las operaciones de UNION .FENOSA
solamente desde el 30 de abril de 2009, Por otro lado, el Balance de situacién
consolidado a 31 de diciembre de 2009 contiene los activos y pasivos de UNION
FENOSA, que no figuran en el Balance de SJtuaC|on consolidado a 31 de diciembre

de 2008.

En septiembre de 2009 concluyo el proceso de fusion de Gas Natural SDG,S.A. con
Unidn Fenosa, S.A. y Unién Fenosa Generacidn, S.A. tras la admision a cotizacion
de las acciones emitidas en canje para los accionistas de Unidon Fenosa, S.A.,
dejando esta Ultima sociedad de cotizar en el Mercado Continuo,

El EBITDA consolidado del ejercicio alcanza los 3.937 millones de euros y aumenta
un 53,5% respecto al del ario anterior debido, en gran parte, a la incorporacién de
UNION FENOSA desde el 30 de abril de 2009,

A pesar de la contraccién de la demanda energética y del severo descenso de los
precios de la electricidad en Espafia, el crecimiento de los resultados provenientes
de las actividades reguladas, asi como los niveles de eficiencia conseguidos en la:
gestién de la cartera global, han permitido mantener los resultados operativos en
niveles similares al afio anterior. Los resultados obtenidos en el contexto
mencionado, ponen en valor los fundamentales del modelo de negocio de GAS
NATURAL, basados en un adecuado equilibrio entre los negocios regulados y
liberalizados en Ios mercados gasista'y él&ctrico.

De acuerdo con los compromisos ‘adquiridos a la desinversién en activos de
distribucién de-gas con la Comisiéon Nacional de la Competencia {CNC), el 19 de
diciembre de 2009 se firmd el contrato de venta de 504.000 puntos de suministro de.
gas en la Comunidad Auténoma de Madrid (sujeto a la aprobacion por parte de las
autoridades competentes) y el 31 de diciembre se materializé la venta de otros
256.000 puntos de suministro de gas en la Regidn de Murcia y en la Comunidad
Auténoma de Cantabria: .

El 9 de diciembre de 2009 se materializ6 la venta de la participacidén en la empresa
colombiana Empresa de Energla del Pacifico, S.A. ESP (EPSA).

El 24 de diciembre de 2009 se alcanz6 un acuerdo para la desinversion de parte del
negocio de generacion de electricidad en México, culminando asi el proceso de
desinversiones anunciado al mercado que alcanza los 3.600 millones de euros,

En Julio de 2009 se cierra la emisién de bonos en dos tramos a cince y diez afios por
importe de 2.000 millones de euros y 500 millones de euros respectivamente.
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En octubre de 2009 GAS NATURAL cierra tres emisiones de bonos enetres tramos Lo
en el euromercado a tres, siete y doce afios por importes de 500 millones 4& OHOS "
1.000 millones de euros y 750 millones de euros, respectivamente. Ya en enero de

2010 cierra otras tres emisiones de bonos en tres tramos a cinco, ocho y diez afios

por importe de 650 millones de euros, 700 millones de euros y 850 millones de euros,
respectivamente.

a0 ®fa

ADQUISICION DE UNION FENOSA

El 11 de febrero de 2009 la Comisién Nacional de la Competencia (CNC) autorizé la
adquisicién de Union Fenosa, S.A. sujeta a los compromisos presentados por GAS
NATURAL que incluian la desinversién de 600.000 puntos de distribucién de gas y
aproximadamente 600.000 clientes conectados a dichas redes, 2.000 MW de
generacién con ciclos combinados en funcionamiento en Espafa y la participacion en
Enagés, asl como diversos compromisos relativos al gobierno corporativo en Cepsa
y en Unién Fenosa Gas Comercializadora,

Dichos activos tienen un valor relevante y su desinversion se esta realizando con los
recursos necesarios para una operacion auténoma por parte de los futuros
compradores. Ademas, estas desinversiones son consistentes con la estructura
prevista de la operacién y permiten mantener el modelo de convergencia de gas y
electricidad que GAS NATURAL persigue con la integracién de UNION FENOSA.

Siguiendo los términos del acuerdo firmado el 30 de julio de 2008, GAS NATURAL
adquirié a ACS el 26 de febrero de 2009 el resto de su participacién, alcanzando el
50,0% en Unién Fenosa y formulé la correspondiente Oferta Publica de Adquisicion
de acciones (OPA) con carécter obligatorio sobre la totalidad de fas acciones de
Unidn Fenosa, S.A. conforme con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y el RD 1066/2007. :

El 21 de abril de 2009 la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV}
comunicé el resultado de la Oferta, cuyo plazo de dceptacion terminé el 14 de abril
de 2009. La Oferta fue aceptada por acciones representativas del 34, 8% del capital
. soclal de Unién Fenosa, S.A. y.del 89, 5% de los derechos de voto a ios que la Oferta
se dirigia de forma efectlva

Como consecuencia de la Iiduidacién de [a Oferta y de la liquidacién de los
instrumentos financieros suscritos con diversas entidades bancarias en relacioén con
acciones de Unién Fenosa, S.A., GAS NATURAL alcanzé el 95,2% del capltal social

de Unidn Fenosa, S.A..

Las Juntas Generales de Accionistas de Gas Natural SDG, S.A. y de Unién Fenosa,
S.A. celebradas el 26 y 29 de junio de 2009, respectivamente, aprobaron la
operacién de fusién por absorcién de Unidn Fenosa, S.AA. y Unién Fenosa
Generacién, S.A. por parte de Gas Natural SDG, S.A., mediante disolucién sin
liquidacién de las sociedades absorbidas y la transmlsmn en blogue de todo su
patrimonio a Gas Natural SDG, S.A,

El proyecto de fusién aprobado contemplaba una ecuacién de canje de tres acciones
de Gas Natural SDG, S.A. por cada cinco acciones de Unién Fenosa, S.A. y cuenta
con el informe favorable del experto independiente designado por el Registro
Mercantil de Barcelona.
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La finalizacién de la fusién en septiembre de 2009 supone la culmmamon del.groceso_ T
de adquisicién iniciado en julio de 2008 y la consecucion del ObjetIVO de mtegrar'[os
negocios de gas y electricidad en una compania con larga experiencia en el sector
energético, capaz de competir de forma eficiente en unos mercados sometidos a un
proceso de creciente integracidn, globalizacién y aumento de la competencia.

Tras la operacion, el grupo energético es la primera comparfila integrada de gas y
electricidad de Esparia y Latinoamérica, y una de las diez primeras utilities europeas,
con presencia en 23 paises, situandola en una nueva dimensién como cperador
integrado de gas y electricidad por la alta complementariedad de los negocios de
ambas compaifiias en toda la cadena de valor de ambos negocios. El nuevo Grupo
cuenta con mas de 20 millones de clientes y con una potencia instalada de 17.861
MW, 7.322 MW de los cuales son ciclos combinados en Espafia y 4.067 MW en el

exterior.

Financiacién de la operaciéon

A principios de abril de 2009 GAS NATURAL cerré la sindicacién del préstamo para
la financiacién de la operacion y refinanciacién de la parte de la deuda actual de GAS
NATURAL y UNION FENOSA con 27 entidades participantes por 18.260 millones de
euros. Actualmente el nimero de entidades participantes alcanza las 53.

Asimismo, para garantizar una estructura financiera sdlida y flexible, GAS NATURAL
realizé una ampliacion de capital por 3.502 millones de euros en el mes de marzo de
2009 que fue totalmente suscrita y desembolsada. En abril de 2009 los fondos netos
procedentes de la ampliacién de capital por importe de 3.401 millones de euros
fueron destinados a la amortizacién parcial del préstamo.

Asimismo, al objeto de optimizar la estructura financiera y el calendario de
vencimientos GAS NATURAL cerro en junio de. 2009, octubre de-2009 y enero de
2010 diversas emisiones de bonos en el euromercado por un importe total de 6.950
millones de euros. :

La ap!lcacron del importe neto de la ampliacion de capital, junto con el nivel de
aceptacién de la OPA inferior-al 100% (788 millones de euros) y las cantidades
amortizadas por los importes equivalentes a las ventas de activos y las emisiones de
bonos de 2009 (4.750 millones de euros) redugen el préstamo inicial hasta 7.510
millones de euros a 31 de diciembre de 2009. Descontando las emisiones de bonos
de enero de 2010 (2.200 millones de euros), el cobro de las ventas de activos
comprometidas en 2009, el préstamo se situaria en 3.313 miliones de euros.

Desinversiones

GAS NATURAL ha desinvertido o tiene comprometido para desinvertir un total de
3.600 millones de euros en dctivos, cumpliendo con el compromisc anunciado.
Adicionalmente, estd pendiente la desinversién regulatoria de 2.000 MW de ciclos

combinados en Espafia.

En cuanto al capitulo de desinversiones ya materializadas, por cerca de 2.000
millones de euros, se encuentran las ventas de determinadas participaciones (Cepsa,
Red Eléctrica, |sagén, Enagas e Indra), la venta de 256.000 puntos de suministro de
gas en Espafia y la venta de la participacién en la emprésa colombiana Empresa de
Energia del Pacifico, S.A. ESP (EPSA).



lLas desinversiones comprometidas superan los 1.600 millones de e&rog‘%s
venta de 504.000 puntos de suministro de gas en la Comunidad Autonoma.de Madrid

y la venta de determinados activos energéticos en México. LT A

Sinergias e integracién

Las sinergias inicialmente previstas de 215 millones de euros en costes y de 75
millones de euros en ingresos han sido revaluadas en 260 millones de euros en
costes y 90 millones de euros en ingresos y se reafirma su consecucidon completa a

partir del afio 2011.

A estas cifras habria que afadir otros 200 millones de euros anuales en ahorros de
inversiones recurrentes debido a la operacién conjunta entre GAS NATURAL vy
UNION FENOSA, frente a los 100 millones de euros inicialmente previstos.

Asimismo, el proceso de integracidn sigue avanzando segln [o previsto y se ha
concretado la estructura organizativa en todo el ambitoc de la organizacion,
respondiendo a la prioridad estratégica de alcanzar la integracion con éxito de las
companias asegurando la transferencia de las mejores practicas entre negomos y
areas geograficas, la maximizacion del margen de la gestidon energética a nivel
global, la gestion activa de la estructura financiera e impulso de los procesos de
control de gestidn y gestién de riesgos, la maximizacién del retorno sobre activos de
las actividades reguladas de gas y electr;cndad y la gestion integrada de los clientes

de gasy electnmdad

Situacion econémica

El deterioro generalizado del contexto macroeconémico ha tenido un impacto
significativo en las magnitudes bésicas de los negocios destacando la disminucién de
los niveles de ventas de energia, especialmente relevante en el segmento de clientes
industriales en el negocio gasista. Adicionalmente la correccién generalizada en los
niveles de precios de los commodities en el contexto internacional ha aportado un
escenario de correccién severa de los niveles de precio de electricidad en Espania.

" A pesar del entorno descrito, fa diversificacion en la contribucién en los resultados de

los negocios unida a una gestion y control del riesgo y las flexibilidades de los
balances energéticos ha permitido mitigar en gran-medida dichos efectos. Destaca la
complementariedad existente entre los negocios de generacién y comercializacion
eléctrica, las pollticas de inmunizacion del margen de comercializacién de gas al
escenario energético, la optimizaciéon en los mixes de generacién eléctrica y
aprovisionamiento de gas, la naturaleza regulada de negocios con una contribucién -
del 61,3% a los resultados de la explotamon y el abaratamiento de Ios costes

financieros,

GAS NATURAL considera que el contexto macroeconomico no ha ocasionado a 31
de diciembre de 2009 ningun impacto significativo en las principales hipétesis que
pueda dar lugar a un deterioro de los fondos de comercio y otro inmovilizado
intangible y material, de los activos correspondientes a compromisos por pensiones y
del valor razonable de los activos y pasivos financieros.



Principales magnitudes economicas
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2009 2008 %
Importe neto de la cifra de negocios 14,879 13.544 9,9
EBITDA 3.937 2.564 53,5
Resultado de explotacién 2.448 1.794 36,5
Resultado atribuible a accionistas de la soc. dominante 1.185 1,057 13,1
Inversiones 15.696 3.697 -
Deuda financlera neta (a 31/12) 20916 4,913 -
Principales magnitudes fisicas
Distribucién de gas y electricidad:
2009 2008 %
Distribucién de gas (GWh): 402._692 481.414 (16,4)
Espafia: 229,585 270.073 {15,0)
Ventas de gas a tarifa 26 14.177 -
ATR . ‘ . 220.559 255,896 (10,3)
internacional: 173.107 211.341 {18,1)
Ventas de gas a tarifa 110.171 146.697 (24,9)
ATR 62.936 64.644 (2,6)
Distribucién de electricidad (GWh): 34.973 - -
Espana; 21.435 - -
Ventas de electricidad a tarifa 2.037 - -
ATR : 19.398 - -
Internacional; 13.538 - -
Ventas de electricidad a tarifa 12.798 - -
ATR , e 740 - -
Puntos de suministro de distribucion de gas, en miles (a 31/12): 11.534 11.492 - 2,8
Esparia 5.698 5.842 (1,9)
Internacional 5.836 5.650 3.3
Puntos de suministro de distribucion de electricidad, en miles (a 9,144 - -
3112):
Espafia 3.698 - -
Internacional 4,965 - -
59 - -

TIEPI {minutos)
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Negocios energéticos: ™, o
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2009 2008 % .
Energla eléctrica producida (GWH): 54,125 31.543 71,6
Espafia: 28.728 18249 574
Hidraulica 1.849 - -
Nuclear 2.808 - -
Carbdn 741 - -
Fueldleo — gas ' 4 - -
Ciclos combinados 21.192 17.344 222
Renovables 2.034 805 -
Internacional; 25,397 13.294 91,0
Hidraulica 1.633 - -
Ciclos combinados ‘ 22.638 13.294 70,3
Fuel 1.126 - -
Capacidad de generacidn eléctrica (MW): ’ 17.861 6.581 -
Espafia: 13.410 4.094 -
Hidraulica 1.860 - -
Nuclear , 589 - -
Carbon 2.048 - -
Fueldleo — gas 617 - -
Ciclos combinados 7.322 3.703 977
Renovables 974 391 -
Internacional; 4.451 2.487 -
Hidraulica 73 - -
Ciclos combinados 4,057 . 2487 63,1
Fuel ’ 310 - -
Suministro de gas (GWh): 286.152 328.741 (13,0)
Espana 234.230 275,398 (14,9)
Resto 51.922 . 53.343 (2,7)
UF Gasq)y: : .
Comercializacién de gas en Espaia (GWh) - . ‘ 34.854 - -
Comercializacién internacional (GWh) 10.785 - -
. Fransporte de gas = EMPL (GWh)) : _ 109.230 T 133497 "(‘fééﬁ)’"'

(1) Magnitudes al 100%.
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Andlisis_de resultados consolidado .'v.. .o
La adquisicion de UNION FENOSA y su incorporacién por integracion global a los
resultados consolidados desde el 30 de abril de 2009 da lugar a significativas

variaciones en la comparacién con el afio anterior.

Importe heto de la cifra de negocios

Imperte neto cifra negocios 2009 %sltotal 2008 %s/total % 2009/2008
Distribucidn de gas 3.502 23,5 4.406 32,6 (20,5
Esparfia 1.360 9,1 1.711 12,6 (20,5)
Latinoamérica 1.959 13,2 2.531 18,7 (22,06)
Italia 183 1,2 164 1,2 11,8
Distribucién de electricidad 1.870 12,6 - - -
Espaiia ‘ 523 3,5 - - -
Latinoamérnica 1.238 8,3 - - -
Moldavia 109 0,7 - - -
Electricidad - 4.448 29,9 2,718 20,1 63,6
Espafia 3.476 234 1.898 14,0 831
Internacional ' 970 6,5 820 8,1 18,3
Upstream & Midstream 276 1,9 284 21 {2,8)
Mayarista y Minorista 5.853 48,1  8.220 60,7 (16,6)
Unién Fenosa Gas ' 348 23 - - -
Otras actividades 425 2,9 167 1,2 154,5
Ajustes de consolidacion i (2.841) (19,1) (2.251) {16,6) 26,2
Total 14.879 100,0 13.544 100,0 .99

El importe neto de la cifra de negocios de 2009 asciende a 14.879 millones de euros
y registra un incremento del 9,9% respecto al afio anterfor por la incorporacion de
UNION FENOSA a pesar del descenso de los precios de la electricidad en Espana
en relacion al afio anterior junto a una menor produccién electrica. -

EBITDA
2009 %sitotal 2008 %sltotal % 2009/2008 -

Distribucion de gas 1.493 379 1.389 54,2 7.5
Espafia ) i 927 23,5 886 346 - 4,6
Latinoamérica 510 130 - . 467 18,2 9,2
ftalia 56 1.4 36 1,4 55,6
Distribucién de electricidad 643 16,3 - - -
Espafia 385 9.8 - - -
Latinoamérica 242 6,1 - -
Moldavia ‘ 16 04 - - -
Electricidad 1.052 26,7 518 20,1 103,9
Espafia . A 806 20,5 366 14,3 120,2
Intemacional 246 5,2 " 150 5,9 64,0
Upstream & Midstream 181 4,6 185 7.2 (2,2)
Mayorista y Minorista 396 10,1 465 - 18,1 (14,8)
Unién Fenosa Gas 122 3.1 - - -
Ofras gctividades 50 . 1,3 10 04 -
Total 3.937 100,0 2.564 100,0 53,5

™ EBITDA = Beneficio de gxplotacién + Amortizaciones + Provisiones operativas - Otros
-Resultados .
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El EBITDA de 2009 alcanza los 3.937 millones de euros, con un aumen'tb‘&éT 53 5%
respecto al del afio anterior, debido principalmente a Ia incorporacién de UNION

FENOSA,

."'-

La actividad de distribucion de gas y electricidad, en Espafia e internacional,
representa un 54,2% del EBITDA de GAS NATURAL. La mayor contribucion
corresponde a la distribucion regulada de gas en Espafia con un 23,5%.

Resultado de explotacién

2009  %sltotal 2008 %sitotal % 2009/2008

Distribucién de gas 1.097 44.8 944 52,6 16,2
Espafia 665 272 573 319 16,1
L atinoamérica 407 16,6 363 20,2 121
ltalia 25 1,0 8 0,4 2125

Distribucién de electricidad 405 16,5 - - -

Esparia ’ 262 10,7 2 - - -
L atinoamérica 131 53 ’ - - -
Moldavia ‘ 12 05 - -

Electricidad 509 20,8 331 18,5 53,8
Espafia 432 17,8 262 14,6 64,9
Internacional 77 3.1 69 38 11,6

Upstream & Midstream 133 5,4 136 76 (2,2)

Mayorista y Minorista 339 13,8 438 24,4 (22,6)

Unién Fenosa Gas 52 2,1 - - -

Otras aclividades (87) (3.5) (55) (3.1) 56,4

Total 2.448 100,0 1,794 100,0 36,5

Por ofra parte, las dotaciones a amortizaciones aumentan un 93,0% mientras que las
dotaciones a provisiones aumentan de 44 millones de euros a 139 millones de euros,
de forma que el beneficio operativo se sitla en 2.448 mlllones de euros, con un

crecimiento del 36,5%.

Resultado financiero

El coste de la deuda financiera neta en 2009 es de 799 millones de euros, aumento
gue se debe basicamente al incremento de la deuda bruta media consecuencia de la
deuda financlera contralda para la adquisicion de UNION FENOSA y a la
incorporacion al perimetro de consolidacion del citado Grupe, No obstante es preciso
sefialar que la tasa de interés de la deuda financiera bruta se ha reducido en 224
puntos basicos desde diciembre de 2008 a diciembre de 2009, debido a la bajada de
los tipos de interés y al cambio en la composicién de la estructura de la deuda

Resultado por enajenaciongs de instrumentos financieros

Los resultados de la enajenacion de instrumentos financieros en 2009 alcanzan los
101 millones de euros debido a la venta de la participacion del 5% en el capital de
Enagas, S.A., de acuerdo a los compromisos adquiridos frente a Ia Comisién

Nacional de Ia Competencia.

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

En este capitulo se incluye la aportacion de UNION FENOSA por su consolidacion
por el método de |a participacion desde el 28 de febrero de 2009 al 30 de abril de
2009 por 46 milones de euros. Otras partidas incluidas corresponden

8
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fundamentalmente a los resultados de las participaciones minoritarias en'lﬁ'drh'(ﬁééfa

| su venta parcial) y en sociedades distribuidoras de gas en Espafia (Gas Aragén). El
resultado correspondiente a la participacion en resultados en asociadas en el periodo

&s de 59 millones de euros.

Impuesto sohre beneficios

GAS NATURAL tributa en Espafia en el régimen de consolidacion fiscal, teniendo la
consideracion de sujeto pasivo el grupo fiscal, determinando su base imponible por la
agregacion de las bases imponibles de las sociedades integrantes del Grupo. Con
fecha 1 de septiembre de 2009 como consecuencia de la inscripcién en el Registro

3 Mercantil de la fusion de Gas Natural SDG, S.A. con Union Fenosa, S.A. ¥ Unién
Fenosa Generacion, S.A. se ha producido la extincién del Grupo Fiscal de Union
Fenosa y la incorporacién al Grupo GAS NATURAL de las sociedades
pertenecientes al Grupo Fiscal extinguido. Esta operacién de fusién se ha acogido al
Régimen Especial de neutralidad fiscal establecido en el Capitulo VIil del Titulo VI
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,

El resto de sociedades residentes en Espafia que no forman parte del régimen
especial tributan de forma independiente y las no residentes tributan en cada uno de
o los palses en que operan, aplicdndose el tipo de gravamen vigente en el impuesto
1 sobre sociedades (o impuesto equivalente) sobre los beneficios del periodo.

Ei gasto por impuesto sobre sociedades en el periodo asciende a 440 millones de
euros, lo que supone un tipo efectivo de gravamen del 24,6%, frente al 24,4%
registrado en el mismo periodo del afio anterior. El diferencial respecto del tipo
general de gravamen obedece a las deducciones generadas, principalmente por la
venta del 5% de Enagas y de diversas sociedades y activos de distribucién y
suministro de gas, realizadas en cumplimiento de disposiciones de la normativa de
defensa de la competencia, a la aplicacién de distintos regimenes de tributacién de
sociedades cuya actividad se desarrolla en otras jurisdicciones y al efecto de los
resultados netos integrados por el método de la participacion.

Resultado procedénte'de operaciones interrumpidas, neto de impuestos

Ef 9 de diciembre de 2009 se materializo la venta de la empresa colombiana
Empresa de Energia del Pacifico, S.A. (EPSA), De acuerdo con la NIIF 5, dado que
estos activos y pasivos asociados se consideran componentes gue representan una
linea de negocio significativa (Generacién Colombia), los resultados aportados se
han considerado actividades interrumpidas.

Este epigrafe recoge el resultado neto de impuestos de EPSA por un importe de 39
millones de euros derivado tanto de la consolidacién de sus resultados operativos por
integracién global desde mayo a noviembre de 2008, como del resultado de su venta.

Intereses minoritarios

Las principales partidas que componen este capitulo corresponden a los resultados
de la participacién de los minocritarios en EMPL, en el subgrupo de sociedades
participadas en Gas Natural ESP , en Gas Natural BAN, en Gas Natural Méxice y en
las compafiias brasilefias CEG y CEG Rio, ademas de en otras sociedades en
Espafia. Desde el 30 de abril de 2009 incluye los intereses mincritarios de las
sociedades procedentes de UNION FENOSA, '
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El resultado atribuido a los intereses minoritarios en 2009 asciende a 195'ﬂﬂHaneS' )

euros, con un aumento de 80 millones de euros respecto al del afio anterior.

Inversiones

Las inversiones totales ascienden a 15.696 millones de euros e incluyen |a inversion
financiera realizada en la adquisicion de la participacion del 80,5% en Unidn Fenosa

durante el afio 2000.

El desglose de las inversiones por naturaleza es el siguiente:

2009 2008 %

Inversiones materiales 1.767 1.068 65,4

Inversiones en activos intangibles 117 141 (17.0)
Inversiones financieras 13.812 2,488 -
Total inversiones 15.696 3.697 -

Las inversiones materiales del ejercicio alcanzan los 1.767 millones de euros, con un
aumento del 65,4% respecto a las del mismo periodo dei afio anterior, debido a la
incorporacién de las inversiones de UNION FENOSA, principalmente en generacion vy
distribucién de electricidad. Las inversiones financieras por importe de 13.812 millones de
euros corresponden fundamentalmente a la adquisicién del 80,5% de UNION FENOSA

realizada en el gjercicio.

El detalle por actividades de las inversiones materiales es el siguiente:

2009 2008 Y%
Distribucion: 501 . 662 {24,3)
Espafia 357 461 (22,6)
Latinoamérica 100 136 (32,5)
{taiia : 44 65 (26,5)
Distribucién de electricidad 311 - -
Espafia 225 - -
Latinoaménca ‘ g - -
Moldavia ) 77 - - .
Electricidad: 749 - 353 - -
Espafia : ' - 587 310 89,4
Internacional 162 43 ) -
Up+Midstream 139 21 . -
Mayorista & Minorista ’ 18 12 50,0
Unién Fenosa Gas ‘ i2 - -
Resto 37 20 85,0
Total inversiones materiales 1,767 1.068 654

La inversion en distribucién de gas en su conjunto alcanza les 501 millones de euros,
un 24,3% inferior al mismo periode del afio anterior.

GAS NATURAL destiné el 33,2% de sus inversiones materiales a la actividad de
electricidad en Espafia, principalmente, a los desarrollos de las centrales de ciclo
combinado de Malaga y Puerto de Barcelona, la instalacion de las plantas de

desulfuracién en las centrales térmicas de Narcea y La Robla, la adaptacion de la
10
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central térmica de Meirama y el desarrollo de proyectos de parques d'e"generacl'ciﬁ.
edlica.

El 20,2% de las inversiones materiales en el periodo corresponde.a la actividad de
distribucién de gas en Espafia materializada en la puesta en servicio de 2.119 km de
nueva red en los dltimos doce meses, con un crecimiento del 4,4%, lo que permite
continuar coh un considerable ritmo de captacién de nuevos puntos de suministro, a
pesar de la ralentizacién en el segmento de nueva edificacion.

Analisis de resultados por segmentos

La adquisicién de UNION FENOSA y su incorporacion por integracién global a los
resultados consolidados desde el 30 de abril de 2009 da lugar a significativas

variaciones en la comparacion con el afio anterior.

En este sentido hay que destacar los nuevos segmentos de actividad que aporta
UNION FENOSA que no tienen comparativo en el ejercicio anterior. Ademas las
actividades de Electricidad Espanfia, Electricidad Internacional y Mayorista y Minorista
incluyen en 2009 la aportacion de UNION FENOSA desde el 30 de abril de 2009.

Distribucién gas Espaiia

incluye la actividad retribuida de distribucion de gas, los ATR (servicios de acceso de
terceros a la red) y el transporte secundario, asi como las actividades no retribuidas
de distribucién (alguiler de contadores, acometidas a clientes, etc.) en Espafa.

En 2008 se incluye el suministro de gaé a tarifa, actividad que finalizé el 30 de junio
de 2008 y que, por tanto, no se recoge en las cuentas de 2008.

Resultados

2009 2008 %,
Importe neto de la cifra de negocios " 1.360 1,711 (20,5)
Aprovisionamientos (49) {375) (86,9)
Gastos de personal, neto (62) 73y  (151)
Otros gastos/ingresos (322) (377 (146
EBITDA 927 886 4,6
Otros resultados - 50 - -
Dotacién a la amorlizacién (315) (303) 3,9
Dotacién a provisiones 3 (10)  (130,0
Beneficios de explotacién 665 573 16,1

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de distribucion de gas en
Espafia alcanza los 1.360 millones de euros, con un descenso del 20,5% respecto a
la del mismo periodo del afio anterior. Ello ha sido debido a la finalizacion de la
actividad de ventas de gas a tarifa que, de acuerdo con Ley 12/2007 y con la Orden
ITC/2309/2007, dejo de realizarse desde el dia 1 de julio de 2008.

11
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El EBITDA se sitla en 927 millones de euros, 41 millones de euros por "ttroimra ddf
afio anterior, pese a haber cesado la actividad de suministro a tarifa anteriormente
citada. La mayor retribucion regulada de distribucién para el ejercicio 2009 y la
contencién del gasto han permitido superar la aportacién al EBITDA del sumlmstro a

tarifa.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de distribucién de gas en Espafia han sido
las siguientes:

2008 2008 %
Ventas actividad de gas {(GWh): 229,585 270.073 (15,0}
Ventas de gas a tarifa: 28 14177 (99,8)
Residencial 27 13.910 (99,8)
Industrial {1 287 (100,4)
ATR 7 ' 229.559 255.896 {10,3)
Red de distribucion (Km) 47.597 48.578 (2,0)
incremento de puntos de suministro, en miles 101 161 (37.3)
Puntos de suministro, en milss (a 31/12) 5.698 5,842 {1.9)

Las ventas de la actividad regulada de gas en Espafia, que agrupa el suministro de
gas a tarifa hasta el 30 de junio de 2008 y los servicios de acceso de terceros a la
red (ATR), tanto de distribucién de gas como de transporte secundario, ascienden a
229.585 GWh con un descenso del 15,0% e incluyen regularizaciones por cese de

actividad en el mercado residencial.

Los servicios de distribucion y transporte secundario para el acceso de terceros a la
red (ATR) disminuyen en un 10,3%, afectados por el descenso de la gctividad
industrial desde el Ultimo trimestre del afio 2008, y alcanzan los 229.559 GWh, de |os
que 91.862 GWh (-22,5%) corresponden a servicios realizados para terceros y el
resto, 137.697 GWh_(+0,3%), a la comercializacién de GAS NATURAL como

prlncrpal operador en el mercado liberalizado de gas.

GAS NATURAL continta con la expansion de su red de distribucion que alcanza los
47.597 km a 31 de diciembre de 2009. Sin contar el efecto de las desinversiones en
Cantabria y Murcia se alcanzarian los 50.697 km y 33 nuevos municipios en 2009. El
" numero de puntos de suministro alcanza los 5.698.000 una vez descontadas estas
desinversiones. Se incrementa en 101.000 en los tltimos doce meses, un 37,3%
inferior al mismo periodo del afio anterior fundamentalmente por el menor volumen
de construccion de nuevas vwnendas y por el efecto de las desinversiones en

Cantabria y Murcia.

En el marco del plan de actuaciones aprobado por la Comision Nacional de la
Competencia (CNC) en relacion con el proceso de compra de UNION FENOSA, GAS
NATURAL ha dado cumplimiento a los compromisos adquiridos relativos a la
desinversion en activos de distribucion de gas.

En este sentido, el 31 de diciembre de 2009, se materializé [a venta de los activos de
distribucion de gas en baja presion en la Comunidad Autonoma de Cantabria (Gas
Energia Distribucion Cantabria, S.A. anteriormente denominada Gas Natural
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Cantabria SDG, S.A)) y en la Region de Murcia (Gas EnergiaDistribuciéﬁ"Murei&, -
S.A., anteriormente denominada Gas Natural Murcia SDG, S.A.), que engloban 2,611

km de redes de distribucién en baja presion y 256.000 puntos de suministro, que
supohen 3.500 GWh anuales de gas, la mayor parte de las redes distribucién de alta
presién en el Principado de Asturias, Cantabria y el Pais Vasco, con un total de 489

km de redes, que vehiculan 7.500 GWh anuales de gas, asi como la actividad de
comercializacién doméstica y de pequefias y medianas empresas de gas,
electricidad y servicios en dichas comunidades, que suman 210.000 clientes de gas,
4.000 de electricidad y 67.000 contratos de servicios energéticos.

.n"

Y por otro lado, el 19 de diciembre de 2009, GAS NATURAL acordd la venta de
504.000 puntos de suministro y aproximadamente 400,000 clientes de gas en la
Comunidad Auténoma de Madrid. El acuerdo se encuentra sujeto a la aprobacion por
parte de las autoridades competentes esperando su cumplimiento en el primer

semestre de 2010,

El 31 de diciembre de 2009 se publicé la Orden ITC/3520/2009 que establece los
peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas para
el afio 2010 y se actualizan determinados aspectos relativos a la retribucion de las
actividades reguladas del sector gasista. Esta orden mantiene el sistema de calculo
de la retribucién de distribucion de acuerdo a la modificacién del afic anterior con la
actualizacién de la retribucién para 2010 con el IPH real de 2008. La retribucién
inicial reconocida a GAS NATURAL para 2010 asciende a 1.070 millones de euros
{(no incluye Gas Natural Murcia SDG, S.A. y Gas Natural Cantabria, S.A.)

En relacién al transporte secundario, la retribucion para el afio 2010 alcanza los 33
millones de euros.

Distribucién gas Latinoamérica

Corresponde a la actividad de distribucién de gas enr Argentina, Brasil, Colombia y

México. .
2009 2008 %
________ Importe neto de la cifra de negocios ' . 1.859 253 (22,6)
Aprovisionamientos (1.217) (1.814) (329
Gastos de personal, neto 67) 68) 1,5
o Otros gastos/ingresos ‘ (165) {184) (10,3)
) EBITDA 510 467 9,2
Dotacion a la amortizacion {92) (94) (2,1
Dotacion a provisiones {1 (10) 10,0
Beneficios de explotacion 407 363 12,1

Los resultados de la distribucion en Latinoamérica de 2008 comparados con los del
ejercicio anterior estan afectados por la desfavorable evolucion de las monedas

respecto al Euro.

El importe neto de la cifra de negocios alcanza los 1.959 millones de euros y registra
una disminucion del 22,6%, por el descenso de las ventas y por la evolucién

cambiaria.
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El EBITDA alcanza los 510 millones de euros, con un aumento del 9,2% respe'cfo al
registrado en el aflo anterior. Sin considerar el efecto por tipo de cambio este
indicador aumentaria un 14,5% respecto al ejercicio anterior.

Destaca la aportacion de Brasil y Colombia representando entre ambos palses el
79,4% del total de EBITDA.

Principales magnitudes

A continuacidn se muestran las principales magnitudes fisicas del negocio de
distribucién de gas en Latinoamérica:

2009 2008 %
Ventas actividad de gas (GWh): 169.612 208,408 (18.6)
Ventas de gas a tarifa 107.197 144,065 (25,6}
ATR ) 62.415 £4.343 3,0
Red de distribucién (Km) . B2.315 61.196 1.8
Incremento de purntos de suministro, en miles 169 176 (4,0
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 5.422 5,253 32

Lasﬁprincipales magnitudes fisicas por palses en el afic 2009 son las siguientes:

Argentina Brasil  Colombia México Total

Ventas actividad de gas (GWh): . 68.047 42,660 16.076 42829 169.612
Incremento vs. 2008 (%) (5,4} {43,8) (3.9 (2,3} (18,6)
Red de distribucién - - 22,736 5.932 17.451 16,196 62.315
" Incremento vs 31/12/2008 (km) - 376 51 399 293 1.118
Puntos de suministro, en miles (a 31/12) 1.425 802 2.031 1.164 5.422
Incremento vs. 31/12/2008, en miles 32 13 105 19 169

En 2009 la cifra de puntos de suministro de distribucién de gas alcanza los 5.422
miles. Se mantienen las elevadas tasas de crecimiento interanual con un incremento

“de 169.164 puntos de suministro, destacando Colombia con un aumento de 105.197

puntos de suministro, superarando |a cifra de 2 millones de clientes, por los mayores
niveles de captacion en la zona de Bogota y el Altiplano Cundiboyacense.

Las ventas de la actividad de gas en Latinoamérica, que agrupa las ventas de gas y
los servicios de acceso de terceros a la red (ATR), ascienden a 169.612 GWh con un
decremento del 18.6% respecto a [as ventas registradas en el ejercicio anterior.. Esta
calda generalizada se produce basicamente en los mercados de generacién eléctrica
e industrial, '

La red de distribucién se incrementa en 1.119 km en los Ultimos doce meses,
alcanzando los 62.315 km a finales de 2009, con un crecimiento del 1,8%.

Cabe destacar los siguientes aspectos en relacion con la actividad en la region:

En Argentina siguen las negociaciones con la Administracion parala aplicacion de un
nuevo marco tarifario. Durante el mes de septiembre de 2009 se ha llegado a un
acuerdo técnico con ENARGAS respecto al incremento del indice de variacién de
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costos correspondiente al 2009 estando el expediente pendiente de aproba}ﬁm foTo) IPPL
el Ministerio de Planificacion.

e”

En Brasil se aprobé en sesién regulatoria de 31 de marzo de 2009 un nuevo marco
tarifario para el quinquenio 2008-2012 de las empresas CEG Rio y CEG en €} ambite
de Rio de Janelro con un incremento adicional del 11,8% y del 11,3%,
respectivamente.

En Colombia se mantienen los niveles de crecimiento del mercade de automocion
aumentando el nimero de estaciones de gas natural vehicuiar un 8,9% pasando de
158 estaciones en 2008 a 172 estaciones en 2009. Asimismo, se incrementa el
numero de vehiculos convertidos un 7,1% pasando de 110,092 vehiculos en 2008 a

117.872 vehiculos en 2008.

Con fecha 23 de julio de 2009 se aprueban los expedientes tarifarios de las
concesiones de Monterrey, Nuevo Laredo, Toluca y Saltillo para el quinguenio 2008-
2012 lo que supone un incremento medio de 18,5%.

El 21 de diciembre del 2009 se aprueba el expediente tarifario (ingreso requerido
autorizado) de la concesion de Distrito Federal para el 2009-2013 lo que podria
suponer un incremento medio del 30%. El 14 de enero 2010 en el Pleno de
Comisionados de la Comisién Reguladora de Energia (CRE) se ha expuesto la
propuesta de la lista de tarifas maximas y cargos regulados de acuerdo a la
aprobacion del ingreso requerido autorizado.

Distribucidn gas ltalia

Los resultados bajo este epigrafe corresponden a la actividad de distribucion de gas
- en ftalia.

Resultados

- 2009 2008 %
Importe neto de la cifra de negocios 183 164 116 .
Aprovisionamientos (86) (105) (8,6)
Gastos de personal, neto (15} (13) 1.5
Otros gastos/ingresos L ’ (16) {10) 60,0
EBITDA 56 36 55,6
Dotacién a la amortizacion ‘ (29) (27} 7.4
Dotacidn a provisiones {2} M 100,0
Beneficios de explotacién 25 8 212,5

Las operaciones de distribucion de gas en ltalia representan una contribucion al
EBITDA de 56 millones de euros, con un aumento del 55,6% respecto al afio

anterior.

El incremento en el EBITDA se debe principalmente a la mayor remuneracion de-
distribucion, debido al nuevo modelo regulatorio para el periodo 2009-2012. Otros -
aspectos positivos que han contribuido son el mayor volumen de gas vendido por las
condiciones meteoroldgicas, la incorporacién de Pitta Costruzioni y unas mejoras en
el margen de comercializacién gue se debe a la nueva remuneracion aprobada y a

una mejora en el precic de aprovisionamiento.
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Principales magnitudes

2009 2008 %
Ventas actividad de gas (GWh}: 3.485 2.833 19,2
Ventas de gas a tarifa 2.974 2.632 13,0
ATR 521 301 73,1
Red de distribucién (Km) 5,645 5.521 22
Puntos de suministro, en miles {a 31/12) . 414 387 43

El pasado 3 de julio de 2008 GAS NATURAL adquiri6 el grupo de distribucién de gas
Pitta Costruzioni, que opera en la region de Puglia en el sur de ltalia. El grupo
adquirido tiene una licencia para distribuir gas natural en 11 municipios donde cuenta
con 156.000 clientes y una red de distribucién de 393 km. .

Tras completar esta operacion, GAS NATURAL amplia su area de distribucién en
ltalia y alcanza los 187 municipios de 8 regiones: Molise, Abruzzo, Puglia, Calabria,
Sicilia, Basilicata, Campania y Lazio.

GAS NATURAL en ltalia alcanza la cifra de 414.125 puntos de suministro en el
negocio de distribucion de gas, logrando asi uno de sus primeros retos comerciales
tras incorporar un total de 23.033 nuevos puntos de suministro en el 2009,

La actividad de distribucién de'gas alcanza los 3.495 GWh, con un aumento del
19,2% respecto a 2008 debido fundamentalmente a las condiciones meteorotogicas y
a la incorporacion de Pitta (+131 GWh) distribuido a terceros en su totalidad.

Dist_ri‘bu‘cic’m electricidad Esparna

El negocio de distribucion de electricidad en Espafia, incluye la actividad regulada de
distribucién de electricidad vy las actuaciones de servicios de red con los clientes,
principalmente los derechos de conexidon y enganche, medida de los consumos y ..
otras actuaciones asociadas al acceso de terceros a la red de distribucién del ambito

de GAS NATURAL.
Destacar que, desde el 1 de julio de 2009, deja de ‘existir la denominada tarifa

integral con la creacién de las comercializadoras de tltimo recurso, por lo que desde
gsa fecha no se realizan ventas de electricidad desde la actividad de distribucion.
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2009 2008 %
Importe neto de la cifra de negocios 523 - -
Aprovisionamientos - - -
Gastos de personal, neto (71) - -
Otros gastosfingresos (87} - -
EBITDA 385 - -
Dotaci6n a la amortizacion (118 - -
Detaclén a provisiones (3) - -
Beneficios de explotacién 262 - -

En la actividad regulada de distribucién de electricidad, se recogen los ingresos
reconocidos a la actividad (transporte, distribucién y comercializacién a tarifa). Los
ingresos regulados para el afio 2009 tienen alcance provisional, de acuerdo con la
ITC 3518/2009 y en tanto no se actualice con datos mas ajustados el modelo de red
de referencia y otros parametros de la actividad para la fijacién de tales ingresos. Los
otros ingresos regulados, asociados a las actuacicnes de servicios de red con los
clientes (derechos de conexién y enganche, alquiler equipos de medida y otros) se
mantienen en linea con el ejercicio anterior a pesar del contexto de menor actividad

econdmica,

Principales magnitudes

2009 2003 %
Ventas actividad de electricidad (GWh): 21.435 - -
Venta de electricidad a tarifa 2,037 - -
ATR 19.398 - -
Puntos de suministro, en miles (a 31/12) S 3.608 - -
TIEPI (minutos) ) 59 - -

Al término de 2009, la red de distribucién de la empresa en Espafia alcanza los 3.698
miles de puntos de suministro.

La demanda de energia en los mercados asociados a la red de distribucion presenta
un comportamiento similar al registrado a nivel nacional con una disminucién del
consumo lo que pone de manifiesto la correlacién del consumo eléctrico con la

actividad econémica.

A partir del 1 de julio de 2009 desaparece la tarifa integral y todos los clientes de las
distribuidoras pasan a las comercializadoras de Ultimo recurso o bien a las
comercializadoras del mercado liberalizado. La disminucién de la energia
suministrada en un porcentaje superior al de la demanda en red se debe al decalaje
entre consumos vy facturacion y al tratamiento de |la energia consumida pendiente de

facturar.
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El indicador asociado a la calidad de servicio, el Tiempo de Interrupcién Equivalente
a la Potencia Instalada (TIEPI) es uno de los mejores del sector, y en el periodo de
mayo a diciembre alcanza los 59 minutos.

Es necesario resaltar que, con excepcion del efecto Kiaus, la climatologia del afio
2009 ha sido muy favorable y es de prever que este indicador, en condiciones
normales, se sitle mas proximo a la banda de los 70 u 80 minutos. En cualquier
caso, GAS NATURAL mantiene una preocupacion permanente por este indicador vy,
en este sentido, asigna los correspondientes recursos para desarrollar y mejorar las
instalaciones y para las actuaciones de operacién y mantenimiento de las
instalaciones.

La demanda de energia en los mercados asociados a la red de distribucidon presenta
un comportamiento similar al registrado a nivel nacional con una disminucién de!
consumo en términos de demanda en red.

La Orden [TC/3519/2009 revisa la retribucion de la distribucion eléctrica del afio 2009
y establece la del 2010. Dicha orden determina que los valores calculados son
provisionales mientras se lleva a cabo la validacion y contrastacién del modelo de red
de referencia utilizado de forma preliminar por la Comisién Nacional de la Energla
(CNE). En concreto, la retribucion inicial reconocida a GAS NATURAL para el
ejercicio 2010-asciende a 697 millones de euros para las actividades de distribucién y
48 millones de euros para las actividades de transporte. La citada Orden en su
disposicién adicional décima establece un mandato a la CNE para que,
conjuntamente con las empresas distribuidoras eléctricas, se proceda a dicho
proceso de contrastacién y validacién, que posteriormente, debe ser informado al
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio. GAS NATURAL considera que el citado
proceso de contrastacion y validacién puede mejorar |la retribucion -provisional
inicialmente establecida. ‘

Distribucién electricidad Latinoamérica

Corresponde a la actividad regulada de distribucién de electricidad eh Colombia,
Guatemala, Nicaragua y Panama. :

Resultados -
2009 2008 %
Imperte nete de |a cifra de negogios - - 1.238 - -
Aprovisionamientos (861) - -
Gastos de personal, neto (31) . - -
Otros gastosfingresos {104) - -
EBITDA _ ' 242 - -
Dotacjén a ta amortizacion , ' (44 - .
Dotacion a provisiones. 87) . - .
Beneficios de explotacion : i3 - -

18



El EBITDA del negocio de Distribucién de Electricidad en Latinoamerié&mmngqtguo"

un 6,1% del EBITDA de GAS NATURAL.

El EBITDA de las distribuidoras de Latinoamérica corresponde a Colombia (132
millones), Panama (48 miillones), Nicaragua (30 millones) y Guatemala (32 millones).

Principales magnitudes

L gas

aisfﬂ. (EH

2009 2008 %
Ventas actividad de electricidad (GWh): 12.054 - -
Venta de electricidad 11.314 - -
ATR 740 - -
Puntos de suministro, en miles {a 31/12) . 4.158 - -

Las ventas de actividad de electricidad alcanzan los 12.054 GWh y la cifra de clientes

supera los 4.100.000 .

Las principales magnitudes fisicas por paises en 2009 son las siguientesf

Colombia  Guatemala Nicaragua Panami Total
Ventas aclividad de electricidad 6.966 1.229 1.562 2.257 - 12.054
Puntos de sﬁministro, en miles 1.613 1.372 | 720 - 454 4,158
Indice de pérdidas de red %) 117 7 22,0 9.8

La demanda de energfa en los paises de Latinoamérica se mantiene en linea con la
registrada en el mismo periodo del afio anterior. Los indicadores operativos basicos
del negocio, asociados a la gestién de energia, indice de pérdidas de energia e
indice de cobro se sitlan en linea con los objetivos fijados en los planes de actuacion

puestos en marcha.

Destaca'CoIombia, donde GAS NATURAL suministrd a sus clientes. 6.966 GWh con

unos niveles de pérdidas de energia en la red de distribucion del orden del 11,7%

Los indicadores operativos basicos del negocio, asociados a la gestion de energfa,
indice de pérdidas e fndice de cobro se sitlan en valores relativamente mejores con
respecto al afio anterior y en linea con los objetivos fijados en los planes de

actuacion puestos en marcha.
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Distribucion electricidad Moldavia

El negocio en Moldavia consiste en la distribucion regulada de electricidad y
comercializacion a tarifa de [a misma en el dmbito de la capital y zonas del centro y
sur del pals.

Resultados

2008 2008 %
Importe neto de la cifra de negocios 109 ' - -
Aprovisionamientos ' (82) - -
Gastos de personal, neto (5) - -
Otros gastos/ingresos (6) - -
EBITDA 16 - -
Dotaci6n a la amortizacién - {5) - -
Dotacién a provisiones 1 - -
Beneficios de explotacién . 12 - -

El EBITDA del negocio eléctrico representa un 0,4% del EBITDA de GAS NATURAL,
La revision tarifaria llevada a cabo que, ademas del coste de adquisicion de la
energia, retribuye la actividad inversora y operadora de GAS NATURAL, ha permitido
una notable mejora respecto al afia.anterior. . .

Principales magnitudes

2009 2008 %
Ventas actividad de electricidad (GWh): 1.484 - -
Venta de electnc:ldad a tarifa . ) 1.484 - -
ATR - - -
Puntos de suministro, en miles (a 31/12) 807 - -
Indice de perdidas de red (%) 14 - -

La distribucién de electricidad en Moldavia tiene un 'émbito de actuacién que abarca
el 70% de {a poblacidn.

l.a demanda de energia eléctrica en Moldavia registra un creCImlento algo superior al
1% y la base de cllentes aumenta un 1, 6%

La mejora de los procesos operativos relativos al control de la energia y a las
actuaciones inversoras y de operacién y mantenimiento qué se estén llevando a cabo
en este pals estan permitiendo seguir mejorando el Indice de pérdidas de energla en
las redes de distribucién cuyo indicador se sita en-el 14,0% frente al 154%
registrado en la misma fecha del afio anterior, lo que contribuye a la mejora del
margen de compra-venta de energia.
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Electricidad Espafia

Incluye las actividades de generacién de electricidad de Espafia, el trading de
electricidad en mercados mayoristas y la comercializacién mayorista y minorista de
electricidad en el mercado liberalizado espariol.
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Resultados

2009 2008 %

Importe neto de |a cifra de negocios 3.384 1.898 78,8
Aprovisionamientos {2.235) {1.378) 62,2
Gastos de personal, neto (86} (4) -
Otros gastos/ingrasos __ {(287) (150) 78,0
EBITDA 806 366 120,2

~ Dotacion a la amortizacién {360) (98) -
Dotacion a provisiones ‘ (14) (6) -
Beneficios de explotacién 432 - 262 64,9

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de electricidad en el afio 2009
alcanza los 3.394 millones de euros, superior en un 78,8% a la cifra del afio anterior,
debido fundamentalmente a la incorporacion de Unién Fenosa a pesar de la
disminucién de [os precios de la electricidad y de una menor produccidn,

En términos de EBITDA los resultados cobtenidos en 2009 se elevan a 806 millones
de euros, un 120,2% superior a la cifra del afio anterior condicionado por ios motivos
anteriormente citados. Cabe sefialar la calda experimentada tanto de la produccldn
como de los precios del mercado mayorista espaficl. La energla comercializada y
contratada en los mercados a plazo y los contratos de suministro de gas con precios
indexados al pool, proporcionan en términos anuales para el Grupo, un grado de
cobertura ante el riesgo de variacién de precio del pool del 90%.

En el entorno nacional, la demanda eléctrica peninsular ha sufrido una importante
calda como consecuencia de la recesién econoémica, destacando la disminucién de la
actividad industrial. La demanda peninsular en 2009 (251.509 GWh), ha resultado un
4,5% inferior a la demanda de 2008. Una vez corregida por los efectos de laboralidad
y temperatura, la reduccion de la demanda real es del 4,3%. Adicionalmente, el
hecho de que el saldo neto exportador de energia eléctrica a otros paises del entorno
haya disminuido un 26,5%, supone una disminucién de la generacion neta en
Espafia de un 5,3%. |

La punta de potencia maxima del afio 2009 sigue siendo la registrada a las 20 horas
del 13 de enero con 44.440 MW de potencia media horaria, 436 MW inferior al valor
maximo histérico alcanzado en diciembre de 2007.

Esta reduccidn de la demanda nacional, unida al incremento de la generacidén en
Régimen Especial, que en el afioc 2009 se ha incrementando un 20,4% respecto al
mismo periodo del afio anterior, contribuyendo méas del 30% a |la cobertura de [a
demanda, ha dado lugar a una reduccion de |la generacién en Régimen Ordinario del

13,3%. ‘
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Todas las tecnologfas en Régimen Ordinario han reducido su produccién en’et afio
2009 respecto a la realizada en &l afio anterior, salvo la generacién hidraulica que ha
aumentado un 11,5% como consecuencia de la mayor hidraulicidad, particularmente
significativa al acabar el afio. L.a energia producible registrada en 2009 presenta una
probabilidad de ser superada (PSS), respecto del producible medio histérico, del
73%, es decir, estadisticamente 73 afos de cada 100 serfan mas himedos que e}
2009, al igual que en el mismo periodo del afio anterior.

L.a generacion nuclear se ha reducido en un 10,6%, motivado por los mantenimientos
que se han llevado a cabo en el perfodo, con mayor incidencia que en el afio 2008,
El resto de tecnologias térmicas han sido las principales afectadas y, entre éstas,
especialmente el carbdén que disminuye un 26,9% su produccidén respecto a la
realizada el afio anterior.

Los ciclos combinados disminuyen un 14,2%, a pesar de lo cual su aportacién a la
generacién nacional se sitlla en el 28,6% frente al 31,6% registrado en 2008. Sj se
toma como referencia la generacion en Régimen Ordinario, la produccion con ciclos
combinados en 2009 representa el 41,1%, similar al 41,4% del ejercicio anterior.

Este efecto de reduccién de fa demanda eléctrica nacional, y en particular de la
generacion con ciclos combinados y carb6n (que son las tecnologias que
habitualmente determinan el precio del pool), ha originado una caida en los precios
del mercado eléctrico que se ha visto amplificada por el mas que significativo
descenso de los mercados internacionales de materias primas energéticas que,
durante 2008, han reducido su cotizacion en valores del orden del 45%.

Asli, el Brent ha pasado de cotizar 97,3 $/bbl de media en 2008 a 61,7 $/bbl de

promedio anual en 2009 (36,6% de reduccién). El API 2, principal indicador del coste
del carbdén en Europa, se ha reducido un 52,2%, pasando de 147,8 $/t de media
anual en 2008 a 70,7 $/t en 2009. Por Ultimo el CO2 no ha sido ajeno a estos

“movimientos, viendo caer su cotizacion (EUAs en Bluenext) de los 22,3 €/t de media

en 2008 a los 13,1 €/t de media en 2009 (- 41,3%). Con todo, el precio medio
ponderado del mercado diario para el afio 2009 ha sido de 38,0 €MWh, un 42,0%

inferior al del afio anterior (65,5 €/MWh).
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Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de electricidad de GAS NATURAL en
Espafia son las siguientes:

2009 2008 %
Capacidad de generacién eléctrica (MW): 13.410 4,084 2276
Hidraulica 1.860 - -
Nuclear 589 - -
Carbdn 2.048 S -
Fueloleo-gas 617 - -
Ciclos combinados 7.322 3.703 97,7
Renovables 974 3o 149,1
Energla eléctrica producida (GWh): 28.728 18.249 57,4
Hidraulica 1.849 - -
Nuclear 2.908 - -
Carbdn 741 - -
Fueloleo-gas 4 - -
Cicles combinados ' 21,192 17.344 222
Renovables . 2.034 905 124,8
Ventas de carbon (Kt) 1.708 - -

La produccion eléctrica peninsular de GAS NATURAL fue de 28.728 GWh, un 57,4%
superior a la del 2008. De esa cifra, 26.694 GWh corresponden a la generacion en
Régimen Ordinario, con un aumento del 35,0%. La generacién en Régimen Especial,

" que ha alcanzado la cifra de 2.034 GWh, presenta un incremento del 124,8%.

La produccién hidraulica realizada en el afio alcanza 1,849 GWh como consecuencia
de las caracteristicas hidrologicas de 2009, un afio que, aunque debe ser calificado
como seco (practicamente afio medio gracias a las aportaciones de las titimas
semanas), desde el punto de vista hidrolégico, con un PSS (probabilidad de que el
producible registrado sea superado, respecto de la serie histérica del producible
medio) del 69%, notablemente mas favorable que el PSS del afio pasado (91%) 688
GWh. El nivel de reservas de las cuencas de GAS NATURAL se sittia en el 43% de
llenado; 16 puntos porcentuales superior al finalizar 2008 (27%).

La produccién nuclear alcanza 2.908 GWh.

Respecto a la produccién térmica, por la menor demanda y el crecimiento del
Régimen Especial, se ha reducido la produccién con carbén. La generacion de
electricidad con. ciclos combinados asciende a 21,192 GWh en €l afio, un 22,2%
superior al gjercicio anterior debido a la aportacién de los ciclos de Unidn Fenosa.

La cuota acumulada a 31 de diciembre de 2009 de GAS NATURAL en generacion de
electricidad en Régimen Ordinario se sitiia en el 20,1%.

A 31 de diciembre de 2009 GAS NATURAL ha puesto en marcha una potencia en

Régimen Especial de 131 MW (considerando la participacion del 50% en Eufer), de
los cuales 92 MW corresponden a instalaciones edlicas, 24 MW a centrales
minihidraulicas y 15 MW a plantas de cogeneracion.
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La comercializacion de electricidad incluye la comercializacién en mercaao
liberalizado, la comercializacion de Gltimo recurso y el suministro previo a tarifa. Las
ventas al mercado liberalizado suponen una cuota de comercializacion del 16,6%.
Respecto a la comercializacion de Ultimo recurso, en vigor desde el 1 de julio de
2009, las ventas se han situado en 6.452 GWh y en 9.857 GWh el suministro previo

a tarifa.

Se ha continuado con el desarrollo de la actividad de comercializacién en los
mercados energéticos de electricidad.

Adicionalmente, en la actividad de trading transfronterizo en las interconexiones
Espafia-Francia, Francia-Alemania y Alemania-Austria se ha participado en las
subastas mensuales y diarias de capacidad de interconexidn, gestionandola en los
distintos mercados de los citados pafses. También se ha continuado la participacion
en las Virtual Power Plant (VPPs) francesas como otro mercado de compra de

energla con flexibilidad en Francia.

La operacion de GAS NATURAL en el mercado francés, aleman y austriaco
constituye un paso adicional dentro del objetivo de expansién energética de la
comercializaciéon mayorista y del trading de GAS NATURAL hacia otros mercados

europeos para lograr una mejor optimizacion de la posicién eléctrica a través de un
portfolio de paises y productos mas diversificado.

Por ofro lado, en el ambito de trading de emisiones de CO2 durante el afio 2009 se
han gestionado diversas operaciones de.derechos EUAs y créditos CERs, tanto en
mercados organizados (BLUENEXT, ECX), como con distintas contrapartes.

Adicionalmente, GAS NATURAL realiza una gestién integral de su cartera de
derechos y créditos de emision para cobertura.

Mediante todas |las actividades anteriores en mercados de contratacién a plazos se
estd realizando una gestion activa de la posicién y la optimizacién de los margenes y

de la exposicién al riesgo.

Electrfcidad Internacional

Corresponde a la actividad de generacién de electricidad en Latinoamerica
(Colombia, Puerto Rico, México, Republica Dominicana y Costa Rica).

Los activos en operacion en México son la central de Anahuac (Rio Bravo ), de 495
MW de potencia; la central de Lomas del Real (Rio Bravo Ill), de 495 MW, [a central
Valle Hermoso (Rio Bravo [V), de 500 MW, la central Electricidad Aguila de Altamira
(Altamira 1), de 495 MW, situadas en el estado de Tamaulipas, al noroeste de
México, asi como el gasoducto de 54 km de longitud que suministra a estas cuatro -
instalaciones; la central de Hermosillo de 270 MW y la central de Naco Nogales de
300 MW en el estado de Sonora; la Central de Tuxpan Ill y IV de 1.000 MW en el
estado de Veracruz; y la central de Saltillo, de 248 MW, situada en el estado de

Coahuila, también al noroeste del pals.

El pasado 9 de diciembre de 2009 se materializo la venta de Empresa de Energia de
Pacifico S.A. ESP. (EPSA), todas las magnitudes econémicas han sido reclasnflcadas
como actividades interrumpidas y no se mcluyen en esta informacién, -
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Con fecha 17 de octubre de 2009 GAS NATURAL suscribid con Cc;réner,- '8.7%‘.'8'.,
Inversiones Argos S.A. y Banca de Inversion Bancolombia S.A.- Corporacién
Financiera, un preacuerdo bursatit encaminado a la venta de [a participacion indirecta
en la sociedad colombiana Empresa de Energia de Pacifico S.A. ESP.

El 24 de diciembre de 2009 GAS NATURAL ha alcanzado un acuerdo con Mitsui &
Co., LTd y Tokio Gas Co., Ltd para la desinversién de parte de su negocio de
generacion de electricidad en México, esta operacion se encuentra dentro del marco
del pian de desinversiones que permite alcanzar una exposicion mas equilibrada en
el mercado mexicano, estando pendiente de aprobacion por parte las autoridades
mexicanas y prevista su materializacién en el primer semestre de 2010.

Las plantas comprendidas en el acuerdo son la Central Anahuac, S.A. de C.V,,
Central Lomas del Real, S.A. de C.V., Central de Valle Hermoso, S.A. C.V,
Electricidad Aguila de Altamira, S. de R.L., Central de Saitilo, S.A. de C.V,
Gasoducto del Rlo, S.A. de C.V. asi como la Compafifa Mexicana de Gerencia y
Operacion, S.A. de C.V., esto supone una desinversién de 2.233 MW de capacidad
instalada. ' :

Resultados
2009 2008 %
Importe neto de la cifra de negocios a70 820 18,3
Aprovisionamientos (633) " (626) 1,1
Gastos de personal, neto (15) (10) 50,0
Otros gastosfingresos ' (76) (34) 1235
EBITBA . L .. 248 150 64,0
Dotacién a la amortizacién ' ‘ (168} (81) 107.4
Dotacién a provisiones {1 - 1000
Beneficios de explotacién ‘ 77 B9 11,5
Principales magnitudes
Las principales magnitudes en la actividad son las siguientes:
2009 2008 %
Capacidad de generacién eléctrica (MW): 4.451 2,487 92,2
Puerto Rico (CCC) o . 254 254 -
Mexico (CCC) 3.803 2,233 70,3
- Costa Rica (hidraulica) 51 - -
Panama (hidraulica) . 33 - -
Republica dominicana (fuel) 198 - -
Kenia (fuel) . ‘ ) 112 .- -
Energfa eléctrica producida (GWh): 25.397 13.294 91,0
Puerto Rico {CCC) 1717 1.866 (8,0
Mexico (CCC) - 20.921 11.428 83,1
Colombia (hidraulica) - 1,373 - -
Costa Rica (hidraulica) 189 - -
Panamé (hidraulica) 61. - -
Republica dominicana {fuel} 772 - oo
‘Kenia (fuel) - 354 - -
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Durante el 2009 la energia generada en México ha sido de 20.921 GWh, un 831% . 000"
superior al mismo perfodo del afio anterior, por la aportacién de las centrales de
UNION FENOSA, y con un factor de carga del 74,9%, un 8,9% superior debido al
mayor despacho por parte de la Comisién Federal de Electricidad (CFE) derivadoc de

la competitividad del gas en el area.

La disponibilidad, que es el factor determinante de los ingresos de los ciclos
combinados en México, ha sido de un 91,8%, superior en 0,83 puntos porcentuales
con respecto a la obtenida en el mismo perlodo del afio anterior. El rendimiento de
las instalaciones ha mejorado en el conjunto 0,6 puntos porcentuales.

Contintia la construccién de la central de ciclo combinado de Norte, en el estado de
Durango, con un grado de avance del proyecto del 97,4% siguiendo la planificacion
programada. Esta central de 450 MW, se adjudico el 6 de marzo de 2007 y tlene
prevista la entrada en operacién comercial en el primer trimestre de 2010.

La energia generada en el resto de paises durante el afio ha sido de 4.476 GWh. La
produccién en la central de Puerto Rico ha disminuido un 8 % debido al menor factor
de carga acumulado en el afio 77,3% frente a un 83,8% del mismo periodo del afio
anterior ya que el precio del gas dejé de ser competitivo en el primer semestre del
afio. En Republica Dominicana, Kenia, Costa Rica y Panama, la produccion se ha

incrementado.

Esto es debido a la finalizacion de la construccion de la ampliacién de la central
existente de 58 MW de capacidad instalada en Kenia, entrando en operacién
“comercial en el tercer trimestre de 2009, 52 MW correspondiente a siete motores de
fueldleo que incrementan la produccion de y a la entrada en operacién comercial de
la Central hidraulica de Algarrobos en Panama durante el segundo semestre de

2009,

Up & Midstream

Incluye el desarrollo de los proyectos integrados de gas natural licuado (GNL), la
exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos, la gestion del transporte
maritimo y la operacion del gasoducto del Magreb-Europa. _

Restultados
2009 2008 %
Importe neto de la cifra de negoéios , 276 284 (2,8)
Aprovisionamientos (37) {46) (19,8)
Gastos de personal, neto {7) (5) 40,0
Otros gastos/ingresos (51) (48) 6,3
EBITDA 181 ~ 185 {2,2)
Dotacion a la amortizacién _ : (48) (49) (2,00
Dotacién a provisiones - - -
Beneficios de explotacién 133 - 136 {2,2)

El importe neto de la cifra de negocios de fa actividad de Up + Midstream alcanza los
276 millones de euros, con un descenso del 2,8%.
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El EBITDA de 2009 es de 181 millones de euros, un 2,2% inferior al del afie, anterlor
A pesar de un nivel superior de utilizacién de la flota de bugues metaneros e 2009, yaust”

el menor volumen de gas vehiculado y unos mayores costes exploratorios en la

actividad de Exploracién y Desarrollo han contribuido a dicha evolucion.

Las operaciones de exploracién y produccion de gas se registran por el método de
successful efforts, por el que los costes anteriores a la fase de perforacién se
imputan a resultados en el momento en que se producen y los costes de la fase de
perforacion se capitalizan provisionalmente como inmovilizado material en curso,
pendientes de la determinacion de si existen reservas probadas que justifiquen su

desarrollo comercial.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de transporte internacional de gas son las
siguientes:

2009 2008 %a
Transporte de gas-EMPL (GWh): 109.230 133.497 (18,2
Portugal-Marruecos 28.705 34.926 (17,8}

GAS NATURAL 80.526 98.577 (183)

La actividad de transporte de gas desarrollada en Marruecos a través de las
sociedades EMPL y Metragaz ha representado un volumen total de 109.230 GWh,
con un descenso del 18,2%. De esta cifra, 80.525 GWh han sido transportados para
GAS NATURAL a través de la sociedad Sagane y 28.705 GWh para Portugal y
Marruecos. La menor demanda energética en la peninsula Ibérica junto a la
optimizacion del balance de oferta-demanda de GAS NATURAL ha dado lugar a un
menor volumen de gas transportado y, consecuentemente, un menor nivel de
utilizacion del gasoducto Magreb-Europa.

El 27 de marzo de 2009 tuvo lugar la subasta de capacidad de almacenamientos
subterraneos para el periodo del 1 de abril de 2009 al 31 de marzo de 2010 por un
volumen de 4.257 GWh. La subasta, organizada por el Operador del Mercado
Eléctrico (OMEL) y bajo la supervisién de la Comisién Nacional de Energia (CNE), se
realiz6 mediante el procedimiento de reloj ascendente casando a un precio de 1. 767
€/GWh. GAS NATURAL se adjudico el 37% de la capacidad subastada (1.586 GWh)

en iinea con sus previsiones.

Se ha concluido la perforacion de un tercer sondeo de exploracion en el proyecto de
Gassi Chergui (Argelia) con resultado negativo, por lo que se concluyen las
actividades exploratorias en el permiso. Por otro lado, se ha concluido la perforacién
de un pozo en Tanger-Larache (Marruecos) con resultado positivo, donde GAS
NATURAL participa con un 24%, estando previsto continuar con las labores de

exploracion durante el afio 2010.

GAS NATURAL participa también junto con Repsol en un sondeo off-shore en la
concesién de Montanazo (frente a la costa de Tarragona), cuya perforacién ha
concluido a finales de mayo de 2009 con resultado positivo y se ha iniciado la
adquisicion de equipos y la tramitacién administrativa del proyecto de desarrollo.
Adicionalmente se han llevado a cabo trabajos de investigacion geologicos..y. de
recopilacién de datos relativos al permisoc de investigacion de hidrocarburos en
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Villaviciosa (Asturias) en el que GAS NATURAL es titular de un 90% y e‘s;a previsto o
la realizacién de una camparia sismica durante el afio 2010. TP L

Por otro lado, durante el cuarto trimestre de 2009 se ha procedido a someter a
informacién plblica a tres de los cinco proyectos que conforman las actuaciones de
exploracion, produccién y almacenamiento que GAS NATURAL tiene previsto
realizar en los proximos afios en el area del Valie del Guadalquivir. Asimismo GAS
NATURAL va a iniciar |as actividades de exploracién en dos areas (una en Palencia-
Cantabria y otra en Catalunya) una vez han sido otorgados los correspondientes

permisos de investigacion.

' GAS NATURAL y Repsol, en consorcio con ofras empresas, firmaron en 2008 un
‘ ' acuerdo de accionistas con el objetivo de desarrollar un proyecto integrado de gas en
Angola en el que inicialmente se evaluarian las reservas de gas disponibles para
posteriormente acometer las inversiones necesarias para desarrollarlas en forma de
gas natural licuado (GNL). Se ha constituido la sociedad Gas Natural West Africa
(60% Repsol — 40% GAS NATURAL) que gestiona el proyecto. En el mes de marzo
de 2009 el gobierno angolefio aprobd el Decreto de Concesién que proporciona el
marco juridico para el desarrollo del proyecto. Actualmente se encuentran en curso
trabajos exploratorios de sismica que se prolongaran a lo largo del afio 2010.
Asimismo, en el afio 2010 se prevé la perforacion del primer pozo exploratorio

- {Garoupa-2),

Los proyectos de GAS NATURAL de desarrollo de dos terminales de regasificacién
o en ltalia (Trieste - Zaule vy Taranto) continlian avanzando en la tramitdcion y
aprobacién de los diferentes permisos necesarios. El proyecto de’ la terminal de
Trieste — Zaule obtuvo el pasado enero de 2009 el Dictamen positivo del Ministerio
de Bienes y Actividades Culturales (MiBAC) y, en julio de 2009, el Decreto de
Aprobacién Medioambiental que culmina el proceso de autorizaciones a nivel
nacional. En el caso del proyecto de Taranto, continGia el proceso de autorizaciones
~ de acuerdo a lo establecido en la normativa italiana.

Se espera finalizar el proceso de permitting de Trieste y obtener la Autorizacion
Unica para la construccién de la planta a ﬂnales del 2010. ,

Ambos proyectos son on-shore, éstdn ubicados en la zona portuaria de los
o municipios, tienen una capacidad de regasificacion prevista de 8 bcm/afio y
i representan unas inversiones de alrededor de 500 millones de euros por terminal. La
entrada en servicio de la terminal de Trieste esta prevista en 2013. El desarrolio de
estas infraestructuras contribuira a la diversificacibn de las fuentes de
aprovisionamiento de gas natural del pais y a dar continuidad al suministro de esta
energia, uno de los objetivos de la politica energética del gobierno de Italia.

GAS NATURAL y Gazprom han firmado un acuerdo marco de colaboracion (MOU)
por el que ambas compariias se comprometen a concretar acuerdos de compraventa
de gas natural licuado para los préximos afos, asi como a ampliar su colaboracién a
otros ambitos, como el mercado de emisiones o la generacion eléctrica. En virtud del
acuerdo, GAS NATURAL y Gazprom negociaran una posible compraventa de GNL
tanto a medio como a largo plazo. Ambas compafifas explorarén también posibles
acuerdos comerciales para desarrollar sus respectivos negocios de gas en el

noroeste de Europa.

‘ ‘ En el cuarto trimestre, se dictd el laudo arbitral sobre la terminacion del contrato
relativo al proyecto integrado Gassi Touil. El Tribunal Arbitral deciaré terminado el
citado contrato conforme a sus clausulas, sin obligar a ninguna de las partes a
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indemnizar a la otra como consecuencia de dicha terminacion. El Idueo, también
ordend que Sonatrach comprase la participacion de GAS NATURAL y Repsol en la
sociedad conjunta encargada de la licuefaccién en el proyecto Gassi Touil pagando
un precio igual a la tesoreria.

Mavorista & Minorista

Este epigrafe agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas
tanto en Espafia como en el exterior y la comercializacion de otros productos y
servicios relacionados con la comercializacién minorista en Espana.

2k p
='°° "‘e.

Restiltados

2009 2008 %
Importe neto de la cifra de negacios 6.935 8.220 (15,8)
Aprovisionamientos (6.128) (7.433) (17.,6)
Gastos de personal, neto (62) (64) 3,1
Olros gastos/ingresos (351} {258} 35,0
EBITDA ' 396 485 {14,8)
Dotacién a la amortizacian ' (11) (8) 37,5
Dotacion a provisiones (46) {19) 1421
Beneficios de explotacién 339 438 (22,8)

El importe neto de la cifra de negocios alcanza los 6.935 millones de euros, lo que
supone un descenso del 15,6% respecto al del afio anterior. El EBITDA de 2009
registra unos resultados de 396 millones de euros, con una disminucién del 14,8%
respecto al del afio anterior, debido fundamentalmenie al menor volumen de gas
comercializade y a un diferente mix de mercados de venta en el cuarto trimestre de
20089, -

La diversificacion de la cartera de commodities asi como la gestion conjunta del

riesgo de commodity y délar han contribuido a mitigar el descenso en el EBITDA en
un contexto de significativa volatilidad en los mercados energéticos y de divisa.
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Las principales magnitudes en la actividad de aprovisionamiento y comercializacién
son las siguientes:

2009 2008 Y%
Suministro de gas (GWHh): 286.152 328.741 (13,0
Espafia: 234,230 275.398 (14.9)
Mercado espafiol regulado _ - 17.383 -
Mercado espafiol liberalizado: 234.230 258,015 9.2
Comercializacion GAS NATURAL () 162.299 225.800 {19.3)
Aprovisicnamiento a terceros 51.931 32.215 61,2
Internacional: 51.922 53.343 {2,7)
Francia . 15.627 7.397 -
Reslo 36.295 45.948 (21,0)
Contratos multiproducto {a 31/12) 2125270 2.119.631 0,3
Contratos por cliente {a 31/12) ' 1,39 1,39 -

¢y No incluye operaciones de intercambio con empresas energéticas.

Hasta el 1 de julio de 2008, el aprovisionamiento de gas al mercado regulado
correspondia a Enagéds quien, junto a la gestién de existencias "que realiza,
suministraba a las sociedades distribuidoras de gas, tanto a la propia GAS NATURAL
como a terceros. En 2008 dicha actividad alcanzé los 17.383 GWh.

La comercializaciéon de GAS NATURAL en el mercado liberalizado alcanza los
182.299 GWh con un descenso del 19,3% respecto al afio anterior, por un menor
consumo de gas para la generacién de electricidad en ciclos combmados debido a
una menor demanda energética y los bajos precios del pool, y al descenso de la
actividad econdmica. Por otro lado el aprovisionamiento al mercado liberalizado de
otras comercializadoras de gas alcanza los 51.931 GWh, con un aumento. del

61,2%.

Ante el descenso de consumo de los clientes indusfrfales finales, GAS NATURAL -
esta participando activamente en otras actividades con objeto de diversificar |a

demanda:

Como consecuencia de ello ha sido la adjudicataria de la subasta realizada para la
venta de 714 GWh de gas natural a REN Ammazenagem, destinadas al llenado de
una nueva cavidad salina en el Carrizo, Portugal. |

Asimismo, en junic de 2009, en la subasta para el gas natural de la TUR, GAS -
NATURAL fue adjudicataria de 20 b!oques de gas de base equivalentes a 720 GWh,

- ademéds de otros 40 blogques de gas de invierno equivalentes a 1.100 GWh, lo que

supone un total de 1.820 GWh, Esto representa aproximadamente un tercio del total

subastado.

A través de su sucursal portuguesa, GAS NATURAL se ha confirmado como primer
operador independiente de gas natural en el mercado portugués (opera como
comercializadora de gas en Portugal desde el primer trimestre de 2008), con unas
ventas en 2009 de 2.200 GWh. Para lograr la cantidad de gas vendida se cerraron
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como con las distribuidoras de los grupos mayoritarios, EDP y Galp.

Con objeto de garantizar sus exportaciones de gas con origen en Espafia y destino
Portugal, GAS NATURAL emplea las entradas de los gasoductos Campomaior
(sureste) y Valenga do Minho (norte), lo que le permite garantizar el abastecimiento.

Por otro lado, GAS NATURAL ha participado de forma activa en el proceso liderado
por el grupo ERGEG, con el objeto de desarrollar las infraestructuras que permitan
un aumento considerable de la interconexién de Espafia—Francia. Se ha confirmado
el éxito de la iniciativa al haber superado la demanda la capacidad ofertada.

Se consolida |a presencia de GAS NATURAL en el mercado internacional a través de
la operacion en nuevos mercados. En este sentido y en el ambito de trading de gas,
GAS NATURAL ha sido la primera empresa espafiola que entra a formar parte del
hub gasista belga Zeebrugge y que, por lo tanto, tiene capacidad para opérar en ese
palfs, teniendo la posibilidad de realizar operaciones de compra y venta de gas en el
mercado mayorista belga, a través de nuevos acuerdos que doten a ta compafila de
una cartera de posibilidades de negociacién en ese mercade, asi como comercializar
gas en el mercado industrial y doméstico en el futuro.

GAS NATURAL continta impulsando el desarrollo en Espafia de alternativas
energéticas en el transporte vehicular, tanto en el sector publico como privado, GAS
. NATURAL es experta en el uso del gas natural para vehiculos (GNV), linea de

negocio que ya tiene desarrollada en paises de Latinoamérica e ltalia, donde el uso
del gas natural para automocion esta muy arraigado, y en Espafia comercializa esta
aplicacion del gas natural con la marca “gn auto”.

A través de la linea de negocio “gn auto”, GAS NATURAL ofrece la gestién completa
del proyecto de construccién de la .estacidbn de carga (inversion econdmica y
posterior mantenimiento y gestién) y el suministro de gas natural ya comprimido,
asegurando de esta forma la maxima disponibilidad de las instalaciones.

GAS NATURAL ha conseguido Jmportantes avances en su plan de expansion en el
mercado del gas natural vehicular en Espana:

- Lacomparifa ha instalado 5 nuevas estaciones de suministro, destacando 3
nuevas estaciones en Barcelona con los concesionarios de los servicios de recogida

de residuos urbanos Cespa, CLD y Urbaser.

- GAS NATURAL ha ganado un concurso para la construccién y operacién de
la nueva estacién de autobuses de la EMT de Madrid con una capacidad de mas de
400 autobuses. Esta instalaciéon se convertira en la mayor de Europa de estas
caracteristicas y una de las mas grandes del mundo.

Asimismo, GAS NATURAL esta trabajando en el desarrollo del modelo de negocio
del coche eléctrico, en colaboracién con diversas Administraciones y con el impulso

de los diferentes planes estatales de esta alternativa en el transporte.

GAS NATURAL ha seguido desarrollando de manera intensiva su linea de negocio
en soluciones y servicios energéticos de valor afiadido, tanto en los. mercados

residencial, terciario e industrial. Participa activamente en el desarrollo del mercado -

de la eficiencia energética, en linea a |las politicas energéticas de promocion de la
eficiencia y el ahorro. En esta linea ha participado en el primer concurso publico de la
Administracién General del Estado para la contratacion de servicios energéticos en
un edificio publico, en este caso el complejo Cuzco que alberga los Ministerios de
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Industria, Turismo y Comercio, ¥y Economla y Hacienda. La propues?é’“deeGASs'“‘.
NATURAL ha sido aceptada en la primera fase del concurso, quedando en la terna
finalista y pasando a la fase de didlogo competitivo.

Por dltimo, GAS NATURAL ha llegado a la cifra de 1,420.000 contratos de
mantenimiento de instalaciones y aparatos de gas (SERVIGAS) para los clientes
domeésticos, desarrollando una plataforma propia de operaciones con mas de 160
empresas asociadas y conectadas mediante un sistema de movilidad online, que ha
permitido incrementar las prestaciones y calidad de este servicio, llegando a ser el
servicio de la compafifa mejor valorade por nuestros clientes.

Por dltimo, GAS NATURAL ha aumentado en un 0,3% el nimero de contratos
multiproducto con sus clientes hasta los 2.125.270, situando el nimero de contratos
por cliente en 1,39 al 31 de diciembre de 2008.

UF Gas

Este epigrafe agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializaciéon de gas
realizadas por Unién Fenosa Gas e incluye las infraestructuras de licuefaccion en
Damietta (Egipto), de regasificacion de Sagunto y la gestién de la flota de buques.

Resultados

Union Fenosa Gas esta participada al 50% por Unién Fenosa y se incorpora a los

resultados consolidados por integracion proporcional. .

2009 2008 %
Importe neto de |a cifra de negocios 348
Aprovisionamientos ‘ (208) - -
Gastos de personal, neto : (8 - -
Oiros gastos/ingresos ' {10) . -
EBITDA ' | 122
Dotacién ala amortizacion : (70)

Dotacién a provisiones

Beneficios de explotacién 52
El EBITDA de UF Gas representa un 3,1% del EBITDA de GAS NATURAL.
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Las infraestructuras principales del negocio de gas (licuefaccion, transporte maritimo
y regasificacion) han mantenido sus parédmetros operativos de disponibilidad y
eficiencia de acuerdo con los valores previstos.

P 2009 2008 %
Comercializaclén de gas Espafia (GWh) 34.854 - -
Comercializacién Internacional (G\Wh) 10.785 - -
Licuefaccién (GWh) 31.385 - -
Grupo 18.266 - -
Ofros operadores 13.119 - -
Regasificacion (GWh} 53.736 - -
Grupo ‘ ’ 26.721 - -
Ofros operadores 27.014 - -

La planta de licusfaccién dé Damistta (Egipto) ha mantenido un elevado nivel de
produccion, alcanzando los 31,385 GWh, abastemendo barcos para Unién Fenosa

Gas y otros operadores

La planta de regasificacién de Sagunto produjo 53 735 GWh, que correspondieron a
la descarga de barcos para Unién Fenosa Gas y otros operadores.

En la planta de regasificacion de Sagunto se continlia con los trabajos relativos a la
construccién del cuarto tanque cuyo proyecto de ejecucién se aprobé por el
Ministerio de industria, Turismo y Comercio en julioc de 2009. Esta segunda
ampliacion de la planta comprende ademas la incorporacién de un sexto vaporizador.
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2. Factores de riesgo ligados a la actividad de GAS NATURAL
a) Incertidumbre del contexto macroeconémico

Durante los pasados meses, la economla y el sistema financiero global han
experimentado un periodo de turbulencias significativas e incertidumbre, en particular
una incertidumbre en los mercados financieros que comenzé en agosto de 2007 y
que ha empeorado de forma sustancial desde septiembre de 2008, Esta
incertidumbre ha impactado severamente en los niveles generales de liquidez, en la
disponibilidad de crédito, asi como en los términos y condiciones para disponer del
mismo, lo que ha contribuido a incrementar la carga financiéra de hogares y clientes
industriales de GAS NATURAL, reduciendo su capacidad de compra y afectando
negativamente a su demanda.

GAS NATURAL no puede predecir cudi sera fa tendencia del ciclo econémico en los
préximos afios ni si se producird un agravamiento alin mayor de la fase recesiva
actual del ciclo econémico global.

b) GAS NATURAL puede no tener éxito en el desarrolio de su estrategia de
negocio.

Dados los riesgos a los que estad expuesto y las incertidumbres inherentes a su
negocio, GAS NATURAL no puede asegurar que pueda implementar con éxito su
estrategia de negocio. El alcance y cumplimiento de sus objetivos estrategicos estan
sometidos, entre otros factores de riesgo a:

. la falta de incremento del nimero de puntos de suministro en Europa y:

Latinoamérica, debido a la imposibilidad de GAS NATURAL de aumentar la red de
distribucion;

. el no incremento del nimero de clientes debido a la falta de éxito de las
campanias de marketing destinadas a los consumidores del mercado liberalizado;
. la activacién de las clausulas take or pay de los contratos de

aprovisionamiento, lo que implicaria la obligacién de pagar por un volumen.de gas
superior a las necesidades de GAS NATURAL,

. la falta de éxito en la consolidacidén del negocio de generacion de electricidad
en Espafia condicionado por los incentivos a tecndlogias subvencionadas
. la incapacidad de consolidar la estrategia del negocio de multiservicios o de

aumentar el nimero de contratos multiproducto por cliente.
¢) Riesgo regulatorio

GAS NATURAL vy sus sociedades filiales estén obligadas a cumplir con la normativa
legal aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad. En especial, los
negocios de distribucién gasista y eléctrico responden a actividades reguladas en la
mayor parte de los paises en los que GAS NATURAL realiza dicha actividad.

La normativa legal aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad en los
palses en los que opera el Grupo GAS NATURAL esta tipicamente sujeta a revisién
periodica por parte de las autoridades competentes. La introduccién de las referidas
modificaciones podria incidir en el actual esquema de retribucién de las actividades
reguladas, afectando de un modo adverso al negocio, beneficios, subvenciones y
situacion financiera de GAS NATURAL. :

En caso de que los organismos pulblicos o privados que pudiera corresponder
interpretaran o aplicaran de manera distinta al criterio de GAS NATURAL |a referida
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cualquier incumplimiento, podria afectar de un modo material adverso al negocio,
perspectivas, beneficios, subvenciones y situacion financiera de GAS NATURAL.

Nivel de competitividad en la comercializacion en los mercados gasista y eléctrico.

GAS NATURAL opera en un entorno muy competitivo respecto a su posicionamiento
en los mercados gasista y eléctrico en los diferentes paises en que tiene presencia.
En particular los procesos de liberalizacion de los mercades energéticos tanto en
Espana como en los mercados relevantes ha impactado negativamente en los
niveles de precio energéticos asi como en la cuota de mercado mantenida,en la
comercializacién a cliente final, especialmente en el ambito gasista. Una nueva
pérdida de cuota de mercado podria afectar de un modo adverso y significativo a la
cifra de negocios de GAS NATURAL.

Ejecucion de desinversiones

La Comisién Nacional de Competencia {la CNC), en virtud de resolucién de su
Consejo de fecha 11 de febrero de 2008, nofificada a GAS NATURAL al dia
siguiente, decidié subordinar la aprobaciéon de la operacién de concentracién
econdmica consistente en la toma de control exclusivo de UNION FENOSA por parte
de GAS NATURAL al cumplimiento por ésta de determinados compromisos
presentados por GAS NATURAL. Por su parte, el Vicepresidente Segundo del
Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda, con fecha 17 de febrero de 2009,
resolvio no elevar la decision sobre la concentracion al Consejo de Ministros,
notificando dicha decisién a GAS NATURAL y a la CNC en esa misma fecha Entre
los mencmnados compromisos se encuentran los siguientes: -

. la desinversion de los siguientes activos:
(i) 600.000 puntos de distribucién de gas natural;
(ii) la cartera de clientes de GAS NATURAL que se corresponda con
dichos puntos de distribucién (aproximadamente 600.000);
(iii) 2.000 MW de capacidad de generacion de electricidad mediante
tecnologia de ciclos combinados; y
(iv)  la participacion de GAS NATURAL en Enagas S.A..
. GAS NATURAL deberd cumplir con determinados compromisos
confidenciales en relacién con Unién Fenosa Gas Comercializadora, S.A., al objeto
de mantener |a autonomia de esta sociedad respecto al suministro de gas a terceros
en Espafa;
. GAS NATURAL se comprometié a cesar, en el plazo de un mes desde la
adquisicién del control efectivo de Unién Fenosa, al Consegjero designado por esta
tltima en el Consejo de Administracién de Compafiia Espafiola de Petrdleocs, S.A.

("CEPSA").
Adicionalmente, mientras Repsol tenga una parhmpac;on en GAS NATURAL superior

al 15%, GAS NATURAL se compromete a:

(i) no hacer uso de su facultad de proponer Consejeros en el Consejo de
Administracién de CEPSA,

(i) no solicitar informacion comercial o industrial confidencial de CEPSA

~ en su calidad de accionista;

(ii)  garantizar gque a través de la partimpacpon en Nueva Generadora del
Sur, S.A., Repsol YPF no tenga acceso a informacion comercial o
industrial confidencial del complejo petroguimico de CEPSA en San
Rogue.

La venta de los activos requendos esta sujeta a la revision por parte de
la CNC, y los compromisos frente a la CNC pueden ser recurridos por
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los competidores de GAS NATURAL vy por otros terceros coﬁ ntgres'_‘,.-“’
legitimo. En caso de incumplimiento por parte de GAS NATURAL, o en
caso de que se produjese la venta de activos en términos
desfavorables, podrian derivarse efectos materiales adversos para el
negocio, las perspectivas, la situacion financiera y sus resultados.
Dado que los importes brutos que se obtengan de cualquier venta
dependeran de las condiciones de mercado imperantes, la
competencia por los activos entre los compradores y otros factores,
muchos de los cuales escapan al control de GAS NATURAL, ésta no
puede asegurar el importe de cualquier venta ni que el mismo alcance
el valor de mercado estimado por GAS NATURAL de dichos activos.

d) Riesgo operacional

Las actividades de GAS NATURAL estan expuestas a distintos riesgos operativos,
tales como averias en la red de distribucidn, en las instalaciones de generacion de
electricidad y en los buques metaneros, explosiones, emisiones contaminantes,
vertidos téxicos, incendios, condiciones meteorolégicas adversas, incumplimientos
contractuales, sabotajes o accidentes en la red de distribucién de gas o activos de
generacién de electricidad, asl como otros desperfectos y supuestos de fuerza mayor
que podrian tener como resultado dafios personales y/o materiales, deterioros de las
instalaciones o propiedades de GAS NATURAL o la destruccion de las mismas.
Acontecimientos como éstos, u otros de similar naturaleza, son impredecibles y
pueden causar interrupciones en el suministro de gas y la generacién de electricidad.
En este tipo de situaciones, a pesar de existir las pertinentes. coberturas a través de
la contratacién de seguros de riesgos, como seguros ante potenciales pérdidas de
beneficio y dafios materiales, la situacién financiera y los resultados de GAS
NATURAL pueden verse afectados en la medida en que las pérdidas que se
produzcan no estén aseguradas, la cobertura sea insuficiente, o se generen pérdidas
econdmicas como consecuencia de limitaciones de cobertura o franquicias
asumidas, asi como por potenciales encarecimientos de las primas satisfechas al

mercado asegurador,

Asimismo cabe mencionar que GAS NATURAL podria ser objeto de reclamaciones
de responsabilidad civil por lesiones personales y/o otros dafios causados en el
desarrollo ordinario de sus actividades. La interposicion de dichas reclamaciones
podria conllevar el pago de indemnizaciones con arreglo a la legislacion aplicable en
aguellos palses eh los que GAS NATURAL opera, lo que podria dar lugar, en fa
medida en que las pdlizas de seguros de responsabilidad civil contratadas no cubran -
-el importe de dichas indemnizaciones, a un efecto material adverso en el negocio, -
perspectivas, situacién financiera y sus resultados.

e) Riesgos asociados a litigios y arbitrajes

El sector en el que opera el Grupo GAS NATURAL ha experimentado en los Ultimos
afios una tendencia a una mayor litigiosidad, como resultado de la volatilidad de los
precios del petrdleo y de la mayor competencia en el mercado liberalizado, entre
otros factores. Actualmente, GAS NATURAL vy sus filiales son parte de diversos
procedimientos judiciales, arbitrajes y actuaciones regulatorias. El resultado adverso
en uno o mas de dichos procedimientos (incluyendo cualquier acuerdo extra-judicial}
podria traducirse en un efecto material adverso en eI negocio, los resultados y la
situacion financiera de GAS NATURAL.

GAS NATURAL esta expuesto a variaciones en los precios del crudo, del gas natural
y de la electricidad.
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Una parte importante de los gastos operativos de GAS NATURAL esta vincultda g la

compra de gas hatural y de gas natural licuado (GNL) para su comercializacién en el
mercado libre y suministro a mercados regulados. Igualmente, sus plantas de ciclo
combinado utilizan como combustible el gas natural.

Aunque los precios que GAS NATURAL aplica en la venta de gas a sus clientes se
corresponden generalmente con los precios de mercado, en entornos de mucha
volatilidad, las fluctuaciones de sus precios de venta pueden ilegar a no reflejar de un
modo proporcional las fluctuaciones del coste de la materia prima, Ademas de los
costes asociados al negocio del gas, las subidas en los precios del gas natural
podrian provocar un incremento de los costes de generacion de electricidad, dado
que las plantas de ciclo combinado de GAS NATURAL utilizan como combustibie el

gas natural.

El negocio de GAS NATURAL incluye‘, entre otras actividades, la venta al por mayor

de gas natural a generadores eléctricos y a otros clientes. Con respecto a tales
operaciones, los ingresos y resultados de GAS NATURAL suelen depender, en gran
medida, de los precios de mercado imperantes en los mercados regionales en los
que opera y en otros mercados competitivos. Como consecuencia, el negocio de
venta al por mayor de gas natural estd expuesto al riesgo de fluctuacion de las
materias primas y del precio de |a electricidad.

Las variaciones en el precio de la materia prima podrian afectar de un modo adverso
a los resuftados de GAS NATURAL, en la medida en que (en el caso de incrementos
en el precio de la materia prima) el aumento en los costes de generacién y costes
operativos no se pudiera trasladar a sus clientes de gas y electricidad, o que (en el
caso de disminuciones en el precio de la materia prima) no pudiera negociarse una
rebaja en [os precios con los proveedores de GAS NATURAL, o contrarrestarse de
algln otro modo a través de contratos de cobertura o cualquier otra técnica de

- gestion de riesgos.

f) Riesgo de volumen de gas

La mayor parte de |las compras de gas natural y gas natural licuado (GNL) se realizan
a través de contratos a large plazo, que incluyen clausulas conforme a las cuales
GAS NATURAL tiene la obligacion de comprar anualmente determinados volimenes
de gas (conocidas como clausulas “take-or-pay”), Con aireglo a dichos contratos, a
pesar de que GAS NATURAL no necesite adquirir el velumen de gas comprometido
para un momento determinado, estara obligado contractualmente a pagar la cantidad
minima comprometida de conformidad con las clausulas “take-or-pay”.

Los mencionados contratos contienen unos vollimenes de gas que se corresponden
con las necesidades estimadas de GAS NATURAL. No obstante, las necesidades
reales pueden ser inferiores a las previstas en el momento de suscripcion de los
contratos. En caso de producirse variaciones significativas en tales estimaciones,
GAS NATURAL estard obligado a adquirir un mayor volumen de gas del que
efectivamente necesita o, en su defecto, a pagar por la cantidad de gas minima
comprometida, con independencia de que no adquiera el excesc sobre sus
necesidades, lo que podria afectar de un modo adverso y 5|gmﬂcatlvo a los costes

operativos de GAS NATURAL.

Las actividades de GAS NATURAL estan sometidas al cumplimiento de una
normativa extensa en materia de proteccién medioambiental.
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GAS NATURAL y sus sociedades filiales estan sometidas al estricto cumplimienté‘i’j'e"” :

normativa extensa en materia de proteccién medioambiental que exige, entre otros
aspectos, la elaboracién de estudios de evaluacién del impacte medicambiental, la
obtencidn de las pertinentes autorizaciones, licencias y permisos, asf como el
cumplimiento de determinados requisitos. Entre otros:

. que las autorizaciones y licencias ambientales podrian no ser otorgadas o ser
revocadas por el incumplimiento de |las condiciones gue en ellas se impongan.
, que el marco regulatoric o su interpretacién por las autoridades podria sufrir

modificaciones o cambios, lo que podria provocar un aumento de los costes o plazos
para pader cumplir con el nuevo marco regulatorio.

d) Riesgos de tipo de cambio y tipos de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos
activos y pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos
de efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés
variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivamente.

Por otro Jado, GAS NATURAL esta expuesta a los riesgos ligados a las variaciones
en los tipos de cambio de divisas. Dichas variaciones pueden afectar, entre otras
cosas, a la deuda de GAS NATURAL denominada en moneda distinta al euro, a las
operaciones que GAS NATURAL realiza en otras divisas que generan ingresos
denominados en ofras divisas, asf como al contravalor de los flujos de efectivo
asociados a compraventas de materias primas denominados en moneda distinta al
euro..Las fluctuaciones en el tipo de cambio entre el euro y el délar estadounidense,
la divisa en la que las compras de gas realizadas por GAS NATURAL estan
denominadas o a la que estan referenciadas, pueden afectar también a los
resultados y situacion financiera de GAS NATURAL. '

A pesar de que GAS NATURAL lleva a cabo politicas pro-activas de gestién de los
anteriores riesgos con el objeto de minimizar su impacto en sus resultados, en
algunos casos, estas politicas pueden resuitar ineficaces para mitigar los efectos
adversos inherentes a ias fluctuaciones de los tipos de interés y en los tipos de
cambio, pudiendo afectar de forma adversa y significativa a los resultados y situacion
financiera de GAS NATURAL. '

h} Impacto de las condiciones metecrolbégicas

La demanda de electricidad y de gas natural estd ligada al clima. Una parte
importante del consumo de gas durante los meses de invierno depende de la
produccién de electricidad y de su uso como calefaccion, mientras que durante los
meses de verano el consumo depende de la produccion de electricidad destinada a
las instalaciones de aire acondicionado, fundamentalmente. Los ingresos y
resultados de GAS NATURAL derivados de las actividades de distribucion vy
comercializacion de gas natural podrian verse afectados de forma adversa en el caso
de que se produjesen otofios templados o inviernos menos frios. Igualmente la
demanda de electricidad podria descender si se producen veranos menos calurosos
debido a una menor demanda de aire acondicionado, Asimismo. el nivel de
ocupacion de las plantas de generacion hidroeléctrica dependen del nivel de
precipitaciones en donde se encuentren dichas instalaciones, pudiéndose ver

afectado en épocas de sequia.

El desarrollo del negocio eléctrico de GAS NATURAL esta sometido a distintos
factores que estan fuera del control de GAS NATURAL.
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Los nuevos proyectos de GAS NATURAL en el sector eléctrico estan sometldos
diferentes factores que van mas alla del control de GAS NATURAL, entre [os cuales,

cabe mencionar:;

’ incrementos en el coste de generacmn incluyendo los incrementos en el

precio de| combustible;
. pérdida de competitividad con otras tecnologlas, por incremento relativo del

coste de generacion con gas natural;
| . una posible disminucién de la tasa de crecimiento de consumo de electricidad

debido a distintos factores, tales como condiciones econdmicas o la implementacion
de programas de ahorro de energia;

i . riesgos inherentes a la operacién y mantenimiento de las plantas de
' generacion;
. la creciente volatilidad de los precios causada por la liberalizacion del sector y

| .
| por los cambios en el mercado;
. una situacién de sobre-capacidad de generacion en lo mercados en los que

GAS NATURAL es propietario de plantas de generacién o tiene una participacion en

las mismas;
| v la aparicidon de fuentes energéticas alternativas debido a ias nuevas

tecnologias y al creciente interés por las energias renovables y la cogeneracion.
i) Exposicion en Latinoamérica.

Una parte importante del resuitado operativo de GAS NATURAL es generado por sus
filiales latinoamericanas. Las operaciones en Latinoamérica estan expuestas a
diferentes riesgos inherentes a la inversién en la regién, Entre los factores de riesgo
ligados a la inversion y negocio en Latinoamérica, cabe mencionar los siguientes:

. importante influencia en la economia por parte de los gobiernos locales;
. significativa fluctuacién en la tasa de crecimiento econémlco

. altos niveles de inflacién;

. devaluacién, depreciacion o sobrevaloracién de las divisas locales;

. controles o restricciones relativos a la repatriacion de ganancias;

. entorno cambiante de los tipos de interés;

. cambios en las politicas financieras, econdmicas y fiscales;

. cambios inesperados en los marcos regulatorios;

. tensiones sociales; e

. inestabilidad pol[tlca y macroeconomica,

GAS NATURAL no puede predecir la forma en que afectarla cualguier
empeoramiento futuro de la situacién politica y econdmica de Latinoameérica, o
cualquier otro cambio en la legislacidn o normativa en los paises en que opera.

3. Informacion articulo 116 bis de la Ley tde Mercado de Valores

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el
Consejo de Administraciéon de GAS NATURAL SDG, S.A. ha acordado, en su reunion
del dia 29 de enero de 2010, aprobar el presente Informe explicativo de las materias
que, en cumplimiento del citado precepto, se han incluido en el Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio 2009.

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones

39



'iﬁe;bdc-c,,'-e
L] .,

gasﬂﬁaimu.

‘ . i
y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiefasy. gl .0e0°”
porcentaje del capital social que represente:

Conforme a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales, el vigente capital social de
i Gas Natural SDG, S.A. es de NOVECIENTOS VEINTIUN MILLONES
i SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y UN
EURQOS (821.756.951.-€) y se encuentra Integramente suscrito y desembolsado. El
! capital social esta integrado por 921.756.951 acciones, de un (1} euro de valor
] nominal cada una de ellas, representadas por medio de anotaciones en cuenta y
pertenecientes a una misma clase.

‘ Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econdmicos.

Cabe destacar que durante el ejercicio de 2009 se produjeron dos ampliaciones de

. capital consecutivas, la primera, mediante [a emisién de 447.776.028 acciones,

! fruto de la combinacion de la ejecucién de la autorizacién concedida al Consejo de
Administracién por la Junta General de 16 de mayo de 2007 y del acuerdo de la

‘ Junta General Extraordinaria celebrada el dia 10 de marzo de 2009 y la segunda,

! mediante la emisién de 26.204.895 acciones, consecuencia del acuerdo adoptado en
la Junta Genera) Ordinaria celebrada el dia 26 de junio de 2009.

Asimismo, conforme al articulo 33, primer parrafo, de los Estatutos Sociales y al

articulo 9, primer parrafo, del Reglamento de la Junta General, podran asistir a la
| Junta General los accionistas que, de forma individualizada o agrupadamente con
| otros, sean titulares de 100 acciones, siempre que las tengan inscritas en el
correspondiente registro contable con cinco dias de antelacién a su celebracion, y se
provean, en la forma prevista en la convocatoria, de la correspondiente tarjeta de
asistencia, acreditativa del cumplimiento de los mencionados requisitos, que se
expedira con caracter nominativo por las entidades a las gue legalmente

.. copresponda.
b) Cualguier restriccion a la transmisibilidad de valores:

| No existen restricciones a la transmisibilidad de valores. Segun el articulo 11 de los
i Estatutos Sociales de Gas Natural SDG, S.A. las acciones son transmisibles en la

forma en que las disposiciones vigentes io regulen. Todo ello sin perjuicio de la
! aplicacion de determinadas normas, que se exponen a continuacién,

Como entidad cotizada, la adquisicién de participaciones significativas esta sujeta a
comunicacién al emisor y a la Comision Nacional del Mercado de Valores, conforme
al articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, al artlculo 23.1 del Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de la
i Comision Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer umbral de
o -notificacidn el 3% de los derechos de voto.’

: También, en cuanto a sociedad cotizada y salvo la excepcién contenida en la

% Disposicion Adicional Primera del Real Decreto 1066/2007, la adquisicién de un

‘ porcentaje igual o superior al 30% de los derechos de voto de la Sociedad, determina
la obligacién de formular una Oferta Publica de Adquisicion de Valores en los
términos establecidos en el articulo 60 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas:
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Al cierre del ejercicio social de 2009, los accionistas que figuraban en el Registro d&’ "
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la Comision Nacional del Mercado de Valores con participaciones significativas eran

los siguientes:

Nombre o denominacién social del

Nimero de
derechos de voto

Numero de derachos de

% sobre el total |
de derechos de

Falsoea.

accionista ) voto indirectos {*)

direclos voto
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES
DE BARCELCNA (LA CAIXA) 200 335.786.262 36,428%
REPSOL-YPF, S.A. 217.376.260 59.265.920 30,011%
GDF SUEZ, S.A. 55.376.167 6,008%
Nombre o denominacion social del titular | A fravés de: Nombre o Narmero de % sobre el total

indirecto de la participacion

particlpacion (*)

denominacion social del
titular directo de la

derechos de
volo directos

de _derechos de

voto

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES Criteria CaixaCorp, S.A. 335.786.262 36,420%

DE BARCELONA (LA CAIXA)

REPSOL YPF, 5.A ‘Repsol Petrdleo, S.A, 44,121,920 4,787% |

REPSOL YPF, S.A Repsol Exploracion,S.A. 15.134.000 1,642%
Genfina, 8.A. 55.376.167 6,008%

GDF SUEZ, 5.A

d) Cualquie_r-restriccién al derecho de voto:

No existen restricciones al derecho de voto.

-e) Los pactos pérasociales:

La Sociedad tiene conocimiento de que los accionistas de referencia LA GAIXA y
REPSOL-YPF, S.A. han suscrito los siguientes pactos parasociales:

- Acuerdo de 11 de enero de 2000.

- Novacién de 16 de mayo de 2002,

- Adenda de 16 de diciembre de 2002.
- Adenda de 20 de junio de 2003.

A partir de dichos pactos, LA CAIXA y REPSOL YPF, S.A. ostentan una posicién de
control conjunto sobre Gas Natural SDG, S.A. a efectos regulatorios y de
competencia, disponiendo conjuntamente de una participacion en la sociedad
superior al 50% y habiendo designado entre ellas a més de la mitad de los miembros

‘de su organo de administracion.

Con motivo de la tramitacién del folleto de la oferta publica de adquisicion de
acciones de Unién Fenosa, S.A. que se presentd ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 3 de marzo de 2009 y fue aprobado el 18 de marzo de 2009,
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la referida Comision ha indicado que los pactos anteriormente descritos, coneeb==*""

contenido que tienen desde la ultima novacién ocurrida en el afio 2003, incorporan
los elementos de politica comun en la gestién, de influencia relevante en la sociedad
y de regulacién del derecho de voto que, de conformidad con la normativa
actualmente en vigor, que recoge una modificacién de la nocidén de concertacion,
fundamenta la presuncion legal de concertacidn prevista en el articulo 5.1.b del Real
Decreto 10686/2007. En consecuencia, de acuerdo con el criterio manifestado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la situacion de control conjunto derivada
de los pactos, que materialmente permanece inalterada, ha sido recalificada como
situacién de concertacion por ambas entidades.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano
de administracion y a la modificacién de los estatutos de la sociedad:

f.1.  El nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de administracién
viene regulado en los articulos 41 y 42 de los Estatutos Sociales y 11 a 15 del
Reglamento de Organizacién y Funcionamiento del Consejo de

Administracién y sus Comisiones.

Consejo de Administracion.’

- La administracion de la Sociedad se confia al Consejo de Administracion,
que se compondrd de diez Consejeros como minimo y veinte como
maximo, reelegibles indefinidamente.

- Corresponde a la Junta General |a determinacién de su nlimero, asi como

el nombramiento y separacion de Consejeros.
- El cargo de Consejero es renunciable, revocable y reelegible.

- Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y, en su caso,
ejercerlos, a aquellas personas declaradas incompatibles en la medida y
condiciones fijadas por la Ley 12/1995, de 11 de mayo, asi como las que
estén incursas en las prohibiciones del articulo 124 de la Ley de
Sociedades Andnimas u otras disposiciones legales. (art..41 Estatutos

Sociales)
* Nombramiento de Consejeros

- Los Consejeros seran designados por la Junta General o por el Consejo

de Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la -

Ley de Sociedades Anonimas y en los Estatutos Sociales,

- El nombramiento habra de recaer en personas que, ademas de cumplir
los requisitos legales y estatutarios gl&~ el cargo exige, gocen de
reconocido prestigio y posean los conocimientos y experiencia
profesionales adecuados al gjercicio de sus funciones. Las propuestas de
nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracion a
la consideracién de la Junta General y las decisiones de nombramiento
que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de cooptacion que
tiene legalmente atribuidas deberan estar precedidas del correspondiente
informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, Cuando el
Consejo se aparte de las recomendaciones de dicha Comisién habra de
motivar y dejar constancia en acta de las razones de su proceder.
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El perfil profesional y biografico actualizado de todos los Consejeqros s€
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hara plblico en la pagina web de la Compafiia, ademas de otros COI’]SG]OS
de Administracién a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades
cotizadas, |a indicacién de la categoria de Consejero a la que pertenezca
segln corresponda, sefalandose, en el caso de los Consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos,
la fecha de su primer nombramiento como Consejero en la Sociedad, asi
como de los posteriores y las acciones de la Compafiia y opciones sobre
ellas, de las que sea titular. (art. 11 Reglamento Consejo)

Duracion y cooptacion.

La duracion del cargo de Consejero serd de tres afios. Al término del
plazo para el que fueron designados, los Consejeros podran ser

reeiegidos.

A efectos de este articulo, se debe entender que el nombramiento
caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la siguiente Junta,
0 haya transcurrido el término legal para la celebracién de [a siguiente
Junta General Ordinaria..

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Administradores se
produjesen vacantes, el Consejo podra designar entre los accionistas las
personas que hayan de ocuparlas hasta que se relina la primera Junta
General. (art. 42 Estatutos Sociales)

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo maximo de tres afios,
pudiendo ser reelegidos. En ningin caso los Consejeros Externos
Independientes permaneceran en su cargo como tales por un periodo
superior a doce afios. Los Consejeros designados por cooptacién
gjerceran su cargo hasta la fecha de reunién de la primera Junta
General.(art. 13 Reglamento Consejo)

Designacién de Consejeros Externos independientes

- No podran ser propuestos o designades como Consejeros Externos
Independientes quienes:

a) Hayan sido empleados o Consejeros Ejecutivos de sociedades del
Grupo GAS NATURAL, salvo que hubieran transcurtido 3 o S afios,
respectivamente, desde el cese en esa relacion.

. b) Perciban de la Sociedad, o del Grupo GAS NATURAL, cualquier
cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracién de
Consejero, salvo que no sea significativa.

No se tomaran en cuenta, a efectos de lo dispuesto en este apartado,
los dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el
Consejero en razén de su anterior relacién profesional o laboral,
siempre que tales complementos tengan caracter incondicional y, en
consecuencia, la sociedad que los satisfaga no pueda de forma
discrecional, sin que medie Iincumplimientoc de obligaciones,
suspender, modificar o revocar su devengo.

c) Sean, o hayan sido durante los Uitimos 3 afios, socio del auditor
externo o responsable del informe de auditoria, ya se trate de la
auditoria durante dicho perfodo de la Sociedad o de cualquier otra
Sociedad del Grupo GAS NATURAL.
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d) Sean Consejeros Ejecutivos o altos directivos de otra°spcledad
distinta en la que algln Consejero Ejecutivo o Alto Directivo de GAS ™"
NATURAL SDG, S.A. sea Consejero Externo.

e) Mantengan o hayan mantenido durante el dltimo afic, una relacién
de negocios importante con la Sociedad o con cualquier Sociedad del
Grupo GAS NATURAL, ya sea en nombre propio o como accionista
significativo, Consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o
hubiera mantenido dicha relacién,

Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o

servicios, incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

f) Sean accionistas significativos, Consejeros Ejecutivos o altos

directivos de una entidad que reciba, o haya recibido durante los

ultimos 3 afios, donaciones significativas de alguna de las sociedades

del Grupa GAS NATURAL.

No se consideraran incluidos en esta letra quienes sean meros

patronos de una Fundacién que reciba donaciones.

g) Sean cényuges, personas ligadas por analoga relacion de

afectividad, o parientes hasta de segundo grade, de un Consejero

Ejecutivo o Alto Directivo de la Sociedad.

h) No hayan sido propuestos, ya sea para su nombramiento o

renovacion, por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

i) Se encuentren, respecto a algln accionista significative o

representado en el Consejo, en alguno de los supuestos sefialados en

las letras a), e), ) o g) de este apartado. En el caso de la relacién de

parentesco sefialada en la letra g), la limitacién se aplicara no sdélo
- respecto al accionista, sino también respecto a sus Consejeros

Dominicales en [a sociedad participada.

- Los Consejeros Dominicales que pierdan tal condicion como
consecuencia de la venta de su participacién por el accionista al que
representaban sdlo  podran ser reelegidos como Consejeros -
Independientes cuando el accionista al que representaran hasta ese
momento hubiera vendido |a totalidad de sus acciones en la Sociedad.

- Un Consejero que posea una participacién accionarial en la Sociedad
podra tener la condicién de Independiente, siempre que satisfaga todas’
las condiciones establecidas en este articulo y, ademas, su participacion
no sea significativa. (art. 12 Reglamento Consejo)

Reelecciéon de Consejeros

- La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, encargada de evaluar la
calidad del trabajo y la dedicacién al cargo de los Consejeros propuestos
durante el mandato precedente, informara con caracter preceptivo sobre
la propuesta de reeleccion de Consejeros que el Consejo de

~ Administracion decida presentar a la Junta General. {art 14 Reglamento

Consejo)
Cese de los Consejeros
- Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo

para el que fueron nombrados y en todos los demas supuestos en que asi
proceda de acuerdo con la Ley, los Estatutos y el presente Reglamento.
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- Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de

« x .y . . , A N T0 2, .o
Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente;”‘1a

correspondiente dimisién en los casos siguientes:
a) Cuando los Consejercs Internos cesen en los puestos ejecutivos
ajenos al Consejo a los que estuviese asociado su nombramiento

como Consejero.
b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de

incompatibilidad o prohibicién previstos en las leyes, Estatutos

Sociales o en este Reglamento.,

c) Cuando Infrinjan gravemente sus obligaciones como Consejeros,
poniendo en riesgo los intereses de |a Sociedad.

d) Cuando desaparezca la causa por la que fueron nombrados como
Consejeros Independientes, Ejecutivos o Dominicales.

- Una vez producido el cese en el desempefic de su cargo, no podra prestar
servicios en una entidad competidora durante el plazo de dos afics, salvo que
el Consejo de Administracion le dispense de esta obligacién o disminuya su

duracion.

- Cuando un Consejero Independiente cese en el cargo con antelacién a la

terminacion del mandato para el que fue elegido debera explicar las razones’

en carta dirigida a los restantes Consejeros. El cese serd comunicado como
informacién relevante. (art. 15 Reglamento Consejo)

Por su parte, en cuanto a la modificacién de los Estatutos Sociales debemos
estar a los articulos 24, 32 y 68 de los Estatutos Sociales y 2 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas.

Junta General.

- Los accionistas constituides en Junta General, debidamente convocada,”

decidirdn por mayoria en los asuntos propios de la competencia de la
Junta.

- Todos los socios, incluso los disidentes y l0s que no hayan participado en
la reunién, quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General. (art. 24

Estatutos Sociales)
Acuerdos especiales y mayorias. Constitucion.

- Para que la Junta General ordinaria o extracrdinaria, pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumento o la reduccién del
capital, la supresion o la limitacion del derecho de suscripcion preferente
de nuevas acciones u obligaciones convertibles, asl como la
transformacién, la fusion, la escisién o la cesion global de activo y pasivo,
el traslado del domicilio al extranjero, y, en general, cualquier modificacién

de los Estatutos socciales, sera necesaria, en primera convocatoria, la.

concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a
voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del
veinticinco por ciento {25%) de dicho capital. (art. 32 Estatutos Sociales).

Modificacion de Estatutos.
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- La modificacién de los Estatutos deberd ser acordada por .
General y exige la concurrencia de los requisitos siguientes:
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1) Que el Consejo de Administracién o, en su caso, los accionistas
autores de la propuesta formulen un informe escrito, con la justificacion

de la misma,

2) Que se expresen en la convocatoria, con la debida claridad, los
extremos cuya modificacion se propone, asi como el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar, en el domicilio
social, el texto integro de la modificacion propuesta y el informe sobre
la misma y el de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos

documentos,

3) Que el acuerdo sea adoptado por la Junta General, de conformidad
con lo dispuesto en estos Estatutos.

4) En todo caso, el acuerdo se haré constar en escritura publica, que
se inscribira en el Registro Mercantil y se publicara en el Boletm Oficial
del mismo.(art. 68 Estatutos Sociales)

Competencias de la Junta General de accionistas.

- La Junta General de Accionistas, como maximo érgano de decisidn de la
Sociedad, tiene facultades para la adopcion de toda clase de acuerdos
referentes a la Sociedad y, en particular, le corresponde:

I

.
AA

V1.

Vil

VIIL

Aprobar, en su caso, las cuentas anuales de la Sociedad vy
resolver sobre la aplicacién del resultado, asi como aprobar, en
su caso, las cuentas anuales consolidadas. ‘
Nombrar y separar a los miembros del Consejo de
Administracién, asi como ratificar o revocar los nombramientos
por cooptacion efectuados por el propio Consejo y aprobar su
gestion.

-Nombrar y, en su caso, reelegir a los Auditores de Cuentas.

Acordar la emision de obligaciones, el aumento o reduccion de
capital, la transformacién, fusion, escisién o disolucién de la
Sociedad y, en general, cualquier modificacién de los Estatutos
Sociales.

Autorizar al Consejo de Administracién para aumentar el capltal
social, conforme a lo previsto en el artlculo 153.1.b) de la Ley

de Somedades Anoénimas.

Autorizar la adquisicion derivativa de acciones prop|as de Ia

Sociedad en los términos legalmente previstos.

Otorgar al Consejo de Administracién las facultades que, para
casos no previstos, estime oportunas.

Decidir sobre los asuntos que le sean sometidos por acuerdo
del Consejo de Administracion.

Decidir acerca de la aplicacién de sistemas de retribucion
consistentes en la entrega de acciones o de derechos sobre
ellas, asi como de cualquier ofro sistema de retribuciéon que
esté referenciado al valor de las acciones, con independencia
de quién resulte ser beneficiario de tales sistemas de

retribucion.
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X Decidir lo procedente sobre todas aquellas cuestiones que’hoa&.”we»ﬂ

se determinen especialmente en los Estatutos y no sean de la
exclusiva competencia del Consejo de Administracion.(art. 2

Reglamento Junta General)

g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los
relativos a |a posibilidad de emitir o recomprar acciones:

La Compafia ha otorgado en favor del Presidente del Consejo de Administracion y
del Consejero Delegado amplias facultades de representacién y gestion, que les
permiten atender los asuntos ordinarios de la Sociedad, exceptuando las
indelegables que por Ley, Estatutos o Reglamentos corresponden a la Junta
General, al Consejo de Administracion o sus Comisiones.

Para la ejecucién de determinados acuerdos que, por cuestiones diversas, requieren
de un mandato especifico, el Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva han
otorgado poderes especiales en favor del Presidente, Vicepresidente o del Consejero
Delegado, que se agotan, en un solo acto, con su gjercicio,

El Consejo de Administracién de |la Sociedad, por acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 16 de mayo de 2007, dejando sin efecto la
autorizacion otorgada al Consejo de Administracién por la Junta General Ordinaria
celebrada el dia 30 de abril de 2002, fue autorizado para aumentar el capital social
en 223.888.014,00.-€. dentro del plazo maximo de cinco afios, mediante desembolso
dinerario, en una o varias veces, emitiendo acciones con voto o sin voto, todo ello de
conformidad con lo establemdo en el articulo 153.1, b) de la Ley de Sociedades

Anénimas.

Dicha autorizacién fue ejercitada en su totalidad mediante acuerdo del Consejo de

Administracion celebrado el dia 10 de marzo de 2009, emitiéndose en virtud de la’

misma 223.888.014 acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas.

Posteriormente, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad, por acuerdo de la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 26 de junio de 2009, fue
autorizado para aumentar el capital social en CUATROCIENTOS CUARENTA Y
SIETE MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y SEIS MIL VEINTIOCHO EUROS
(447.776.028.- Euros), dentro del plazo de cinco afios, mediante desembolso
dinerario, en una o varias veces, en la oportunidad y cuantia que el mismo decida,
emitiendo acciones ordinarias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin voto, con
prima o sin prima, sin necesidad de nueva autorizacién de la Junta General, con la
posibilidad de acordar en su caso la exclusion, total o parcial, del derecho de
suscripcién preferente, asi como para moedificar los articulos de los Estatutos
Sociales que sea preciso por el aumento 0 aumentos de capital gue realice en virtud
de la indicada autorizacién, con previsién de suscripcion incompleta, todo ello de
-conformidad con io establecido en el articulo 153.1.b) de |la Ley de Sociedades

Anoénimas,

El Consejo de Administracién no ha hecho uso de la facultad otorgada por la Junta
General celebrada el 26 de junio de 2009,

Asimismo, en la Junta General Ordinaria de 26 de junio de 2009, dejando sin efecto
la autorizacién otorgada al Consejo por la Junta General Ordinaria de 21 de mayo de
2008, se autoriz6 al propio Consejo de Administracion para que, que en un piazo no
superior a los dieciocho meses pueda adquirir a titulo oneroso, en una o varias
veces, hasta un maximo del 5% de| capital social o la cifra méxima que resulte de
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aplicacidn conforme a la normativa vigente en el momento de adquisicién, a“@clpnes ' o
de la Sociedad que estén totalmente desembolsadas, sin que nunca se supere entta* <"’
las acciones adquiridas por la Sociedad y las que tuvieran las sociedades
dominadas, el expresado porcentaje, o cualquier otro que legalmente se establezca.

El precio minimo y maximo de adquisicidn sera el de cotizacién en el Mercado
Continuo de las Bolsas de Valores espariolas con una oscilaciéon en mas o en menos

de un 5%. En el caso de que las acciones no cotizasen, el precio méximo y minimo

de adquisicion se sefialara entre una vez y media y dos veces el valor contable de

las acciones, de acuerdo con el Ultimo Balance consolidado auditado. El Consejo de
Administracion queda facultado para delegar la presente autorizacién en la persona o
personas due crea conveniente. La presente autorizacion se entiende que es
extensiva a la adquisicion de acciones de la Sociedad por parte de Sociedades

dominadas.

El Consejo de Administracién no ha hecho uso de la facultad otorgada por la Junta
General.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a ralz de
una oferta publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcién no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion:

El Acuerdo de Actuaciéon Industrial entre REPSOL YPF, S.A.y GAS NATURAL SDG,
S.A. comunicado como hecho relevante a través de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 29 de abril de 2005 y el Acuerdo de Socios entre REPSOL
YPF, S.A. y GAS NATURAL SDG, S.A. relativo a REPSOL-GAS NATURAL LNG,
S.L. contemplan como causa de terminacién el cambio en |a estructura de control de

cualquiera de las partes.

Del mismo modo, el contrato de financia‘cién‘ suscritd para fa adquisicion de UNION
FENOSA, S.A. prevé determinadas consecuencias, entre ellas la facultad de
terminacion, en caso de cambio de control.

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente ¢ si la relacidn laboral llega a su fin con motivo de una oferta

publica de adquisicion:

El contrato del Consejero Delegado contiene una clausula que establece una
indemnizacion que triplica la compensacion anual prevista para determinados
supuestos de extincion de la relacién y una-indemnizacién equivalente a una
anualidad de retribucion por el pacto de no competencia post -contractual por un
periodo de un afio.

Los contratos suscritos con los miembros del Comité de Direccion contienen una
clausula que establece una irndemnizacién minima de dos anualidades de retribucién
en determinados casos de extincion de la relacion y una indemnizacion equivalente a
una anualidad de retribucién fija por no competencna post-contractual por un periodo

de dos afios.

Adicionalmente existen acuerdos de indemnizacion con veintisiete Directivos, cuyos
importes dan derecho a los mismos a percibir una indemnizaciéon minima en
determinados casos de extincion laboral de una anualidad. Asimismo, se establece
una indemnizacidon equivalente a una anualidad de retribucion fija por no
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competencia post-contractual (pacto de no concurrencia de actividades y pacfoode no L
solicitacidn) por un periodo de dos arios desde a finalizacion de la relacion laboral** "¢ "**”

4. Medio ambiente y actividades de innovacién tecnolédgica
La informacion relativa a Medio ambiente se incluye en la Nota 36 de la Memoria.

GAS NATURAL destina una parte importante de sus recursos y de sus esfuerzos a
las actividades de I+D+, tratando de buscar una optimizacion de los recursos, de
desarrollar nuevas tecnologfas y de mantenerse al corriente de los avances
tecnologicos en los sectores en los que opera.

GAS NATURAL participa en organizaciones sectoriales y empresariales nacionales e
internacionales. La colaboracién en instituciones de este tipo ayuda a la Sociedad a
permanecer a la vanguardia del conocimiento sectorial y le permite ser identificada
como referente en sus distintos ambitos de actuacion.

8. Perspectivas futuro

El ejercicio 2009 ha supuesto un hito en la historia del Grupo GAS NATURAL tras la
adquisicién de UNION FENOSA vy la fusién de ambas compariias concluida el 7 de
Septiembre de 2008. La finalizaciéon de la fusidén supuso la-culminacion del proceso
de adquisfcic’nn iniciado el 31 de julio de 2008, completdndose exitosamente la
operacion en menos de 14 meses y cumpliendo el calendario previsto en todo
momento durante el proceso.

La adquisicion’ de UNION FENOSA ha implicado un avance significativo en el
desarrollo de GAS NATURAL y en su estrategia de convertirse en una compafia
lider integrada de gas ¥ @lectricidad. Entre las principales ventajas que dicha
adquisicidn aporta a GAS NATURAL cabe destacar las siguientes:

. Se logra una nueva dimensién como operador integrado de gasy electricidad,
por la alta complementariedad de los negocios de ambas compafiias en toda la
cadena de valor de ambos negocios.

. Permite consolidar su presencia en los mercados eléctricos y gasistas de
Espafia y Ameérica Latina, generando importantes eficiencias operativas y financieras.
. Refuerza su posicion de compafia lider en el mercado de GNL, como primer

operador de la cuenca atlantica, gracias a la apoﬁacic’an de activos clave al negocio

de up+midstream.

. En el negocio eléctrico, el grupo pasa a. tener una potencia electrlca instalada

de 18 GW, principalmente en Espafia y América, en su mayoria compuesto por

centrales de ciclo combinado de gas y energias renovables (incluidas centrales

hidraulicas). La combinacion del negocio eléctrico de ambas compafiias da como

resultado un mix de generacién equilibrado y competitivo y permitira ser uno de los

principales operadores de ciclos combinados del mundo,

. El nuevo Grupo pasa a tener mas de 20 millones de clientes de gas y .
electricidad en todo el mundo. El negocio regulado de gas y electricidad aporta

estabilidad y crecimiento sostenido y esta base ampliada de clientes facilita la
monetizacion del gas y la electricidad generada.

. -La presencia internacional crece significativamente, con posiciones

importantes en los principales mercados de América Latina, asi como activos en

Moldavia, Sudafrica y Kenia. UNION FENOSA contribuiria con mas de 1.500 MW de
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ciclos combinados en México; 1,8 millones de clientes eléctricos ?.posiciones
relevantes en Guatemala, Nicaragua y Panama. TPV L

Con todo ello, el nuevo grupo se convierte en una de las principales
compaiiias de gas y electricidad de la Unién Europea y en una de las tres principales
utilities energéticas de la Peninsula Ibérica.

Desde el punto de vista estratégico, GAS NATURAL dara prioridad a aspectos como
la integracion de la cadena de valor del gas, la optimizacién de la cartera de
generacién de electricidad, la mejora del mix de combustibles, la mejora de la
eficiencia en el negocio regulado, el enfoque en el cliente y la oferta multi-producto
en el area de comercializacién. En concreto, se buscaria;

. En el negocio gasista, aprovechar las ventajas derivadas de su mayor
tamario, tales como su mejor posicionamiento, diversificacion de las fuentes de
suministro y una mayor capamdad para capturar oportunidades en el negocio de

GNL.

. En el negocio eléctrico, beneficiarse de las oportunidades de crecimiento que
se derivan de [a posibilidad de optimizar el mix de generacion conjunto.
. En Latinoamérica y Centroamérica, el nuevo grupo maximizara su know-how

en el desarrollo de un negocio de gas y electricidad rentable en la regién.

La adquisicion de UNION FENQOSA por parte de GAS NATURAL fue aprobada por el
Consejo de la Comisién Nacional de la Competencia (CNC) en su reunién del 11 de
febrero de 2009, sujeta a diversos compromisos, Desde entonces, GAS NATURAL
ha llevado a cabo diversas transacciones y acuerdos gracias a los cuales lograria el
cumplimiento de la mayoria de los compromisos impuestos por la CNC:

El 31 de marzo de 2009 se anuncid al acuerdo de venta de la participacion de
UNION FENOSA en Compafifa Espafiola de Petrdleos, S.A. (CEPSA), cumpliendo
asl el compromiso de reducir sus vinculos con dicha compariia.

. El 1 de Junio de 2009 se acordd la venta de la participacion del 5% de GAS
NATURAL en Enagas.

El 20 de julio de 2009 GAS NATURAL llegé a un acuerdo con el Grupo EDP

para fa venta de diferentes activos de distribucidon y comercializacion de gas en la
Comunidad Auténoma de Cantabria y en la Region de Murcia. El 31 de Diciembre de
- 2008 se firmd dicho acuerdo.
. El 19 de diciembre de 2009 GAS NATURAL acordo la venta de 504.000
puntos de suministro y 412.000- ¢lientes de gas en Madrid a Morgan Stanley
Infrastructure y a Galp Energia SGPS. Este acuerdo se encuentra sujeto a la
aprobacion por parte de las autoridades competentes, esperando su cumplimiento
durante los primeros meses de 2010. Con esta desinversion GAS NATURAL
completaria el compromiso de desinversion relative a activos de distribucién de gas.

Ademas de las desinversiones para cumplir con los compromisos de la CNC, a lo
largo del ejercicio 2009 se llegaron a diferentes acuerdos para ventas de otros
activos:
. Venta del 1% de Red Eléctrica de Espafia (REE).

Desinversion de un 13% de la participacién de UNION FENOSA en Indra.
. Venta de la participacién de UNION FENOSA en la compafila eléctrica
colombiana Empresa de Energia del Pacifico S.A. — ESP (EPSA).
. Acuerdo para la desinversion de 2.233 MW de ciclos combinados de GAS

NATURAL en México.
Todas estas desinversiones suponen un total de unos 3.600 millones de euros en

activos, cumpliendo el objetivo.anunciado en la adquisicién de UNION FENOSA de
realizar desinversiones por un importe agregado aproximado de 3.000 millones de
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euros. A lo largo del ejercicio 2010 se espera que se cierren |las desinversiones
acordadas.

Adicionalmente, esta pendiente la desinversién regulatoria de 2.000 MW de ciclos
combinados en Esparia.

La combinacion entre GAS NATURAL y UNION FENOSA permitié la identificacion de
importantes sinergias operativas y fiscales. El 31 de julio de 2008 se comunicé la
identificacién de sinergias operativas por 300 millones de euros/afio a partir de 2011.

A lo largo de 2009 se mejoraron estas estimaciones iniciales y las Ultimas
previsiones anunciadas en Noviembre 2009 contemplan las siguientes sinergias:

- 350 millones de euros de sinergias operativas anuales, de las cuales 260
millones de euros serfan ahorros de costes y 90 millones de euros ingresos

por sinergias.
- 200 millones de euros de sinergias de CAPEX.

Se han realizado y puesto en marcha planes de accién detallados para alcanzar el
objetivo de sinergias en 2011. El avance de las sinergias alcanzadas marcha en linea
con el plan y se espera que a |o largo de 2010 se sigan cumpliendo los objetivos de

sinergias.

El crecimiento organico y |a integracién y aprovechamiento de sinergias operativas a
partir de la mtegracron de los actives de GAS NATURAL y UNION FENOSA, una
gestién del nesgo equilibrada y moderada, una optlmtzamon del plan de inversiones
conjunto, y Una minoracién del riesgo de ejecucién de [a estrategia de crecimiento del
grupo resultante, deberia generar valor para los accionistas de ambas compafiias.

En cuanto a la disciplina financiera, GAS NATURAL tiene como objetive la
optimizacidon de su estructura financiera y el mantenimiento de un balance soélido.
GAS NATURAL esta reduciendo su endeudamiento gracias a las desinversiones y a
la generacion de caja de los negocios y se prevé que el apalancamiento siga
disminuyendo Para optimizar la estructura financiera se han llevado a cabo varias
emisiones de bonos por un |mporte total de 6.950 millones de euros emitidos en 2009
y 2010. GAS NATURAL seguira acudiendo a los mercados financieros para continuar

- optimizando su estructura financiera.

" Para GAS NATURAL seguira siendo pricritario que continde S|endo exitosa, rapida y

eficiente la integracion con UNION FENOSA.
GAS NATURAL tiene intencion de publicar un nuevo plan estratégice para el grupo

resultante en el trascurso del ejercicio 2010. Este plan estratégico sustituira al Plan
Estratégico 2008-2012 de GAS NATURAL y al Plan Bigger de UNION FENOSA.

6. “Informe Anual de Gobierno Corporativo

Se incluye como Anexo a este Informe de Gestion, y formando parte integrante del
mismo, el Informe Anual de Gobierno Corporatlvo del ejercicio 2009, tal y como
requiere el articulo 202.5 de la Ley de Sociedades Andnimas. , ‘

’
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FECHA FIN DE EJERCICIO; 3112/2009

C.LF.: A-08015497

Denominacién social: GAS NATURAL 8DG, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL. DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS
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Para una mejor comprensién del madelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de iltima
medificaclon

Capital Soclal (euros)

Nimero de acclones

Namero de dereches de
" volo

04/09/2009

921.756.951,00

921.756.951 921,756.951

Indiquen si exisien distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle |os litulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a [a fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejeros:;

Nombre o dencminaclén social del acclonlsta Nimero de Niamero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de volo | de derechos de

directos Indirectos(*) voto
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELQNA‘ 200 335.786.262 36,429
REPSOL YPF, S.A. 217.376.280 59.255.920 30,011
GDF SUEZ, S.A. 0 56.378.167 6,008

Nombre o dénumlnacfc’m soclal
del titular indlrecte de la

A {ravés de: Nombre o

'denomlnacién social del titular

Numero de derechos % sobre el total da
de voto directos derechos de voto
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Nombre o denominactén social Através de: Nombre o Niimero de derechos | % sobre el tStakde 4|, no*® "
del titular Indlrecto de la denomlinaclén sccial del titular de voto dlrectos derechos de voto
partlclpacién directo de la participaclén
CAJA DE AHORROS Y CRITERIA CAIXACORP, S.A. 335,786,262 36,429
PENSIONES DE BARCELONA
REPSOL YPF, S.A. REPSOL EXPLORACION, S.A. 15.134.000 1,642
REFSOL YPF, S.A, REPSOL PETROLEC, S.A. A 44,121.920 4,787
GDF SUEZ, S.A, GENFINA, S.A 55,376,167 6,008

Indique los movimientos en la estructura accionanal més significativos acaecidos durante el gjercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la scciedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad: ‘

Nembre o denomlnacién socfal Hel consejero Nilmero de Nimero de % sobre el total
derechos de vete | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (¥} ‘ voto
DON SALVADOR GABARRO SERRA 3.000 . 0 0,000
DON ANTONIO BRUFAU NIUBO 74;612 0 0,008
DON RAFAEL VILLASECA MARCO 12.006 0 0,001
DON CARLOS KINDER ESPINOSA 5206 _ 0 - 0,001
DON CARLOS LOSADA MARRODAN 1.856 12,108 ’ 0,002 |’
DON DEMETRIO CARCELLER ARCE _ 2600 ] 0,000
DON EMILIANO LOPEZ ACH URRA | . 60 0 O,QOU
DON ENRIQUE ALCANTARA-GARCIA IRAZOQUI 7.669 20.000 0,003
ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ ‘ 10.607 0| . 0,001
DON FERNANDO RAMIREZ MA.ZAI.?REDO ' ) 260 0 - 0,000
DON JAIME VEGA DE S'EOANE AZP-ILICUETA . 5 10.000 : 0,001
DON JOSE ARCAS ROMEU : 6:975 | 0 0,001
DON JUAN MARIA NIN GENOVA . 144 | - 0 0,000'
DON MIGUEL VALLS MASEDA ‘ ' 7 5.308 0 0,001
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Nombre o denominaclén soclal del consefero Ndmero de Ntmero de 4 §9bre el total | »® ¢
an @
derechos de voto | dereches de voto | de derechos de
~ directos Indlrectos (*) voto
DON NARCIS SERRA SERRA 26 0 0,000
DON SANTIAGO COBO COBO 30 0 0,000

i
: Nombre o denomlineclén soclal A través de: Nombre o Nimero de derechos | % sobre el total de
del tliular Indlrecto de la denomlnacldn social del tltular de voto directos derechos de voto

; partlclpaclén directo de la partlclpaclén
DON ENRIQUE ALCANTARA- BUFETE ALCANTARA SLP 20.000 0,002
GARCIA IRAZOQUI
DON CARLCS LOSADA DORA MERCEDES CAVESTANY 12.108 -0,001
MARRODAN DE DALMASES

l DON JAIME VEGA DE SEQANE DONA SOFIA VAZQUEZ DE 10,000 0,001

f AZPILICUETA SOLA OTERO

; % total de derechos de voto en poder del consejo de administraclon 0,019

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en su caso, fas relaciones de Indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones s:gnlfcatwas en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasameanie relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Tlpo de relaclon ;

COM CON SOC R

Breve dascripcidn :

Las relaclones comerciales, contractuales o societarias existentes enire La Caixa y Repsol YPF, S.A. se detallan en |a informacion
elaborada por dichos Grupos. Asimismo, ver pacto parasocial apartado A.6. : '

Nombre o denominacién social refacionados

REPSOL YPF, S.A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA
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A.5 Indique, en su caso, las relacicnes de indole comercial, contractual o societaria que existan entre les titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o tréfico comercial ordinario;

Tipo de relaclén :

Comercial

Breve descripclén ¢

Cperaclones propias del giro © trafico comerclal.

Nombre o denomlinacldn soclal relaclonados

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

REFSOL YPF, S.A.

A.6 Indique si han side comunicados a la sociedad paclos parasociales que la afecten segin Jo establecido en el
art. 112 de la LMV, En su caso, describales brevemente y relacione los accionistas vinculados por ef pacto:

=]

% de capital soclal afectado :
66.44

Breve descripcién del pacto : )
Acuerdo de 11 de enero de 2000, novacién de 16 de mayo de 2002 y adendas de 16 de diclembre de 2002 y 20 de junio de 2003. (j)

Repsol YPF y la Caixa preservaran en todo momento los principics de transparencia, Independencia y profesionalidad en la geslidn de
Gas Natural mediante el mantenimiento dei control conjunto sobre dicha compaiila. (i} El Conse]o estara constituido por diecisieta (17)
miembros, cinco (5) nombrados a propuesta de Repsol YPF, cinco {5) mas nombrados a propuesta de la Caixa, un (1) consejero en
represenfacion de Caixa Catalunya y seis (6) consejeros independientes propuestos de manera conjunta por la Calxa y Repsol YPF.
Repsol YPF y la Caixa votarlan, ademas, a favor de los nombramientos propuestos por el otro. (lii} De entre los consejeros propueslos
por cada una de las paries, la Caixa propondré a quien haya de ostentar [a condicidén de Presidente del Consejo y Repsol YPF al
Consejero Defagado. Los consejeros de Repsol YPF y la Caixa votarian a favor de los nombramientos propuestes por cada une para
estos cargos. {iv) La Comisién Ejecutiva estard compuesta por ocho (B) miembros, de los cuales tres {(3) seran elegidos de entre los
conseleros propusstos por Repsol YPF incluyendo al Consejero Delegado, lres {3) de entre los propuestos por la Caixa incluyendo al
Prasidente y los otros dos (2) de entre los consajeros independientes. (v} Conforme a los principios sefialados en el apartado (i}
an'erior, las partes, de buena fe y alendiendo exclusivaments al Interés de Gas Nalural, consansuaran, previamante a su sometimlento
al Consejo de Administracicn el Plan astratégico de Gas Natural, que incluird todas las decisiones que afectan a las lineas
fundamentales dé Ta estrategia de Ja socledad: su estructura organizativa, el presupuesto anual, las operaciones de concentracién yla
enajenaci6n y la adquisicion de aclivos que sean sustanciales en las lineas de desarrollo estratégico de Gas Nalural.

Intervinlentes del pacto parasoclal

REPSOL YFF, S.A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELGNA
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indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevements: '

)

% de capital soclal afectado !

36.429

Breve descripclén del conclero :
| Acuerdo de 11 de enero de 2000, novaclén de 16 de mayo de 2002 y adendas de 16 de diclembre de 2002 y 20 de Junlo de 2003. En

" virud de los pactos referidos en el punto anterlor, “la Caixa’ y Repsol YPF, que por separado son titulares cada uno de una

: participacion de control de conformldad con la normativa de ofertas pablicas de adquislclan, ostentan una pesicién de control conjunto
f sobre Gas Natural a efectos regulalorios y ds competencia, disponiendo conjuntamente de una participaclén en la Socledad supericr al
50% y hablendo designado entrs ellas a més de la mitad de los miembros del 6rgano de administracién. De acuerdo con la normativa
actualmente en vigor, diches pactos dan lugar a una accién concertada entre ‘la Caixa’ y Repsat en Gas Natural,

Intervinlentes acclon concertada

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

% de capltal social afectado :

30.011

Breve descripeldn del conclerto :

Acuerdo de 11 de enerc de 2000, novaclén de 16 de mayo de 2002 y adendas de 16 de diciembrs de 2002 y 20 de junia de 2003, En
virtud de los péclos referidos en el punto anterior, “la Caixa” y Repsol YPF, que por separado son fitulares cada uno de una
participacion de contral de conformidad con la normativa de ofertas publicas de adquisicion, ostentan una posicion de conltrol conjunte
sobre Gas Nalural a efectos regulalorios y de competencia, dispeniendo conjuntamente de una paricipacién en la Saciedad superior al
; 50% y habiendo designado entre eflas a mas de la mitad de los miembros del 6rgano de administraciédn, De acuerde con la normativa
“ actuaimente en vigor, dichcs paclos dan lugar a una accién consertada entre ‘la Caixa” y Repsc! en Gas Natural,

Iintervinlentes accidn concertada

REPSOL YPF, S.A.

En el caso de que durante el ejercicio se haya producide alguna modificacién o ruptura de dichos pactos ¢
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo exoresamente:

o A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el contrcl sobre la sociedad de
i acuerdo con el articulo 4 de |a Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiguela:

NO
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A.8 Complete los siguisntes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:
A fecha de cierre del gjercicio;
Nimero de agelones directas Nimero de acclones Indlrectas (*} % total sobre capltal soclal
0 0 0,000

{*) A través de:

Total

Detalle las variaciones significatlvas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Dacreto 1362/2007, realizadas

durante e| gjercicio:

Plusvalia/{Minusvalia) de [as acclones proplas enajenadas durante el periodo {miles de euros) 0

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo

adquisiciones o ransmisionss de acciones propias.
La Junta General de Acclonistas de 26 de junio de 2009, en su punto noveno del Orden del Dia, acordé lo siguiente:

-NOVENO.- Aulorizacion al Consejo de Administraclon para la adquisicion derlvativa de acclones propias, directamenta ¢ a
través de sociedades del Grupo de Gas Natural 8DG, S.A., en los términos que acuerde la Junta General y con los lImites
legalmente establecidos, dejando sin efecto la autorizaclon acordada por [a Junta General Ordinaria de 21 de mayo de 2008.

Noveno 1.- Dejar sin efecto la autorizacion olorgada al Consejo de Administracion per la Junta General celebrada el-21 de mayo
de 2008, para adquirir a titulc cneroso acciones de la Sociedad.

Noveno 2.- Autarizar al Consejo de Administracién para que en un plazo no superior a Jos dieclocho meses pueda adquirir a
titulo oneroso, en una o varias veces, hasta un maxims del 5% del capital soctal o la cifra maxima que resulle de &plicacion
conforme a la normativa vigente en el momento de adquisicidn, acciones de la Sociedad que estén totalmente desembaolsadas,
sin que nunca se supere entre las acciones adquiridas pot la Socledad y las que tuvieran las sociedades deminadas, el
expresado porcentaje, o cualquier otro que legalmente se establezca, El precio minime y maxime de adquisicion sera el de
cotizacién en el Mercado Continuc de las Bolsas de Valores espafiolas con una cscilacién eén més ¢ en menos de un 5%. En el
caso de que las acciones no cotizasen, &l pregio maxime y minime de adquisicién se sefialara entre una vez y media y dos
veces e valor contable de las acciones, de acuerdo con &l Gltimo Balance consolidado auditado. El Consejo de Adminisiracidn
queda facultado para delegar |a presente autorizaclén en la persona o personas que crea convenlente, La presents autorizacién
sa enliende que es extensiva a la adquisigidn de acclones de la Sociedad por parte de Sociedades dominadas.
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A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales vy estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicidn o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentale maximo de derechos de voto que puede efercer un acclonlsta por restricclén legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

| NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede eJercer un accfonlsta por Una restricclén o]
| estatutarla .

Indigue si existen restricciones legales a la adquisicién o transmisién de participaciones en e! capital social:

NQ

, A1 Indique sila Junta General ha acordado adoptar medidas de neutrallzacmn frente a una oferta pdblica de
| adquistcién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, expligue las medidas aprobadas y los términog en que se producira la ineficiencia de las
1 restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracién

! B.1.1 Detalle el nimero maxime y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nimero maximo de consejeros 20




NUmerc minimo de consejeros

'gﬁi‘éa
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B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

’ .
"9ag3gg9nr?

Nombre o Representante Cargo-en el F. Primer | F.Ultimo Procedimlento
denomlnacién soclal consejo nombram | nombram de elecclén
del consejero

DON SALVADCR - PRESIDENTE 23/06/2003 | 26/06/2009 | VOTACION EN
GABARRO SERRA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ANTONIC BRUFAU | — VICEPRESIDENTE | 16/06{1 QBQ 16/05/2007 | VOTACION EN
NIUBO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON RAFAEL - CCNSEJERC 20/04/2005 | 21/05/2008 | VOTACION EN
VILLASECA MARCC DELEGADO JUNTADE

’ ACCIONISTAS

DON CARLOS KINDER | — CONSEJERO 20/04/2005 | 21/05/2008 | VOTACION EN
ESPINOSA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON CARLOS LOSADA | — CONSEJERO 16/12/2002 | 21/05/2008 VOTACION EN
MARRODAN JUNTA DE

ACCICNISTAS

DON DEMETRIO - CONSEJERO 21/05/2008 | 21/05/2008 | VOTACION EN
CARCELLER ARCE JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON EMILIANC LOPEZ | -- CONSEJERO 23/06/2003 | 26/06/2009 VOTACION EN
ACHURRA JUNTA DE

- ACCIONISTAS

DON ENRIQUE - CCNSEJERO 27/06/1991 | 16/05/2007 VOTACJCJN EN
ALCANTARA-GARCIA JUNTA DE

IRAZOQUI ACCICONISTAS

ENRIQUE LOCUTURA - CONSEJERO 21/05/2008 | 21/05/2008 | VOTACION EN
RUPEREZ JUNTA DE

ACCICNISTAS

DON FERNANDO - CCNSEJERC 20/04/2005 | 21/05/2008 | VOTACION EN
RAMIREZ MAZARREDC JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JAIME VEGA DE - CONSEJERO 20/04/2005 | 21/05/2008 | VOTAGION EN
SECANE AZPILICUETA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JCAN RCSELL - CONSEJERC 26/06/2009 | VOTAGION EN

26/06/2009

q

.
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Nombre o Representante Cargo enel F. Primer F. Ultimo Procedimlehta - | pvoe®”
denomlinaclén soclal consejo nombram | nembram de eleceldn
del conselero
LASTORTRAS JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JOSE ARCAS - CONSEJERO 07/04/2006 | 26/06/2009 | VOTACION EN
ROMEU JUNTA DE
‘ ACCIONISTAS
DON JUAN MARIA NIN - CONSEJERO 21/05/2008 | 21/05/2008 | VOTACION EN
GENOVA ' JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON MIGUEL VALLS - CONSEJERO 20/04/2005 | 21/05/2008 | VOTACION EN
MASEDA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON NARCI!S SERRA - CONSEJERC 10/03/2009 | 10/03/2009 | VOTACION EN
SERRA 7 JUNTA DE
ACCICNISTAS
DON SANTIAGC COBO | — CONSEJERO 16/12/2002 | 21/05/2008 | VOTACION EN
COBO JUNTA DE
ACCICNISTAS
Ntmero total de consejeros 17
Indique los cesas que se hayan producide durante el periodo en el Consejo de Administracion:
Nombre o denominaclén social del consejero Condicldn consejero en et Fecha de baja
N momento de cese
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA ‘ | DOMINICAL - ' 30/01/2009
DON FRANCISCO REYNES MASSANET DOMINICAL - 26/06/2009
B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consefoy su distinta condicion:
CONSEJERQOS EJECUTIVOS
Nombre o denomlincaién del consejero Comlsldn que ha . Cargo en el organigrama

propuesto su de la sociedad
nombramlento

10
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Nombre o denomincalén del consejero

Comlsién que ha
propuesto su
nombramlento

n

£
Cargo en el orgaﬁ'rgrqrglg ot
de la socledad

DON SALVADCR GABARRO SERRA COMISION DE PRESIDENTE
NOMBRAMIENTOS Y '
RETRIBUCIONES
DON RAFAEL VILLASECA MARCO COMISION DE CONSEJERC DELEGADO
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
Niimero total de consejeros ejecutives 2
% lotal del consejo 11,765

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

“Nombre o denominacion del
conselere

Comlsldn que ha propuesto su
nombramlento

Nombre o denominacién del
acclonista significativo a qulen
representia o que ha propuesto su
nombramiento

DON ANTONIO BRUFAU NIUBO

REPSOL YPF, S.A,

‘| DON CARLOS KINDER ESPINOSA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXACORP, 5.A.

DON DEMETRIO CARCELLER ARCE

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

REPSOL YPF, S.A.

DON ENRIQUE ALCANTARA-GARCIA
IRAZOQUI

CRITERIA CAIXACORP, S.A.

ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

REPSOL YPF, 5.A.

DON FERNANDO RAMIREZ
MAZARREDO

COMISION DE NCMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCICNES

REPSOL YPF, S.A.

| bON JOAN ROSELL LASTORTRAS

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXACORP, S.A.

DON JUAN MARIA NIN GENCVA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXACORP, 5.A,

DON NARCIS SERRA SERRA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

Numero total de consejeros dominicales

11



% total del Consefo

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denomlnaclén del consejero
DON CARLOS LOSADA MARRODAN
Perfll

Director General de ESADE. Académico. Llcenciado en Derecho y Doctor en Direcclién y Administracion de

Empresas.

Nombre o denominaclén del consejero
DON EMILIANO LOPEZ ACHURRA
Perfil

Abocgado. Diplomade en Estudlos internacionales (I.E.P.). Diplomado en Derecho Comunitario {Colegio de

Europa).

Nombre o denomlnacién del consejero

DON JAIME VEGA DE SEOANE AZPILICUETA

Perfil )
Ingeniero Naval y Empresaric.

Nombre ¢ denomlnaclon del consejero
DON JOSE ARCAS ROMEU
Perfil
Doctor Ingeniera, Empresaric.

"Nombre ¢ denomlnacién del consejero
DON MIGUEL VALLS MASEDA
Perfil

Nombre ¢ denominacién del consejero
DCN SANTIAGO COBO COBO
Perfil

Empresario. Diplomado en Alta Direccién de Empresas.

Licenciado en Clencias Econdmicas. Master por EADA y Diplomado en Direcclén de Empresas par [ESE.

Nimero total de consejeros independlentes

% otal del consejo

35,294

" OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los moetivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus direclivos, ya con sus accionistas.

12
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Indique las variaciones que, en su ¢aso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a inslancia de
accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital.

Nombre o denominaclién soclal del acclonlsta
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

Justificaclén
Entidad de reccnocido prestiglo poseedora del 1,663%. Siendo el Consejero su Presldente, perscna de alta

cuallflcacién profesional.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otios a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algiin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandalo, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que io haya heche por escrito a todo et Consejo,
explique a continuacién, al menos los motivos que el misme ha dado:

Sl
Nombre del consejero .
CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA .
Motive del cese ‘
Organizacidn interna de Caixa d'Estalvis de Calalunya.

Nombre del consejero

DON FRANCISCO REYNES MASSANET
Motivo del cese -
Motivos profesionales

B.1.6 Indigue, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denomlnaclén soclal consejero
DON RAFAEL VILLASECA MARCO

Breve descripclén
Tiene delegadas amplias facultades de representacién y administracién acordes con las caracteristicas y

necesidades de} cargo de Consejero Delegado.

B.1.7 Idenlifique, en su caso, a los mlembros del conseje que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

13
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Nombra o denominaclén social consejero

Denominacldn soclal de la entldad del grupo

Cargo

DON RAFAEL VILLASECA MARCO

GAS NATURAL APROVISIONAMIENTOS SDG.
SA

PRESIDENTE

DON RAFAEL VILLASECA MARCO

REPSOL-GAS NATURAL LNG. S.L.

VICEPRESIDENTE

ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ

REPSOL-GAS NATURAL LNG. S.L,

PRESIDENTE

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su socledad que sean miembros del Consejo de Administracion de
ofras entidades cotizadas en mercados oficiales de valeres en Esparia distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la socledad:

Nombre 0 denomlnacién soclal conseero . Penomlincaclén soélal de la entidad cotlzada _ Cargo
DON SALVADOR GABARRO SERRA CRITERIA CAIXACORP, S.A. CONSE;JERO
DON SALVADOR GABARRO SERRA INDRA SISTEMAS. S.A, CdNSEJERO
DON ANTONIO BRUFAU NIUBO REPSOL YPF. S.A, PRESIDENTE
DON DEMETRIO CARCELLER ARCE SACYR-VALLEHERMOSO. S;A. CONSEJERO
DON DEMETRIO CARCELLER ARCE COMPARNIA LOGfSTiCA DE HIDROCARBUROS. CONSEJERO

CLH. S.A.
DON DEMETRIO CARCELLER ARCE SOCIEDAD ANONIMA DAMM PRESIDENTE
[ON JAIME VEGA I_Z)E SEOANE AZPILICUETA OBRASCON HUARTE LAIN. S.A.., ) VC(A)NSEJERO
DON JUAN MARIA NIN GENOVA REPSOL YPF. S.A. | CONSEJERO
DON JUAN MAR[A NIN GENOVA CRITERIA CAIXACORP. S.A. ‘CONSEJERO

B.1.9 Indique y en su caso exblique si'la sociedad ha establecido regias sobre el nimero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacién con la recomendacién nimero 8 del Cédigo Unificado, sefale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que ef Consejo en pleno se ha reservado aprebar:

sl

La politica de Inverslones y financlaclén

14
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La definielon de la estructura del grupo de socledades

La politica de goblernoc corporatlvo Sl
! La politica de responsabllidad soclal corporativa sl
| El Plan estratéglco o de negoclo, asl como los objetlvos de gestlén y presupuesto anuales Sl
La pelitica de refrlbuclones y evaluaclén del desempefio de los altos directlvos NO

La politica de control y gestldn de rlesgos, asi como el segulmlento perlddico de los sistemas Internos de
L Informaclén y control

|

La politica de dlvldendos, asi como la de autocartera y, en especlal, sus limltes Sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracién agregada de los consejeros devengada durante
el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

I Concepto -retrlbullvo l;atos en miles de
' ‘ ' euros
Retribucion Fija g4y
Retribucion Variable 1.113
Dietas ‘ o ‘ 4.088
Alenclones Estatutarias : 0
| i Opclones sobre acciones y/o otros instrumentss financieros : 0
’ Otlros _ ) 3
Total ’ 6.049
Otros Beneficlos . ) Datos en mlles de
. euros
[ Anticipos ' r ¢
; Creditos concedidos ' 0
Fondos y Flanes de Pensiones: Aportaciones 414
. Fendos y Planes de Pensicnes: Ol;ligaclones conlraldas o ' ]
i . -
15
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QOtros Beneflclos Datos en miles de
euros

Primas de seguros de vida 33

Garantias constituidas por la socledad a favor da los conseleres

- b) Por |z pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo: :

Concepto retributlvo Datos en miles de
auros
Retribucion Flja 411
Retribucion Variabla 0
Dletas 748
Atenciones Estatutarias 0
Opclones sobre acclones y/o otros Instrumentos financieros 0
Ctros 0
Total 1.159
Otros Beneflclos Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos -‘0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaclones 0
Fondos y Planes de Penslones: Cbligaciones contraldas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias conslituidas por la sacledad a favar ‘d.e los consejeros 0
¢) Remuneracion total por tipologia de consejerc:
Tipologla consejeros ' Por socledad 7 Por grupo
Ejecutivos ' 3316 634

16
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Externos Dominicales 1.683 293

Externos Independlentes 1.050 232

Otros Externes 0 0

Total 6.049 | 1.159

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad deminante -
Remuneraclén total conseleros(en mlles de euros) 7.208
Remuneraclén total consejerosibeneficlo atribuldo a la socledad dominante (expresado en %) 0,6

B.1.12 |dentifigue a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el efercicio:

Nombre o denominacién social Cargo

DIRECTOR GENERAL DE
NEGOCIOS MAYORISTAS DE
ENERGIA

DON MANUEL FERNANDEZ ALVAREZ

DIRECTOR GENERAL DE

DON JOSE MARIA EGEA KRAUEL
: PLANIFICACION ENERGETICA

DIRECTOR GENERAL DE
NEGOCIOS REGULADOS DE
GAS

DON ANTONI PERIS MINGOT

DIRECTOR GENERAL DE
LATINOAMERICA

DON SERGIO ARANDA MORENO

DIRECTOR GENERAL DE
ESTRATEGIA Y DESARROLLO

DON ANTONIO BASOLAS TENA

DIRECTOR GENERAL DE

DON ANTONIO GALLART GABAS
‘ RECURSOS

DIRECTOR GENERAL DE
COMUNICACION Y GABINETE
PRESIDENCIA

DON JORDI GARCIA TABERNERO

DIRECTOR GENERAL

DON CARLOS JAVIER ALVAREZ FERNANDEZ .
: ECONOMICO-FINANGIERO

17
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Nombre o denominacidn social Cargo
DON JOSEP MORAGAS FREIXA DIRECTOR GENERAL DE
NEGOQCIOS MINORISTAS DE
ENERGIA
DON MANUEL GARCIA COBALEDA DIRECTOR GENERAL DE
SERVICIOS JURIDICOS

DON JOSE ANTONIO COUSC LOPEZ DIRECTOR GENERAL DE
NEGOCIOS REGULADOS DE
ELECTRICIDAD

JOSE JAVIER FERNANDEZ MARTINEZ DIRECTOR GENERAL DE
GENERACION

Remuneraclén total alta direcclén (en miles de euros) 5.976

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de conirol a favor de los miembros de la alta direccidn, incluyendo fos consejeros sjecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de la sociedad o de su
grupo:

MNimero de beneficiarlos 13
Conseo de Adminlstracién Junta General

érgano que autoriza |as clausulas NO NOC

¢Se Informa a la Junta General sohre las clausulas? ‘ S|

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracién y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto. ‘

Proceso para establecer |]a remuneraclon de los mlembros del Consejo de Administraclén y las clausulas
esfatutarias

El articule 22 del Reglamento del Censejo de Administracién establece lo siguiente:

"1.- El cargo de Consejero de GAS NATURAL SDG, S.A. serd retribuido en la forma prevista en los Estaiutos Scclales, ala
vista del informe emitido por la Comisién de Nombramientos y Retribuclones, segin se prevé en el artlculo 31 de este
Reglamente, '

La Comis/én de Nombramlenlos y Retribuciones propondra al Consejo de Administracion los criterios que estime
adecuados para dar cumplimiento a les fines de este articulo, slendo competencia del propio Censejo su aprebacion asl

18
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Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Adminlstracidn y las clausulas
estatutarias

como la definitiva distribuclén de la suma global, dentro de [os I(miles estatutariaments establecidos a este fin. Dentro da
cada ejerclcio el Consejo podra acordar, con la periodicidad que estime oportuna, pagos a cuenta de las cantidades que
correspondan a cada Consejero por el trabajo realizado en ese periodo,

2.- El Conselo debera dafinir la polltica de retribuclones a sus Consejeros, determinando (i) el Importe de los componentes
fijos, con desglose de los que correspondan a la parlicipacidn en el Consejo y en sus Comisiones y (if) los ¢cenceptos de
carécter variable, en caso de haberlos, espectficando su Importancla relativa respecto de los fijos. Salvo motivos fundados,
la retribuclén por medio de la entrega de acclones, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor da la
accion se clrcunscriblra a los Conseleros Elecutivos.

3.~ Laretribuclén de los Consejeros sera transparente, La Memoria, como parte Integrante de las Cuentas Anuales,
contendra cuanta informaclon se eslime oportuna sobre la retribucion percibida por los miembros del Consejo de
Adminlstracion.”

Complementando lo anterior, el artlculo 31, en su Apartado 2, explicita: "La Comision (Comisidn de Nombramientos y
Relribuciones) tlene funciones de estudlo y de propuesta sobre las siguientes materias: proponer los criterios de

| retribucion de los Consejeros de la Sociedad, asi como velar por la lransparencia de las retribuciones (...)".

Por su parte, el vigente artlculo 44 de los Estatutos Sociales, en su nueva redaccion, conforme a lo acordado en la Junta
General de Accionistas de 23 de Junio de 2003, indlca textualmente:

‘La remuneracién del Consejo de Adminlstracién consistira en un 10% del beneficlo anual como maximo, determinandose
dentro de dicho limite, en proporcién al nimero de Conseferos en ejercicio.

Dicha remuneracién sdlo podrd ser detralda de los beneficios liquidos después de estar cubierlas las reservas legales y
estatutarias y de haber reconocido a las acciones ordinarlas un dividendo no inferior al 4 por cienle de su valor nominal.

El Consejo [a distribuird entre sus miembros segin propio acuerda,

l.os Consejeros podran ser remunerados adicionalmente con la enfrega de acciones de la Scciedad, derechos de opcldn
sobre acciones, o de olros valores que den derecho a la obtencidn de acciones, o mediante sistemas retributivos
relerenclados al valor de la cotizacion de las acciones. La aplicacién de dichos sistemas-debera ser acordada por la Junta
General, que delarminara el valor de las acciones que se tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada
Conselero, el precio de ejerclcio de los derechos de opcidn, el plaze de |a duracidn del sistema que se acuerde y cuantas
condiciones estime oportunas. .

El Consejo de Administracién podra aplicar férmulas de incenlivo consistantes en la enlrega de acclones de la Sociedad,
de derechos de opcidn sobrd las mismas, de otros valores que den derecho a la obtencién de acclones, o referencladas a
la cotizacién de las acciones para retribuir al personal de la Comparila o fa parte del mismo que considere convenients,
cumpliendo siempra los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas, Ley de Mercado de Valeres y demas
normas aplicables a estos supuestos, en particular la previa aprobacién de la Junta General cuando sea preceptiva.

l.as percepciones previstas en este arlculo seran compatibles e independientes de los sueldos, retribuclones,
indemnizaciones, penslones, opclones sobre acciones o compensaclones de cualquier clase establecidos con cardcter
general o singular para aquellos miembros del Consefo de Administracion que cumplan funciones ejecutivas, cualquiera
que sea la naturaleza de su relacién con la sociedad, ya laboral - comiin o especial da alta direcclén - mercantil o de
prestaclon de servicios, relaclones que seran compatibies con la condiclén de miembre del Consejo de Administracién”.

Sefiale si el Conssjo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguientes decisiones.
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funclones ejecutivas y demas condlicicnes que deban respetar sus contratos,

LY
o 3 )
A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramlento y eventual cese de los altos directivos, s
as| como sus cliusulas de Indemnizacién,
La retrlbuclén de los consejeros, asl como, en el caso de los elecutlvos, la retribucldn adiclonal por sus .
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B.1.15 indigue si el Consejo de Administracidén aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las

cuestiones sobre las que se pronuncia:

Sl

Importe de los componentes fljos, con desglose, en su caso, de [as dletas per pariiclpaclén en el Consejo y

conseferos ejecutivos

sus Comislones y una estimaclén de la retribuclén fija anual a la que den origen Sl
Conceptos retributivos de caracter variable 5l
Principales caracieristicas de llos slslemqs de previslén, con una estimacién de su Importe o cosle anual st
equlvalente. : ’ .
Condiclones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direcclén eomo

Sl

B.1.18 Indique si el Consejo somete a votacién de la Junta General, como punto separado del orden del dia, ¥ con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, expligue los

aspeclos del informe respecto a la politica de retribucicnes aprobada por el Consejo para los afios fuluros, los

cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el gjercicio y un resumen global de cémo se

aplico la polilica de relribuciones en el ejercicio, Delalle el papel desempefiado por la Comisién de Relribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, |a identidad de los consultores externos que to hayan prestado: -

NO

¢ Ha utllizado asesoramlento‘ externo?

" Identidad de los consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, |a identidad de los miembros del Consgje que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de scciedades que ostenten pariicipaciones significativas en la sociedad

cotizada y/o en entidades de su grupo;

Nombre o denominacion soclal del
- conselero slgnificativo

Dencminaclén soclal del acelonista Cargo

DON SALVADOR GABARRO SERRA. - . | CRITERIA CAIXACORP, 5.A, CONSEJERO
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Nembre o denominaclon soclal del Denominaclén soclal del acclonista Cargo’s, . ue"
consejero significative ML L
DON ANTONIO BRUFAU NIUBC REPSOL YPF, S.A. PRESIDENTE
EJECUTIVO
ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ REPSOL YPF, S.A. VICEPRESIDENTE
EJECUTIVC
FUNDACION
REPSOL
DON FERNANDC RAMIREZ MAZARREDC REPSOL YPF, S.A. DIRECTCR
GENERAL
ECONOMICO
FINANCIERO
DON JOAN ROSELL LASTORTRAS CRITERIA CAIXACORP, S.A. CONSEJERC
DON JUAN MARIA NIN GENOVA REPSOL YPF, S.A. CONSEJERO
DON JUAN MARIA NIN GENOVA CRITERIA CAIXACORP, 8.A. CONSEJERC

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe aaterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que fes vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
sU grupo: ’

B.4.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna medificacian en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indigue los precedimientos de nembramiento, reeleccion, evaluacion y remocién de los consejeros. Detalle
los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a.emplear en cada uno de los procecimientos.

Los procedimientes de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remoecldn de  los Consejeros estan regulados en los articulos
41 y 42 de los Estatutos Soclales y en los arllculos 17 al 14, 16 y 31 del Reglamento del Consejo de Administracion.

1.- Nombramtento, reeleccidn o ratificacién:

Es competencia de Ja Junta General el nombramiento de los Consejeros y la determinacion de su nimero, dentro de los Iimites
fljados por el arlicule 41 de los Eslatutos Sociales. ’

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Consejeros se produjeran vacantes, el Consejo podra designar por el
sistema de cooplacion, entre los accionistas, las personas qus hayan de ocuparlas hasta que se retna la siguiente Junta
General de accionistas.

No se requlere la cualidad de accionista para ser nombrado Consejero, salve en el caso de nombramiento por cooptacién a que
antes se ha hecho referencla. :

No pueden ser deslgnados Administradores los que se hallen en cualquiera de los supuestos de prohibicién o Insompatibilidad
establecidos por la Ley.
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El nombramiento habra de recaer en personas que, ademas de cumplir los requisitos legales y estalutarios que el cargo exige,
gocen de reconacido prestigio y posean los conocimientos y experiencla profeslonales adecuados al ejercicio de sus funciones.

El nombramlente y reeleccion de Consejeros esta sujeto a un procedimiento formal y fransparente, con informe previc de la
Comision de Nombramientos v Retribuciones.

Todas las propuestas de nombramienlo de Conseeros que someta el Consejo de Administracion a la Junta General y las
decislones de nombramiento por cooptacion que adople, deberdn ser previamente Informadas por la Comisién de
Nombramientos y Retrituciones. Cuande el Consejo so aparte de las recomendaciones de dicha Comisidn habré de motlvar las
razones de su proceder y defar constancla en acla de sus razones, Los Consaleros afectados por propuestas de nombramlento,
reeleccion o cese se abstendrdn de asistir e intervenir en las deliberaciones y votaciones del Consejo o de sus Comislones que

traten de ellas.

Pe acuerdo con el Reglamento del Consale, no podran ser propuestos o designados como Consejeros Externcs
Independientes qulenes:

a) Hayan sldo empleados o Consejeros Ejgcutivos de socledades del Grupo GAS NATURAL, salvo que hubleran transcurrido 3

o 5 afios, respeclivamente, desde el cese en esa relacién. -

b) Perciban de la Socledad, o del Grupc GAS NATURAL, cualquler cantidad o beneficio por un concepic distinto de la

remuneracién de Consejero, salvo que no sea significativa.

No se tomaran en cuenta, a efectos de lo dispuesto en esto apartado, los dividendos ni los complementos de penslones que

reciba el Consejero en razoén de su anterlor relacion profesional o laboral, slempre que tales compiementos tengan caracter
fncondicional ¥, en consecuencia, la socledad que los satisfaga no pueda de forma discrecional, sin gue media Incumplimiento
de obligacicnes, suspender, modificar o revocar su dévengo.

¢} Sean, o hayan side durante los ultimos 3 afios, soclo del auditor externo o responsable del Informe de auditoria, ya se trate de
|a auditorla durante dicho perlodo de la Sociedad o de cualquier otra Sociedad del Grupo GAS NATURAL,

d) Sean Consejeros Ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinla en la que algﬁn Consejero Ejecutivo o Alte Directivo
de GAS NATURAL SDG, S.A. sea Consejerc Externo,

e} Mantengan, o hayan mantenido durante el dltime afie, una relacion de negocios Importante con la Socledad o con cualquier
Socledad del Grupo GAS NATURAL, ya sea en nomore propio © como accionista 5|gn|rcal|vo Consejerc o allo directivo de una
enlidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

Se censideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes o servicios, incluidos los financieres, la de asesor o
censultor,

f) Sean accionistas significativos, Consejercs Eleculivos o altos directivos de una entidad que reciba, o haya recibido duranle los
Ultimes 3 afios, donaciones significativas de alguna dé las sociedades del Grupo GAS NATURAL.

No se consideraran Incluidos en esta letra quienes sean meros patronos de una Fundacién que reciba donaciones.

g} Sean conyuges, personas ligadas por analega relacion de afectividad, o parientes hasta de segundo grade, de un Consejero
Ejeculivo o Alto Direclivo de la Sociedad. ' '

h) No'hayan sldo propuestos, ya sea para su nembramienio o renovaciér, per la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
1) Se encuentran, respecto a algdn accionista significativo o representado en el Censejo, en alguno de los supuestos sefalados
en las letras a), ), f) o g) de este apartada, En el caso de la relacién de parentesco sefialada en la letra g}, la limltacion se
aplicara no sdlo respeclo al accionlsta, sino lambién respecto a sus Consejercs Dominicales en la sociedad pariicipada.

Los Consejeros Dominicales que pierdan tal condlcidn coma consecuencla de la venta de su participacién por ef accionista al
que representaban sélo podran ser reelegidos como Consejeros Independientes cuando el accionista al que representaran
hasta ese momento hubiera vendido la fotalidad de sus acclones en la Sociedad,

Un Consejero que posea una particlpacién accionarial en la Sociedad podra tener la condicién de Independlente, siempre que
satlsfaga lodas las condiclones establecidas en este artfculo y, ademas, su participacion ne sea significativa,

La duracién del cargo de Consejero sera de tres (3) afios, si blen los Consejeros cesantes pueden ser reelegidos una o varias
veces. En ninglin caso los Consejeros Independlentes pe‘rmaneceran en su cargo como tales por un periodo superor a doce

anos.

2.- Cesa 0 remocidn;

Los Consejeros cesaran en su cargo por el 1ranscurso del perlodo para el que fueron nombrados, salvo reeleccion ¥ cuando lo
decida la Junta General en uso de las atribuciones que ostenta, Asimismo, cesaran en los demas supuestos en que asf proceda
de acuerde con la Ley, los Estatutos v el Reglamento del Consejo de Administracion.
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Segln el articuic 15.4 del Reglamentc del Consejo de Administracién, cuando un Consejerc Independiente cese en el cargo
con antelacldn a la terminacién del mandato para el que fue elegido deberd expllcar las razones en carta dirigida a los restantes
Consejeros, El cese serad comunicado como informacion relevante.

B.1.20 Indigue los supuestos en los que estan obligades a dimitir los consejeros.

Ademés de los supuestos de Incompatibilidad o prohibicion legalmente establecidos, el articulo 15‘de! Reglamento del Censejo
establece:

{...} "2.- Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposlelon del Consejo da Administraclon y formallzar, sl éste o consldera
canvenlente, [a correspondiante dimisién an los casos siguientes:

a) Cuando los Consejeros Internos cesen en los puestos ejecutivos ajenos el Gonsejo a los que estuviese asociado su
nombramlento como Consejero.

b) Cuando se vean Incursos en alguno de los supuestos de Incompatibilidad o prohibicién previstos en las leyes, Eslalutos
Sociales o en esta Reglamento.

¢} Cuando infrinjan gravemente sus obligaclones como Consejeros, poniendo en riesga los Intereses de la Socledad,
d) Cuando desaparezca la causa por la que fueron nombrados como Conse|eros Indepsndientes, Ejecutivos o Dominicales.

3.- Una vez preducldo ¢l cese en el desempefio de su cargo, no podré prestar servicios en una entidad competidora duranta el
plazo de dos afios, salvo que el Consejo de Administracidn le dispense de esta obligacién o disminuya su duracion.

B.1.21 Explique sl la funcion de primer ejecutivo de la socledad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indigue [as medidas que se han tomado para iimitar Jos riesgos de acumulacion de poderes en una Unica
persona: ‘ a o -

NO

Indigue y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros indépendientes
para solicitar la convocaltoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir Ia evaluacién por el Consejo de
Administracién

NO

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algln tipo de decision?:

NO

Indigue como se adoptan los acuerdes en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:
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- Acuerdos societarios diverses,
Quérum %
Artlculos 47 Estatutos Sociales y 10 Reglamento del Consejo. Mitad mds uno de sus compeonentes presentes 52 94
o representados. '
T!po de mayoria %
Artlculos 49 y 50 Estatutos Soclales y 10 Reglamento del Consefo, Mayorla absoluta de presentes o 5294
representados, Mayorla de 2/3 en caso de delegacldn de faculiades. '

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo eslablecen aigln limile a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente Edad Ilimite consejero delegado Edad limlte conselero

B.1.26 Indique si los estatios o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes;

Sl

Nimero maxlmo de afios de mandato o 12

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el niimero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién
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Expllcaclén de los motivos y de las Iniclativas

Vid, apartade F, Recomendacion 15,

En particular, indique si la Comision de Nombramientes y Retribuclones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccidn ne adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen |a seleccién de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que retinan el perfil exigido:

' sl

Senale los principales procedimlentos

El Reglaments del Conssjo de Admintstracién establece en el artlculo 31.2 la obllgacién de Ja Comisién de Nombramlentos
y Relribuclones de que ‘en la coberlura de nuevas vacantes se velard para que se utiicen procesos de seleccldn que no
adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccldn de consejeras, Incluyéndose, en las mismas condiclones,
enlre los potenciales candidatos, mujeres que retnan el peril profesional buscado.

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacién de votos en el Consejo de Administracién: En su
caso, detéllelos brevemente.

Segun lo eslablecido en el arllculo 47 de los Estalutos Soclales: ... Los Conseleros gue no puedan asistir podran delegar su
representacion en otro Consejero, sin que exista limite al nimero de representaciones que pueda ostentar cada Consejero. La
representacion habra de conferirse per cualqufer medto escrild, siendo vallda tambien por telegrama, télex o telefax.”

Por otra parte, el arl. 10.3 def Reglamento del Consejo indica: "Cada Consejero padra canferir su representaclon a ofro
Cansejero, sin que esté limitado el ndmero de representaciones que cada uno puede ostentar para la asistencia al Ccnsejo. La
" representacidn de los Consejeras ausenles podrd conferirse por cualguier medio documental escrito, siendo vélido el
telegrama, caorreo electrénico, télex o lelefax dirlgido a la Presidencia o a la Secretar/a del Consejo con la suficiente
antelacion.”

B.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Censejo de Adminisiracién durante el ejercicio.
Asimismo, senale, en su caso, las veces gue se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidenle:

Numero de reunienes del consejo 12

Numero de reuniones del conse]o sin la asistencla del presidente ‘ 0

" Indigue el ndmero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

Ndmero de reuniones de la comlsién ejecutiva o delegada . R 7

Numero de reunfones del comité de auditoria _ 5
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Ndmero de reunlones de fa comisién de nombramientos y retribuclones e 11
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"lasggann” .
Numero de reuniones de fa comlslén de nombramientos 0
Numero de reunlones de la comlsién de retribuclones 0

B.1.30 Indigue el nimero de reuniones gue ha mantenido el Consejo de Administracion durante el efercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el cémputo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especlficas:

Nimero de no aslstenclas de consejeros durante el elerciclo 14

% de no aslstenclas sobre el total de votos durante el efercicio . 6,860

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente certificadas;

Sl

tdentifigue, en su caso, a la/s personals que ha ¢ han certificado las cuentas anuales Individuales y consclidadas
de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

Nombre Cargo

DON CARLOS JAVIER ALVAREZ FERNANDEZ DIRECTOR GENERAL ECONGMICO-
FINANCIERO

B.1.32 Explique, si Iés hubiera, los mécafismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las

cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se présenlen en la Junta General con salvedades en el

informe de auditoria, o '
De acuerdo con ef articulo 7 del Reglamento del Consefo: “1.-Una vez en su poder los Informes emitidos por la Direccién
General Economlco Financlera y por la Comislén de Auditerla y Control, y tras las pertinentes aclaraciones, el Consejo de
Administracién formulard en términos claros y preclsos, que faciliten la adecvada comprensién de suU conlenide, las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién, tanlo individuales como consolidados. Ei Consejo de Adminlstracion velard por que los
mismos muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la socledad, conforme a lo
previsio en la Ley.

2.- Salvo manifestacién en contrario que expresamente se haga conslar en Acla, se entenderd que antes de suscribir la
formulacién de las Cuentas Anuales exigida por |a Ley, gl Consejo de Administracién y cada unc de sus vocales, ha dispuesto
de 'a informacién necesaria para [a realizacién de este acto pudlendo hacer conslar en su caso las salvedades que estime
pertinentes, -

3.- El Consejo de Administracidn procuraré-formular las cuentas de marera que no haya Iu'gar a salvedades por parie del
auditor de cuentas de ia sociedad. No obstante, cuande el Consejo de Administracién considere que debe mantener st criterio,
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El arffculo 32 del Reglamento del Consejo regula las competenclas y funcicnes dal Comité de Auditorla y Centrol y, entre ofras,

le asigna las refaclonadas con el proceso de desamelic de la Auditorla de Cuentas.

B.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del

Consejo.

Procedimlento de nombramlento y cese

El articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracidn eslablece, en este sentido, lo siguiente:

Nembramientos y Retrlbuciones, y no necesitara ser Conselerc. A él corresponde e! glercicio de las funciones que en
dicha condicidn le atribuyen [a leglslacién Mercantll y el présente Reglamente.”** = 7°

El Secretario del Consejo de Administraclén serd nembrade y cesade por este Gitimo, previo inferme de la Comislan de

¢La Comislén de Nombramlentos inforﬁa dé] nombramlenio? Sl
¢La Comlslén de Nombramientos inferma del cese? . Sl
¢El Conselo en pleno aprueba el nombramlento? Sl
¢Ei Consejo en plen-o aprueba el cese? 4 Sl

¢ Tiene el secretarlo del Consejo enconmendada la funcidn de velar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobiemo?

Sl

Observaclones-

El artlcule 26 del Reglamento del Conssjo de Administracién en su punlo tercero establecs lo sigulente:

El Secretario cuidard en todo caso de la legalidad formal y material de las actuaciones del Conse|o y garantizara que sus

procedimientes y reglas de gobierno sean respetados ¥ regularmente revisados.

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos eslablecidos por la sociedad para preservar la independencia del

auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.
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Segun el art. 32,2 del Reglamento del Consejo, corresponde a la Comisién de Audltorla y Control mantener las relacionas
necesarias con los Auditores Externos para recibir Informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos y cualesqulera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de |a auditorla de cuentas, asl como
aquélias otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditorla de cuentas y en las normas t&cnicas de auditoria.

También, e! Censejo de Administraclén ests obligado por su proplo Reglamento (art. 6.4) a mantener una relacién directa con
los mlembros del primer nivel de direcclén de la sociedad y con Jos Auditores, El caracter objetivo, profesional y cantinue de
esta relacién respetara al maxime la Independencla de los Auditores,

Los principios que fundamentan la relacién de la Compafila con anallstas financieros y bancos de inversion estén basados en la
transparencia, slmultaneidad y no discriminacion, ademas de la existencia de intericcutores especlficos vy distintos para cada
colectivo,

Asimlsmoe, la Compafila presta especial atencldn en no comprometer nl Interferir en la independencia de los anallstas

financleros al respecto de los servicios prestados por los bancos de Inversién, de acuerdo con los cadigos Internos de conducta
establecidos por elles mismos y orientados a la separacién de sus servicios de andlisis y de asesoramiento.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha camblado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente: )

NO

Auditor saliente . Auditor entrante

En el caso de que hubieran existide desacuerdos con el auditor saliente, expligue el contenide de los mismos:
NO
B.1.37 Indique si |a firma de auditerfa realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de

auditoria y en ese caso declare el imporie de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su-grupo:

Sl
8Socledad Grupe Total
Importe de otros trakajos dlstintos de Jos de 1.023| 271 1.294
auditoria {mfles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 43,710 6,890 20,630
audiloriafimporte total facturado por la flrma
de auditeria (en%) . .

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente de! Comité de Auditoria para explicar el
contenido ¥ alcance de dichas reservas o salvedades.
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B.1.39 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumplda realizando la
auditorla de |as cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afios auditados por ta actual firma de auditoria sobre el ndmero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Socledad Grupo
Numere de afios [ninterrumpldos 19
Socledad Grupo
N° de afios auditados por !a flrma actual de 100,0 100,0
auditoria/N°® de afios que ia socledad ha sldo
auditada {en %} :

B.1.40 Indique las paricipaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en ei capital de
entidades que tengan &! mismo, analogo o complementario género de actividad de) que constiiuya el objeto soclal,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥y gue hayan sido comunicadas a la socledad. Asimismo, indigue los cargos
o funciones que en eslas sociedades ejerzan:

Nombre o denominaclén soclal del Denominacion de [a sociedad objeto % Cargo o
consejero participacion funclones
DON SALVADOR GABARRO SERRA IBERDROLA, S.A. 0,001 | -
DON SALVADOR GABARRC SERRA ENAGAS, 5.A, 0,006 | -
DON SALVADOR GABARRO SERRA RED ELECTRICA CORPORACION, S.A. 0,008 | —
DON ANTONIO BRUFAU NIUBO REPSOL YPF, 5.A 0,017 | PRESIDENTE
. EJECUTIVO
DON RAFAEL VILLASECA MARCO REPSOL YPF, S.A. - 0,000 | -
DON RAFAEL VILLASECA MARCO IBERDROCLA, S.A, 0,000 | -
DON RAFAEL VILLASECA MARCO ENDESA, S.A 0,000 | -
DON RAFAEL VILLASECA MARCO ENAGAS, S.A, 0,000 | -
ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ REPSOL YPF, 8.A, 0,000 | —
DON FERNANDO RAMIREZ REPSOL YPF, 5.A. 6,000 | DIRECTOR
MAZARREDO ’ GENERAL |
ECONOMICO
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Nombre o denoeminaclén social del Dencminaclén de la socledad objeto Y Cargoo "*)o,, . . .n""
consejero particlpacién | - funciones
FINANCIERO
DON JOSE ARCAS ROMEU IBERDROLA, S.A, 0,000 | -
DON JCSE ARCAS ROMEU IBERDROLA RENOVABLES, S.A. 0,000 | —
DON JUAN MARIA NIN GENOVA REPSOL YPF, S.A. 0,000 | CONSEJERO

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

8l

Detalle del precedimlento

| Conforme dlspone la normaliva intema, los Consejeros tienen la facultad de proponer al Conselo, a través del Secrelario v
mediante comunlcaclén dirigida al Presidente, [a contratacidn con cargo a la Sociedad de los asesores externos (asesores
legales, contables, técnlcos, financieros, comerciales o de cualguier ofro Indole) que consideren necesanos para los
intereses de la Sociedad con el fin de ser auxiliados en el elercicio de sus funcicnes cuando se trate de problemas
concretos de clerto relieve y complejidad ligados al ejercicio de su cargo. (art. 21,2 del Reglamento del Consejo y primer
parrafo del 21.3). ‘

El Consejo de Administraclon podra \;etar la aprobacién de la propuesta por su Innecesariedad, por su cuantia o blen por
estimar que dicho asesoramiento puede ser prestado por expertos y técnicos de la propia Sociedad. (art. 21.3 del
Reglamento de! Consejo).

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de adminisiracion con tiempo suficiente:

sl

Detalle del procedimie'nto

Seglin el articulo 9.2, del Reglamento def Consejo:

‘2.~La convocatoria de las sesiones ordinarias se realizara por el Presidente, o por el Secrefario o Vicesecretario por orden
del Presldente, y se efectuara por cualquiera de los medios estatutariamente previstos, asimilandose a la carta la remislon
de la documentaclon por correo electrénico, slempre que el Consejero receptor haya dado su direccién en dicho corres. La
convocatonia incluira el lugar de celebracién y el orden del dia de [a misma y, se cursard, salvo casos excepclonales, con
una anlelaclon minima de 48 horas a la celebracidn de la reunién. Con caracter previo a cada reunidn, los Consejeros
dispondran de la infermaclén y documentacion consideradas convenientes o relevanles sobre los temas a trataren el
Consejo. Ademas, a los Conseleros so [es entregara el acta de la sesion antericr, haya sido o no aprobada (...).

Sera vilida la constilucion del Consejo, sin previa convocalonia, si se hallan presentes ¢ representados todos los
Consejeros y aceptan por unanimidad la celebracion del Consejo.”

No obstante, segun el articufo 2.3 del Reglamento del Consejo de Administracion, cuande el acuerdo a adoptar sea la
modificacién del Regiamento del Consejo de Administraclon, el Presidente del Consejo de Administracién, la Comlsidn de
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Detalle del procedimlento

Auditoria y Control o un nimero de, al menos, cuatro Consejeros, podran propener al Consejo tales modificaciones,
cuando concurran elrcunstancias que lo hagan, a su Juicio, conveniente o necesario, acompafiando en tal caso una
memoria justificativa de las causas y el alcance de la modificacldn que se propone. El Consejo debera ser convocado
mediante notificacién individual remitida a cada uno de los miembros con una antelacion superior a los quince dlas de la
fecha de la reunién.

Por ofro lado, el artlcule 21.1 y 3 del citado Reglamento, en relacion al dereche de informacién de los Consejeros
establece:

“1.- Los Conseljeros tendrén acceso, a través del Presidents, ¥ en su caso, del Secretario, a todos los servicios de la
Socledad y podran recabar, con las méas amplias facultades, ta infermacion y asesoramlento que precisen sobre cualquier
aspecto de |la Sociedad. El derecho de informacion se extlende a las socledades fillales y se capalizara a través del
Presidente o del Secretario del Consejo de Administracidn ¢ de las Comislones correspondientes del Consejo, facilitdndole
directamente la Informacidn, ofreciéndole los interlocutores apropiados o arbitrando cuantas medidas sean necesarlas para
al examen solicitado,

3.- Tanto la peticién de acceso como fa propuesta a que se refieren los nimeros 1y 2 de este articulo, deberan ser
comunicadas al Presldente de la Socledad a través del Secretaric del Consejo.’

Es practica habitval remitir a fos Consejeros, junto con la convocatoria de la reunldn, toda aquella informacion que pueda
resullarles (il para un mas exacto conocimiento de los asuntos a tralar en la sesién del Consejo. En nuestra opinién la
informacidn trasladada se considera completa y suficiente para conformar la oplnién y criterio de los Consejeros.

Aslmismo, durante la reunidn y, con posterioridad a la misma, se proporciona a los Consejeros cuanta informacion o
aclaraciones estimen pertinentes en relacion con los puntos incluidos en el Orden del Dia, o que, sin estar incluldos, se
trataron en la seslén.

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad-ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar vy,
en su caso, dimitir en aguellos supuestas que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Si

Explique las reglas

El artleulo 15.2 del Reglamento de! Consejo de Administracién establece, en este sentido, fo siguiente;

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, s éste |o considera
conveniente, la correspondiente dimision en los casos siguientes:

a) Cuando los Consejercs Intemos cesen en los puestos ejecutivos ajenos al Consejo a los que estuviese asociado su
nombramiento come Consejero. ’

b} Cuando se vean Incursos en algunc de los supueslos de incompatibilidad o prohibiclén previstos en las leyes, Estatutos
Sociales 0 an este Reglamento.

¢}y Cuando infrinjan gravemente sus obligaciones como Consejeros, poniendo en riesgo los intereses de la Sociedad,

d) Cuando desaparezca fa causa por la que fueron nombrados como Consejeros Independientes, Ejecutivos o
Dominicales, - '
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B.1.44 Indigue si algin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra &l auto de apertura de juicio oral, por alguno de fos delitos sefialados en el articulo
124 de |a Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si ef Consejo de Administracidn ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decisién tomada sobre si procede o no que el consejerc continiie en su cargo.

NO

Declslén Expllcacldén razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nembre Cargo Tipologia
DON SALVADOR GABARRQO SERR.A PRESIDENTE EJECUTIVO
DON ANTONIO BRUFAU NIUBO | VOCAL | DOMINICAL
DON CARLOS KINDER ESPINOSA VCCAL DOMINICAL
DON CARLOS LOSADA MARRODAN VOCAL IQDEPENDIENTE‘
DON OEMETRIO CARCELLER ARCE ’ VOCAL DOMINICAL
DON JUAN MARIA NIN GENOVA VOCAL DOMINICAL
DON RAFAEL VILLASECA MARCO VOCAL EJECUTIVO
DCN SANTIAGC COBO COBO VOCAL INDEPENDIENTE
COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON MIGUEL VALLS MASEDA PRESIDENTE INDEPENDIENTE |
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Nombre Cargo Tipologla te
DON CARLOS KINDER ESPINOSA VOCAL DOMINICAL
DON FERNANDO RAMIREZ MAZARREDO VOCAL DOMINICAL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tlpologia
DON JOSE ARCAS ROMEU PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON ANTONIO BRUFAU NIUBO VOCAL DOMINICAL

DON MIGUEL VALLS MASEDA

VOCAL INDEPENDIENTE

B.2.2 Seriale si corresponden al Comilé de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboraclén y la Integridad de la Informacién financlera relativa a Ia socledad y, en

su caso, al grupo, revlsando el cumplimlento de los requisitos normativos, [a adecuada delimitacién del Sl
perimetro de consolldaclén y la correcta aplicacidn de los criterlos contables

Revlsar periédicamente los s|stemas de control interno y gestlén de riesgos, para gue los principales S|
rlesgos se Identlfiquen, gestlonen y den a conocer adecuadamente

Velar por |la Independencla y eficacla de la funclén de audiioria interna; proponer la seleccldn,

nomhbramiento, reelecclén y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el al
presupuesto de ese serviclo; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direceion tiene en cuenta [as concluslones y recomendaclones de sus Informes

Establecer y supervilsar un mecanlsmo que permita a los empleados comunicar, de forma confidenclal y, s|

se consldera aproplado andnima, las irregularidades de potenclal trascendencia, especlalmente financieras | Sl
y contables, que advlertan en &l seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccldn y sustitucldn del auditor externo, S|
asl como las condiciones de su contratacién

Reclblr regularmente del auditor externo Informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su S|
ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaclones

Asegurar fa Independencia del auditor externo Sl
En et caso de grupos, favorecer que el audltor del grupo asuma la responsabilidad de las audltorias de las S|

empresas que lo Integren

L]
*touana”

B.2.3 Reaiice una descripcion de las regias de organizacion y funcionamiento, asl como las responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.
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Denominacién comislén
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripclén
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES (articulo 31 del Reglamenta del Consejo).

Funcicnes:
La Comisién tiene funclones de estudlo y de propuesta al Conssjo sobre las slguientes materias:

- Propener [os criterios de refribuclén de los Consejeros de la Sociedad, asl como velar por [a transparencla de las
retribuclones.

- Propener la polltica general de remuneracién de los Directivos del Grupe GAS NATURAL,

- Proponer las directrices relativas al nombramiento, selecclén, carrera, promocidn y despldo de los miembros
Integrantes del pimer nivel de direccidn, a fin de asegurar que el Grupoe dispene, en fedo momento, del personal
de alta cualificacién adecuado para la gestién de sus actividades.

- Revisar la estructura y composicién del Consejo de Adminlstraclén, los criterlos que deban informar la
renovacién estatutaria de los Consejercs, las aptitudes necesarlas en los candidatos que deban cubrir cada
vecante, el cumplimlento de los requisiios exigidos para cada categoria de Consejeros y el proceso de
incorporacidn de nuevos mlembros, elevando al Consejo los oporiunos Informes cuando proceda, En la cobertura
de nuevas vacanies se velara para que se utilicen procesos de seleccidn que no adolezcan de sesgos Implicitos
que obstaculicen la seleccién de conseleras, Incluyéndose, en las mismas condiclones, entre los polenciales
candidatos, mujeres que reunan el perfil profesional buscado.

- Emitir Informe scbre las transacciones que Impliquen o puedan implicar conflictos de intereses y particularmente
fas transacclones con partes vinculadas que se socmetan al Consejo. ‘

- Emitir informe sobre los nombramientos y ceses de los miembros del primer nivel de direccién.

Organizacion y Funcionamiento:

La Comisién de Nombramientes y Retribuciones estara constituida por un minimo de tres y un maximo de cinco
Consejeros, designados por el Consefo de Administracion de entre los Consejeros Externos, teniendo presentes
sus conocimientos y aplitudes, Sus miembros cesaran cuande lo hagan en su condicion de Consejeros, cuando
asl lo acuerde el Consejo de Administracion o por el transcurso del plazo de tres afios a pariir de su
nombramiento, pudiendc ser reelegidos.

De entre los miembros de la Comision, el Consejc de Administraclon aelegira al Presidente de la misma, quien no
tendra voto de calidad. La secretarla de la Comision corresponderd a ia secretaria del Consejo de Administracién.

La Comisién sa reunira cuantas veces sea necesaric para emifir los informes de su compe.tencia o lo considere

. hecesario su Presidente o previa solicltud de dos de sus miembros y, al menos, cuatro veces al afio. Sera
convocada por ¢l Presidente, con una antelacldn minima de dos dias a la fecha sefialada para la reunion, salve
causa especial justificada. La convocatoria incluira el Orden del Dia junte con la documentacion relevante para el
mejor desarrollo de la sesion. Las reuniones tendran lugar normalimente en e] domicilio social.

Denomlnaclén comisién
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcion
COMISION EJECUTIVA (arliculos 50 ¥ 51 de los Estatutos Sociales y artlculo 30 del Reglamente del Consejo):

1.1.- Facultades.
El Consejo de Administracion podré designar de su seno una o mas Comisiones Ejecutivas y nombrar unc ©
varios Consejeros Delegados ¥ delegarles, con caracter temporal o permanente, todas o parte de las funciones,

excepto aquéllas que, legalmente, ¢ por acuerdo de la Junta General, fueran de la exclusiva competencia de
ésla, o indelegables del Consejo.

Mediante acuerdc del ConseJo de Adminislracién de 20 de febrero de 1992 se le delegaron‘ las siguientes
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- Organizar, dirigir, e Inspecclonar todos los servicics e instalaciones de la Compaiiia.

- Nombrar, suspender y separar a los empleados y operarlos de Ja Compaiila y sefialar los sueldos, asl como la
garantia que hayan de dar a los empleados que acuerde deban prestarla.

- Sefaler las remuneraclones que deban satisfacerse por servicios extracrdinarios.

- Verificar arqueos de fondes de la Sociedad.
= Reciblr, diriglr y contestar requerimientos e Intimas e insiar el levantamlento de actas de toda especie.

- Librar, endosar, aceptar, cobrar y descontar letras de cambio y demés documentos de gire, formular cuentas de
resaca y requenr pretestos por falta de aceptaclén o pago.

- Seguir, abrir, cancelar en el banco de Espafia, en cualguler localidad, o en cualquler otro Bance, Caja de Ahorro
o Establecimiento, cuentas caorrientes y de crédito firmando al efecto talenes, cheques, 6rdenes, pélizas y demds
documenlos; pedir y conformar o rechazar extractos y saldes de cuentas.

- Efectuar pagos y cobros por cualquier titulo y cantidad Incluso hacer efectivos libramientos del estado o de las
Comunidades Auténomas, Provincia o Murlciplo, firmar recibos y carlas de pago,

- Retirar de Jas Oficinas de Comunicaciones carias, cerfificados, despachos, paguetes, giros y valores declarados
y de las Compafilas ferroviarias, navieras y de transporte en general, Aduanas y Agenclas, géneros y efectos
remitldos, hacer protestas y reclamaclones, dejes de cuenta y abandeno de mercancias.

- Abrir, contestar y firmar la correspondencia y llevar los libros de comerclo con arregio a la Ley.

- Contratar seguros de todas clases, firmando [as pdlizas y documentos correspondientes y cobrande en su caso

las indemnlzaciones pertinentes.

- Represeniar a la Socledad en las qultas y esperas, suspensiones de pagos, concursos, quiebras de sus
deudores, asistir a las Juntas, nombrar sindicos y administradores, aceptar o rechazar las propesiciones del
deudor y llevar todos los tramites hasla el término del procedimiento.

- Comprar, vender, arrendar, retraer, permutar pura o condicicnalmenle, con precic confesado, aplazado o -
pagado al contade, toda clase de bienes muebles e inmuebles, derechos reales y personales, hacer
declaraciones de edificacion y plantacién, deslindes, amojonamlentos, agrupaciones y segregaciones y olorgar
conbratos de todas clases.

- Constltuir, aceptar, modificar, adquirir, enajenar, posponer y cancelar, total o pérciaImente, antes o después de
su vencimienlo, hdyase o no cumplide la obligacién asegurada, hipotecas, prendas, prohibiciones, condiciones y
toda clase de limitacicnes o garantias, asl como servidumbres y demas derechos reales. '
- Constitulr, fusionar, transformar, disolver y liquidar tode clase de Scciedades, Asociaciones, Agrupaciones de
Interés Econémico, Agrupaciones Europeas de Interés Econdmice ¥ Uniones Temporales de Empresas, asistir o
Intervenir en toda clase de Juntas, aportar a las Companlas toda clase de bienes, reciblendo en pago las
particlpaciones o cuclas, derechos o acclones que procedan y, en caso de disolucion, el haber que corresponda.
- Tomar parte en concursos y subastas, hacer propuestas y aceptar adjudicaciones.

- Comprar, vender, canjear y pignerar valores y cobrar sus inlereses, dividendos y amortizacicnes.

- Modificar, transferir, cancelar, retirar y constiuir depdsitos de efectivo o valores, provisionales o definitivos.

- Concertar y disponer créditos bancarios con garantla personal o con pigneracion de valores, con Bancos, Cajas
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- Instar actas notarlales de todas clases, promover y seguir expedientes de dominic y liberacién de cargas;
solicliar aslentos en Registros de la Propiedad y Mercantiles,

- Comparecer ante Centros y Organlsmos del Estade, de las Comunidades Auténomas, Provincia ¢ Municiplo,
Jueces, Tribunales, Magistraturas, Flscallas, Sindicatos, Delegacicnes, Comités, Juntas, Jurados y Comlisiones
y, en general, ante cuaiquler perscna {lsica o jurldica, piblica o privada, y en ellos instar, seguir y terminar como
actor, demandado o en cualquier ofro concepto, toda clase de expedientes, julcios y procedimientos, civiles,
penales, administrativos, contencioso-administratives, gubernativos, laborales, fiscales, de todos los grados,
jurisdicciones e Instancias, elevando peticiones y ejerciende acclones y excepciones en cualesquiera
procedimientos, tramites y recurses, Incluso el de casaclén y revislon y demds extraordinarios; prestar, cuando se
requiera, la ratificaclén personal, absolver posicicnes y confesidn en juiclo, bajo juramente declscric ¢ indecisoric.

- Nombrar apoderados vy asignarles las facullades pertinentses, tanto con cardcter general como para un acto u
ccasidén determinados, as| como revocar los poderes concedidos en tedo momento.

Del misme modo, e! vigenite arllculo 5 del Reglamento del Conselo Indica que los acuerdos contemplados en los
puntos quinto a octavo, décimo a declmotercero y decimosexto pueden ser adoptados, indistintamente, por el
Consejo de Administraclon o la Comision Ejecutiva, Vid. artlcule 5 del Reglamenlo del Consejo.

Asimismo, el articulo 30.4 del Reglamento del Censejo indica que sera competencia especifica de la Comision
Elecutiva la del seguimiento continuo de la gestidn del primer nivel de direccion de la Compaiila, asl como
cualquler otra funclén que le correspenda conforme a los Estalulos o al presente Reglamento o la que le asigne el
Consejc de Administracién,

1.2.- Organizaci6n y funcicnamiento:

- La Comisitn Ejecutiva estard compuesta por el Presidenie del Censejo de Administracién y por un maximo de
ciros siete Conée]eros, pertenecientes a los grupos previstos en el articulo 3 del Reglamento, en [a misma
proporcién existents en ef Consgjo de Administracion, La designacién de los miembros de fa Comisisn Ejecutiva
requerira el voto fayorable de al menos los dos tercios de Jos mlembres del Consejo con nombramiente vigente.

- Aéluaré como Presidente de la Comislon Ejecutiva el Presidente del Consejo de Administracion y desempefiara
su secretaria el Secrelario del Consejo, que podra ser asistide por el Vicesecretario,

- La Comision Ejecutiva se entendera valldamente constiluida cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes. :

- Los mlembros de la Comision Ejecutiva cesaran cuando Io hagan en su condicién de Consejerc o cuando asl lo
acuerde el Consejo. Las vacantes que se produzcan seran cublerlas a la mayor brevedad por el Consejo de

Administracién.

- La Comisidn Ejecutiva celebrara sus sesiones ordinarias al menos con periodicidad mensual. El Secretario
levantara acta de los acuerdos adoptados en cada sesidn, de los gue se dara cuenta al siguiente pleno del
Consejo de Administracion., :

- En aguellos casos en que, a juicic del Presidente o de la mayorfa de los miefmbros de'la Cotnision Efecutiva, 1a
Importancia del asunlo asl lo aconsejara, los acuerdos adoptados por la Comisidn se someteran a ratificaclon del

plenc del Consejo.

Otro tanto serd de aplicacion en relacidn con aglellos asuntos que el Consajo hublese remitide para su estudic a
la Comisldn Ejecutiva reservandose [a tltima decisién sobre los mismos,

En cualquier otro caso, los acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva seran validos y vinculantes, sin
necesldad de ratificacien posterior por el plenc del Consejo.
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- Seran de aplicacidn a la Comisidn Ejecutiva, en la medida en que puedan serlo, las disﬁasiuieaesuda!"'
Reglamento relativas al funclonamiento del Consejo de Administracion,

Denominaclon comlslén
COMITE DE AUDITORIA
Breve descripelon .
COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL (articulos 51 Bis de los Estatutos Sociales y 32 del Reglamento del

Consejo).
Funciones:

- Infermar en la Junta General de Accionistas sobre las cuesliones que en ella planteen los accionlstas en
materias de su competencla,

- Prepuesia al Consejo de Adminlstracién para su sometimiento a la Junta General da Accionlstas del
nombramlento de los auditores de cuentas extemos a que se refiera el articulo 204 del texto refundido de la Ley
de Socledadas Andnimas, aprobado por Real Decreto leglslativo 1564/1289, de 22 de diclembre.

- Supervisién de los servicios de auditerla interna, velando per su Independencia y proponiende el nombramiento,
reeleccion y cese de su responsable, A tal efecto, el responsable de la funclén de auditorla Interna le presentard
anualmente su plan.de irabajo, le Informara de kas incidencias relevantes que se produzcan en su desarrollo ¥ le
someterd a final de ejercicio un informe sobre sus actividades.

- Conocimiente y supervisidn del proceso de elaboracién de la informacién financiera, velando per la correcta
aplicaclon de los principlos centablas y por la Incluslén de todas las sccledades que deban Incluirse en el
perimetro de consolidaclén.

- Conoclmiento y supervision de los sisternas de control Interng y gestion de riesgoes de la Sociedad, velande para
que éslos |dentifiquen los diferentes tipos de rlesgo que afronta la Socledad v las medidas previstas para
mitigarlos Y para aberdarlos en caso de que se materialicen en un dafio efectivo.

- Elevar al Consejo las prepuesias de seleccion, nombramiento, reelscclén y sustitucién de auditor externo, asl
como las condiciones de su contratacion.

- Relacicnes con los auditores externos para reclbir Infermaclon sobre aquellas cuestiones que puedan peoner en
riesgo la independencia de éstos y cualesqulera otras relacionadas con el proceso de desarrolio de la auditorfa
de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas en |a legislacién de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditorfa.

- 8eguimiento del desarrollo de la auditoria anual.

- Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administraclon y los auditores y evaluar los resultados de
cada audltorfa.

- Revisién de la informacion sobre actividades y resultados de la Compafiia que se elaboren periddicamente en
cumplimienle de las normas vigentes en materla bursalil, asegurdndose qhe se formulan siguiendo los mismos
criterios contables que las cuentas anuales y velande por la transparencia y exactitud de la informacion.

- Medidas que considere convenlentes en la aclividad de auditoria, sistema de control financierc inlerior y
cumpl'imienlo de las normas legales en materia de'infcrmacic')n a los mercados v transparencia y exactitud de la
misma. ‘ '

- Examinar el cumplimiento del Reglamento Interne de Conducta en los Mercados de Valores vigente en cada ’
momento, del présenle Reglamento y, en general, de las reglas de gobiernc de la Sociedad y hacer las
propuestas necesarlas para su mejora.

- Infarmar durante los ires primeros meses del ario, Y siempre que lo solicite el Consejo de Administracién sobre el
cumplimiente del presente Reglamentio.

- Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados éornunicar, de forma confidencial y, si se
considera apropiado, andnima, las irregularidades de patencial trascendencia, especialmente financieras y

contables, que advlertan en el seno de {a empresa.

Organlzacion y funcionamiento:

La Comisidn de Auditorla y Control estara constituida por un mfnimo de tres y un maximo de cinco Conseleros,
designados por el Consejo de Administracién de enlre los Consejeros Externos, teniendo en cuenta los
conacimientos y experiencla en materia de contabilidad, auditoria y gestién de riesgos. Sus miembros cesaran
cuandoe lo hagan en su condicién de Consejeros, cuando asl lo acuerde el Consejo de Administracion o por el
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franscurso del plazo de tres afios a partir de su nombramiento, pudiendo ser reelegidos.  *a

El Consejo de Administracién elegira al Presidente de la Comisién, qulen no tendra voto de céﬁdﬂﬁcy.q'uqe“dfggré' .°
ser sustituido seglin lo previsto en los Estatutos Sociales (arl. 51 bis) y en la Ley, pudiende ser reelegide una vez
lranscurrido el plazo de un afic desde su cese. La secretaria de la Comisién correspondera a la Secretaria del
Censejo de Administracion.

La Comislén, convocada por su Presidente, se reunird, cuando sea necesarie para la emisidn de los Informes que

le compelen o cuando lo estlme cenveniente su Presidente o |o soliciten dos de sus miembros y, al menos, cuatro
veces al afio. La convocatoria Inclulrd el Orden del Dfa Junto con la decumentaclén relevante para el mejor
desarrolio de la sesidon y debera de ser hecha con una antelacién minima de dos dlas, salvo causa especlal
justificada, per cualquier medlio escrito. Las reunienes tendran lugar normalmente en al doinicllio social. La
Comisién podra Invitar a sus reuniones a cualguler directivo o empleado que consldere conveniente.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Denomlinaclén comlsion

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Ereve descripelén

Ya detallado en apartado B.2.3 de este Informe.

Denemlinaclén coimision
COMISION EJECUTIVAO DELEGADA
Breva descripclén
Ya detallado en apartado 8.2.3 de esle Informe.

Dencmlnacién cemisién
COMITE DE AUDITORIA
Breve descripclén
Ya detallado en apartade B.2.3 de este Informe.

B.2.5 Indique, en su casa, la existencia de regulacién de las comisiones del Cansejo, el lugar en que estén
disponibles para su consulta, y las medificaciones que se hayan realizade durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma veluntaria se ha elaborade algun inferme anual sobre las aclividades de cada comisién.
Denomlinaglén comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcién’ : ‘ )
No se han aprobado reglamentes propios de las Comisiones det Conseje. Su funcionamiento estd regulado en el
Reglamento de Organizacién y Funcicnamienio del Consejo de Administracién y sus Comisicones, que esta
disponible en [a pagina web de la Compafiia. Este Reglamento no ha sido moedificado en el afo 2008,

Caba indicar que el Reglamento del Consejo de Administracidn se encuentra debldamente inscrito en el Registro
‘Mercantil de Bargelona.

Dencminacion comisién
COMISION EJECUTIVA C DELEGADA

Breve desecripcién
No se han aprobado reglamentos propios de las Comisiones del Consejo. Su funcionamiento esta regulade en al
Reglamente de Organizacién y Funcionamiento del Consejo de Adminlstracién y sus Comisiones, que esté
disponible en la pagina web de la Compafila. Este Reglamente no ha sido modificado en el afio 2008.
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Cabe Indlcar que el Reglamento del Consejo de Administracién se encuentra debidamente ins"cﬁlq, en el Registro
Mercanlil de Barcelona, foesgaca®

Denomlinaciéon camislén
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripeldn
No se han aprobade reglamentes propios de las Comisicnes del Conseje. Su funcionamiento esta regulado en el
Reglamento de Crganizacién y Funcicnamiente del Consejo de Adminisiracion y sus Comislones, gue esta
dispenible en la pagina web de la Compaiila. Este Reglamento no ha sido meodificado en el afic 2009,

Cabe indicar que e} Reglamenlo del Conssjo de Administraclén se encuentra debldamente inscrito en el Registro
Mercantil de Barzelona.

Por ofre lade, la Comisién de Auditorfa y Control slabora un Informe anual sobre sus propias actividades, que es

puesto a dlsposiclén de los accionistas antes de la Junta General Ordinaria anual y se publica en la paglna web
de ta Comparila.

B.2.6 Indique si la composicion de la comision efecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicién:

Sl

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sedale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcion, las operacfones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

Sl

C.2 Detalle {as operaciones relevanies que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de |a sociedad: ’

Nombre o denemlnacion Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo dela Importe {miles de
social del acclonista ‘soclal de la sociedad o relacién operab[én euros}
significativo entldad de su grupo
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Acuerdos de 222,845
PENSICNES DE - financiacién:
BARCELONA créditos y
aportaciones da
capital
{prestamisla)
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL 8DG, SA. | COMERCIAL Ofros ingresos 2231
PENSIONES DE
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Nombre o denomlinacién Nombre o denominaclon Naturaleza de la Tipodela Impfgrt lles de .
soclal del acclonista soclal de la socledad o retacion operaclon ' 'ay;os) .o
slgnificativo entidad de su grupo "Cece,haan?? °
BARCELONA
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL SBG, SA. | COMERCIAL Dividendos y 248.482
PENSIONES DE ofros beneficios
BARCELONA distribuldos
CAJADE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Contratos de 3.099.712
PENSIONES DE gestién o
BARCELONA colaboraclén
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A, | COMERCIAL Otros gastos 25.299
PENSIONES DE
BARCELONA
CAJA DE ARORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Gasles 14,663
PENSIONES DE financieros
BARCELONA
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Arrendamientos 3.344
PENSIONES DE '
BARCELONA
CAJADE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Ingresos 2.223
PENSIONES DE financieros
BARCELONA
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, SAA. | COMERCIAL Garanlias y 164.102
PENSICNES DE avales recibidos
BARCELONA
CAJA DE AHORROS Y GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Recepcién de 243
PENSIONES DE ’ servicios
BARCELONA
CAJA DE AHORROS Y - GAS NATURAL SDG, 8.A. | COMERCIAL Acuerdos de 1.845.724
PENSIONES DE financiacion
BARCELONA préstamos y
aportaciones de
capital
(prestatario}
REPSOL YPF, S.A, GAS NATURAL SDG, S.A. | COMERCIAL Prestacion de 30.856
servicios
REPSOL YPF, S.A. GAS NATURAL SDG, SA. COMERCIAL Arrendamientos 6.946
REPSOL YPF, S.A. GAS NATURAL 8DG, S.A. | COMERCIAL Compra de 1.265
aclivos
materales,
Iintangikles u
afros activas
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Nombre o denomlnacién
soclal del acclonista
slgnificatlvo

Nombre o denominacién
soclal de la socledad o
enildad de su grupeo

Naturaleza de la
relaclon

Tipo de la
operaclén

L)
Impofte,(miles de
L]

eurolfes . L 00"

REPSOL YPF, 8.A.

GAS NATURAL SDG, SA.

COMERCIAL

Acuerdos de
financiacién
préstamos y
aperiaciones de
capital
(prestatario}

1.080.140

REPSOL YPF, S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A,

COMERCIAL

Recepcion de
servicios

47,283

REPSOL YPF, 5.A,

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Compra de
bienes
{terminados ¢ en
curso)

524,066

REPSOL YPF, S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Venta de blenes
{terminados o en
cursa)

365,408

REPSOL YPF, S.A.,

GAS NATURAL SDG, S.A,

COMERCIAL

Otros gastos J

4

REPSOL YPF, S.A,

GAS NATURAL SDG, 8.A,

COMERCIAL

Dividendos y
otros benaficios
distribuldos

204.616

GDF SUEZ, 8.A. -

GAS NATURAL SDG, 5.A.

COMERCIAL

Recepcién de
setviclos

39.083

GDF SUEZ, SA.

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Dtros gastos

125

GDF SUEZ, S.A,

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Compra de
aclivos
materiales,
intangibles u
otros aclivos

256

GDF SUEZ, S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Compra de
blenes
{terminados o.en
curso)

347.782

GDF SUEZ, S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Acuerdos ge
financiacién
préstamos y
aporiacicnes de
capital
(prestatarto)

302,472

GDF SUEZ, S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A.

COMERCIAL

Prestaclon de
servicios

18.060

GOF SUEZ, S.A.

GAS NATURAL SDG, 8.A,

COMERCIAL

Venla de bienes

530,163
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Nombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de 1a Impo;fe;{[ryrfs de .
soclal del accionlsta soclal de la sociedad o relacidn operaclén euros) - e’
slgnificative entidad de su grupo
(terminados o en
curso)
GDF SUEZ, S.A. GAS NATURAL SDG, S.A. COMERCIAL Dividendos y 55.623
otros beneficlos
distribuldos

C.3 Delalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administraderes o directivos de |a sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tlpo de la operacldn importa (mlles d
I denominacldn soclal | denomlnaclén socjal operaclén euros)
i de los de la socledad o
administradores o | entidad de su grupo R
directlves
CAIXA D'ESTALVIS GAS NATURAL sDG, | COMERCIAL Ingresos financleros 2
DE CATALUNYA S.A
i
I,
| CAIXA D'ESTALVIS GAS NATURAL 5DG, | COMERCIAL Gastos financieros 518
: DE CATALUNYA S.A.
CAIXAD'ESTALVIS | GAS NATURAL SBG, | COMERCIAL Otros gastos 98
i CE CATALUNYA S.A
CAIXAD'ESTALVIS - | GAS NATURAL SDG, |.COMERCIAL Acuerdos de 83
DE CATALUNYA S.A. financlacion: crédilos y
aportaciones de
capital (prestamista)
CAIXA D'ESTALVIS | GAS NATURAL SDG, | COMERCIAL Dividendos y)otros 13,853
DE CATALUNYA S.A. beneficlos distribuldos
CAIXA D'ESTALVIS GAS NATURAL SDG, | COMERCIAL Contralos de gestién o 10,504
DE CATALUNYA SA, . colaboracién
CAIXA D'ESTALVIS GAS NATURAL SBG, | COMERCIAL Acuerdos de 107.404
DE CATALUNYA S.A, financiacidn
préstamos y
aportaciones de
capital (prestatario)
CAIXA D'ESTALVIS GAS NATURAL SDG, | COMERCIAL Garanlas y avales 60.000
DE CATALUNYA SA ' recibldos

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertanacientas al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consclidados y no
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formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indigue si los miembros del Consejo de Administracién se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segan lo previsto en el articulo 127 ter de fa LSA.

]
Nombre o denominaclén soclal del conselero
DON ANTONIO BRUFAU NIUBO
Descrlpeldn de la sltuaclén de conflicto de Interés
En las operaciones con partes vinculadas que se han somstido a la aprobaclén de] Conseo, previo el informe
favorable de la Comislén de Nornbramientos y Retribuciones, se han abstenido de votar, en cada case, aquel o
aquellos Conselercs que representaban a la parte vinculada implicada. Ver apartado C.2.

Nombre o denominaclén soclal del conselero
DON CARLOS KINDER ESPINGSA

Descripcldn de la sltuaclén de conflicto de Interés
En las operaciones con partes vinculadas que se han somelido a la aprobacién del Consejo, previo el informe
favorable de la Comislon de Nombramientos y Retribuclones, se han abstenldo de votar, en cada caso, aquel o
aquellos Consejercs que representaban a la parte vinculada implicada. Ver apartado C.2,

Nombre o denomlnaclén soclal del consejero
DON DEMETRIQ CARCELLER ARCE
- Descripeldn de la sltuaclén de confllcto de interés
En las operaciones con parles vinculadas que se han sometido a la aprobaclon del Consejs, previo el informe
favorable de [a Comision de Nembramientos y Retribuciones, se han abstenidc de votar, en cada caso, aquel o
aquellos Consejeros que rapresentaban a la parte vinculada implicada. Ver apartado C.2.

Nombre o denominaclén socfzal del consejero
DON ENRIQUE ALCANTARA-GARCIA IRAZOQUI

Descrlpcion de la situacién de conflicto de interés
En las operaciones con partes vinculadas que se han sometido a la aprcbacion del Consejo, previo 8l informe
favorable de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, sa han abstenldo de volar, en cada caso, aquel o
aquellos Consejeros que representaban a la parte vinculada implicada. Ver apartado C.2.

Nombre o denominaclén soclal del consejero
ENRIQUE LOCUTURA RUPEREZ

Descripclon de la situacién de conflicto de Interés )
En las operaciones con partes vinculadas que se han semelido a la aprobacion del Consejo, previo el informa
favorable da ta Comislén de Nombramientos y Retribuciones, se han abstenido de volar, en cada caso, aquel o
aquellos Consejeros que representaban a !a parte vinculada-implicada.. Ver apartado C.2.

Nombre ¢ denominacién soclal del conselerc
DON FERNANDC RAMIREZ MAZARREDQ

Descrlpelon de la sltuaclén de conflicto de Interés )
En las ¢peraciones con partes vinculadas que se han sometido a la aprobacidn del Consejo, previo el informe
favorable de la Comislén de Nombramientos y Retribuciones, se han abstenldo de volar, en cada caso, aquel o
aquellos Consejeros que representaban a la parte vinculada Implicada, Ver apartado C.2.

Nombre o denominaclén soclal del consejero

DON JOAN ROSELL LASTORTRAS

Descripcion de Ia sltuacién de conflicto de Interés
En las cperaclones con partes vinculadas que se han sometido a la aprobacién del Consejo, previd el informe
favorable de la Comision de Nombramlentos y Retribuciones, se han abstenido de votar, en cada caso, aquel o
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aquellos Consejeros que representaban a la parte vinculada implicada, Ver apartado C.2, "ce ,
e
Nombre o denominacldn soclal del consejero
DON JUAN MARIA NIN GENOVA
Descripeldn de la situacldn de conflicto de Interés
En las operaclones con partes vinculadas que se han scmetido a la aprobacién del Consejo, previa el informe
favorable de fa Comislén de Nombramlentos y Retribuclones, se han abstenido de votar, en cada caso, aquel o
aquellos Conseleros que representaban a la parte vinculada implicada. Ver apartado C.2,

Nombre o denominaclén soclal del conse)ero
DON NARCIS SERRA SERRA

Descrlpeion de la situaclén de confilcte de Interés
En las operaciones con parles vinculadas que se han sometido a |a aprobacién del Consejo, previo el informe
favorable de la Comlsién de Nombramienles y Retribuclones, se han abstenldo de votar, en cada case, aquel o
aquellos Conseleros que representaban a la parte vinculada implicada. Ver apartade C.2.

C.6 Detalle loes mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionislas significativos.

. 1.- CONSEJEROS:

Los conflictos de interés estan regulados en el articulo 16 del Reglamento del Consejo de Administracién que contiene, al
respeclo, las siguientes eslipulaciones:;

- El Consejero debera abstenerse de intervenir en las deliberaciones y de votar en los asuntos en los que se halle directa o
indlreclamente interesado y se plantee un conflicto de Interés, ’

- Se considerara que también existe interés del Consejerc cuando el asunto afecle a un miembro de su familia, o a una
sociedad, entidad, o sus respectivos grupos, no perienecientes al Grupo GAS NATURAL, en fa que dasempefie cargos o
funcionas de representacién, direccidén o asescramients, o tenga una participacién significativa en su capital o haya sido
propuesto por aquéllas come Censejero dominical en GAS NATURAL.

- Los Consejeros deberan revelar al Consejo las situaciones personales, las de sus familiares mas allegados e incluso de las
sociedades controladas por ellos relativas a particlpaciones, carges y aclividades, pactos de sindicacdn y, en general, cualquier
hecho, situacion o vinculo que pueda resuiter relevante para su leal actuacién como administrador de la sociedad. Asimismo,
los Consejeros Deminlcales deberan nformar al Consejo de cualquier situacién de confliclo de interes entre |a Sociedad y el
accionista que propuse su nombramlento, o que pudiera compromater su debar de lealtad. '

- El Consejerc no podra realizar direcla ¢ indirectamente tfransacciones profesionales o comerciales con la Compaiila o
sociedades de su grupo, a no ser que informe anticipadamenta de la situaclén de conflicto de Intereses, y el Consejo, previo
inferme de |la Comisién de Nombramlentos y Retribuciones, apruebe la fransaccién. Tratdndose de operaciones ordinarias,
bastara la autorizacidn genérica de la linea de operaciones y de sus condiciones de ejecucién. En tedo caso, las situaciones de
conflicto de intereses en que se encuentren los administradores de la Sociedad serdn objeto de infermaclén en el Informe Anual

de Gobierno Corporativo,
- £n su condlicidn de representante leal de la Sociedad deberd informar a esta tilima de Jas acciones de la misma, de que sea
titular, directamente o a través de sociedades en las que tenga una pariicipacion significativa, siguiendo el procedimiento y

demds tramites que se establezcan sobre Inversién en acciones de GAS NATURAL SDG, 8.A. y Sociedades participadas. -

- Las votaciones sobre las propuestas de nombramiento, reelecclon o cese de Consejeros seran secretas, y en ellas, asi como
en sus deliberaciones, deberan abslenerse de intervenir los Consejeros afectados.

- El Consejero debera notificar a la Sociedad los camblos significalivos en su situaclén profesional y los que afecten al cardcter
o cordicion en cuya virtud hubiera sido designads come Consejero. ‘ :
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- El Conssjero Informara a la Sociedad sobre cualquier tipo de reclamacion judicial, adminlstrativa o sobre hachos de cualquier

tndole en los que se encuentre implicado que, par su importancia, pudieran incidir gravemente en la reputacién de la Sociedad.
El Consejo examinara la cuestion y adoptara las medidas que sean aconsejables en interés do la Sociedad con la urgencia
requerida,

- El Consejo de Administraclén precurard evitar en todo momento que los Consejeros Dominicales hagan uso de su posicion
para obtener ventajas patrimoniales sin contrapartida adecuada, en beneficlo d=l accionista que les propuso para el cargo,

2.- CONSEJEROS Y DIRECTIVOS:

Por otra parte, el Cédigo Internoc de Conducta en materias relativas a los Mercados de Valores de Gas Natural SDG, S.A.
dispone, en su apartado 8, la informacidn que los Cansejeras y directivos de la entidad deben facilltar en materia de conflictos
de jntereses: ‘

'6.1. Las personas Incluldas en el ambito subjetivo del presente Cédigo Inteme de Conducta, estaran obligadas a comunicar al
Secretarlo del Consejo de Adminlstraclén de GAS NATURAL SD@G, S.A., acerca de los pasibles conflictos de Interés que
puedan surgir con |as relaciones socletarias en las que tenga interés o con la titularidad de su patimoenic personal o familiar a
con cualquler otra causa que interfiera en el ejerclcio de las actividades que son objelo de esta norma.

En caso de dudas sobre la existencla o no de un conflicte de intereses, las personas otligadas deberan consultario al
Secretarlc del Consejo de Administracién de GAS NATURAL SDG, S.A. quien resolverd por escrito. El Secretaric podré elevar
el asunto a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, cuando por su especlal trascendencia lo considere conveniente.

Las personas afectadas por posibles confliclos de Intereses deberan mantener aclualizada la informacidn, dando cuenta de
cualguler modificaclén o cese de las situaciones previamente comunicadas.

6.2, Las personas afectadas deberan abstenerse de participar en la adopclén de cualquier decisidn que pudiera quedar
afeclada por el conflicto de intereses con la Sociedad {...)". '

3.- ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS:
En relaclon a este apartado, el articulo 186, in fine, del Reglamenta del Cansejo establsce:

‘A tal efecto, toda transaccion directa o indirecta entre la Sociedad y un accionista significativo debera sameterse a la
apro‘lja"'cic'fr{ del Conse]o de Administracion, previo dictamen de fa Camision de Nambramienlos y Retrlbuclones del Consejo,
que habra de valorarla desde el punto de vista de'la igualdad de trato y de las condiclones de mercado. Los Consejeros
Deominicales afectados deberan abstenerse de intervenir en las deliberacionés y volaciones del Consejo, Tratandose de
aperaciones ordinarlas, podré otorgarse una autorizacion genérica de la linea de operaciones y de sus condiclones de

ejecucldn.”

El artlculo 31 del Reglamento del Consejo contempla entre las funciones encomendadas a la Comision de Nombramlenlos ¥
Retribuclones la de Informar al Consejo sobre |as transacciones que impliguen o puedan implicar conflictos de intereses y
particularmente las transacciones con partes vinculadas que se sometan al Consejo,

Por (ltimo, el artlcuio 6.5 del referido Reglamento, Impone al Conseja de Administraclon la obligacién de incluir en la Memoria
Anual y en el Informe Anual de Gobiernc Corporativo informacidn sobre las lransacciones realizadas con accionistas
significatives, a fin de que dos demas accionistas puedan canocer su alcance e importancia,

C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espaia?

NO
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Identifique a las socledades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Deseripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detaltando y evaluando los riesgos
cubijertos por el sistema, junto con ta justificacidn de |la adecuacion de diches sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La estrategia de GAS NATURAL se basa en los princlplos bdsicos de crecimiento, Integraclén, rentabijlidad y calidad
transmitidos de forma relterada a sus grupos da interés en los Informes emitidos recurrentemente, 1ales como informes anuales,
informes timestrales da resultados e Informes diversos de naluraleza estratégica.

Dicha estrategia abarca basicamente los d&mbltos de exploracldn y produccidn de reservas de gas, aprovisionamianto y
transporte de gas, comercializacidn mayorista y minarista de gas y electricidad, generacldn eléctrica y distribucién de gas y
elactricldad.

Todo ello con presencia tanto en Espafia como en diversos pafses de Europa, Affica y América. Ello silia a GAS NATURAL en
un conlexto sometido a factores de riesgo de diversa naturaleza inherentes a su actividad, ‘

La politica Qeneral de riesgos esta orientada a la salvaguarda del patrimonio de GAS NATURAL, concretada en los siguientes
aspeclos:

- Expansion controlada de las aclividades, garantizando el cumplimiento de los estandares de calidad.

- Crecimiento rentable dentro de las pautas de riesgo establecidas por los Grganos de Goblerno,

- Agllidad de respuesta frente a los cambios del entorno.

- Alla profesionalidad de los Direclives y demas mlembros de la organizacién,

~ Dinamizacion de los procesos de decisién.

- Flexibilidad de la estruclura organizativa orientada a los objetivos.

- Estructura normativa orientada a garantizar el adecuado funcionamiente de los proceses y subprocesos criticos para GAS
NATURAL, permitiendo garantizar su eficlencia, eficacla y el control adecuado de los riesgos operacionales.

GAS NATURAL entiende que los riesgos que deben set gestionadds en mayer medida de forma proactiva son aquéilos que,
atendiendo a su severidad en caso de materializarse, pueden incidir negativamente en el cumplimiento de su Plan Estratégico
y/c en su solidez financlera, a corlo, medic y largo plazo. Aunque GAS NATURAL realiza con prudencia y diligencla la
admlnlstrabiéh de sus negoclos, muchos de los Hesgos menclonados son inherentes a la gestién de sus actividades, por lo que
en cfartas ocasiones no estan dentro de su control, no slendo factible prever y/o evitar sus consecuencias.

La dilalada experencla de GAS NATURAL en el entendimiento y contro! de rlesgos, se goncreta en una gestién de los mismos
bajo un enfoque integrade, La geslién global del fesgo tiene como objetiva principal garantizar que los fesgos mas relevantes
sean correctaments identificados, evaluados y gestionados por las distlntas Unidades de Negocio. Todo sello con |a finalidad de -
asegurar que el nlvel de exposicién al riesgo asumido por GAS NATURAL en el desarrollo de sus Negoecios, sea congruente
con el perfil glabal de rlesgo objetivo. Dicho perfil de riesgo responde al nivel de Incerlidumbre que necesariamente debe
asumirse para la consecucién de los objetivos anuales y estratégicos establecidos por sus Organos de Gobierno. El perfil de
riesgo objetivo se plasma a través de diferentes limites de incertidumbre en funclén de la categoria de riesgo relevante,
aprobados por los Organos de Gobierno pertinentes,

El segulmlento y evaluacién d&'la exposicién al fesgo bajo un enfogue integrado, permite funclonar como un soporle a la
eficiencia en la toma de decisiones permitiendo optimizar e! binomlo riesgo - rentabilidad.
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Mapa de Riesgos Corparaliva de GAS NATURAL “ryg ae?
ragooe?

El proceso de Identificacion y evaluacidon de los fesgos de GAS NATURAL es gobernado a través del Mapa de Riesgos
Corporative. La confeccion v actualizacién de dicho Mapa es responsabllidad del Area Econémico-Financiera en eslrecha
ccolaboracién con el Area de Auditoria Interna y las Unidades de Negoclo,

Este es un instrumente orlentado a la identificacién y evaluaclén de las principales categorias de riesga a las que esta afecta
GAS NATURAL, que de forma esquematica son:

a) Riesgo de negocio
a.1} Precio

a.2) Valumen

a.3) Regulatorio

a.4) Estratégico

b) Riesgo Mnanciera
b.1) Tipe de camble
b.2) Tipo de interés
b.3} Liquidez

c) Riesgo de crédito
c.1) Minorista
¢.2) Mayarista

d) Riesgo operacional

d.1) Legal/Contractual

d.2) Recursos Humanos

d.3) Fraude

d.4) Procesos

d.5) Sistemas de informaclén

Con la confeccion del Mapa de Riesgos se pretende analizar la incidencia de las diversas calegorias de riesgo dentro de cada
uno de los procesos/actividades basicos de GAS NATURAL. Para ello, se tiene en cuenta;

a} Posicion en riesgo; Definicion y caracteristicas.

b} Variables de impacto,

c) Severidad cualitativa y cuantitativa en caso de malerializacién del riesgo.

d) Probabllidad de ocurrencia.

e) Conlroles ¥ mecanismos de mitigacién empleados y efectividad de los mismos.

Una vez definldo dicho Mapa, es puesto en conocimiento del Comité de Riesgos, del Consejero Delegade y de la Comision de
Auditoria y Control, estableciéndosa periddicamente las directrices basicas de actuacion en materia de Fiesgos orlentadas a
mitigar la exposicidn en aquellas actividades con un rlesgo residual con mayor incldencta para GAS NATURAL.

Sistema Integral de Contral y Gestion de Riesgos

GAS NATURAL tiene establecldo un Sistema Integral de Control y Gestion de Rlesgos que permite Identificar, evaluar y
conlrolar los riesgos a los que esta expuesto. Los pilares basicos sobre los que descansa dicho sistema son:

a) Definiclon de politica ganeral y perfil de riesgo.

b} Dotacién de recursos organizativos.

c) Paliticas, procedimientos y normativa Interna de fndole diversa.

d) Controles adecuades y metodologlas de medicion.

@) Infraestructura tecnologica y sistemas de informacién.

Dichos pilares son calibrados a través de un proceso de mejora continua, siendo su desempefio permanentemente regulado de
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forma conjunta por las diferentes Comisiones, Organos de Gabierno y Direcciones de GAS NATURAL, asl como por:aTAreadEu aee®
Auditoria Intema,

En el ambito normativo destaca la Norma General de Riesgos, cuyo objetive principal es el establecimiento de los principlos
generales ¥ paulas de comporlamlento para garantizar la adecuada identificacién, informacién, evaluacian y gestion de la
axposicion al riesgo del GAS NATURAL, La Norma trata de asegurar que toda la QOrganizacidén comprenda y acepte su
responsabilidad en la ldentificacidn, evaluacion y gestidn de los riesgos. A tal efeclo se plantea una aslgnacién de diferentes
respansables en la gestion, medicidn, control y fijaclén de limites para cada una de las categorlas de riesgo tpificadas.

El principio fundamental en el que se basa GAS NATURAL para evaluar, mitigar o reducir los principales riesgos existentes, es
el de razonable prudencia empresarial en fodas sus actuaciones, con estricto y flel cumplimiento de la legalidad vigente.

Como parte integrante del Sistema Integral de Control y Gestlén destaca, especialmente, la contribuclén ded Sisterna de
Mediclon de Riesgos. El obJetivo del mismo es cuantificar en base recurrente y probabllistica cudl es la posicién de rlesgo
asumida globalmente y por parle de cada uno de los negoclos relevantes, ante factores de riesgo relaclonadas con [a
fluctuacldn de los precios de mercado.

D.2 Indique sl se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo {operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...} que afectan a la sociedad yfo su grupo,

Sl

En caso afirmalivo, indigue las circunsianclas que los han motivado y si han funcionado los sistemas de control
eslablecidos. '

Riesgo materializado en el elerclcio
Los riesgos han evolucionado sin Impactos significativos en las cuentas anuaies consolidadas,
Circunstancias que lo han motlvado
Todas las circunsiancias que han incidido en la materializacion de los riesgos, responden a casuisticas extégenas,
inherentes a las actividades desarrolladas por GAS NATURAL.
Funclenamlento de los slstemas de contral '
Los slstemas de control interno han funcionado de manera adecuada.

D.3 Indigue si existe alguna comisién u olro drgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de cantrol.

sl

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones,

Nombre de la comlslén u érgano
Comislén Ejecutiva:

Descripclon de funclones
La Comlsién Ejecutiva, en su condicién de drganc delegado del Consejo de Administraclén, recabando asimismo
en cada caso los informes y asesoramienlos precisos, examina y auloriza todas las operaciones importantes que,
bien por su habitual ccncurrencia en la Compafila o bien por su cuantla econdmica, no autoriza el Consejo. La
Comision Ejecutiva inforima habitualmente al Consejo sobre las declsiones adoptadas Instando, cuando procede,
su ratiflcaclon o eprobacion por el maximo Organo de Gobierno.
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La Comisidn Ejecutiva es asimismo la encargada de proponer al Consejo de Administracién el Plan Estratégico,

los Objetivos del Grupo y el Presupuesto Anual,

Nembre de la comlslén u érganc
Comlslén de Auditerla y Control:

Descripclén de funclones
Las competencias de la Comision de Auditorfa y Control estan esiablecidas en los Estatutos Sociales de la
Sacledad y el Reglamento del Consejo de Administracion. Entre &stas se encuentran las funciones de estudio,
informe, apoyo y propussta al Consejo de Administracldn en sus cometidos de vigilancla, mediante |a revisién
periddica del cumplimlento del proceso de elaboracién de la informacidn econémica financiera, del preceso de -
Identificaclén y evaluacién de riesgos incluldos en el Mapa de Rlesgos Corporativo, del| Sistema de Control
Intemo y Normatlvo de la Sociedad (Normas, Leyes, Pollticas, Cddigos, Procedimientos Contables y de Control
Interne, etc.), del procese de auditorfa de cuentas e independencia del Auditor Externo v del cumplimiento de las
pollticas establecidas en materia de Gobleme Corperativo. Le Comlsién tamblén tiene aslgnada la competencia
de establecer y supervisar un mecanismo que pemita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si se
considera aproplado, andnima, las irregularidades de potenclal trascendencla, especialmente financleras y
contables, que advlertan en el seno de la empresa.

En el Informe Anual de Actlvidades de la Comisian de Audiloria y Control se establecen, entre otros, las
principales actividades de la Comisién durante et ejerciclo 2009 relacionados con la revisién de los slstemas de
control Interno y gestién do riesgos de GAS NATURAL.

Nombre de la comlsldn u érgano
Comité de Calidad:

Descripclon de funclones
Sus objetivos principales son los de proponer el Plan Estratégico de Calidad para su aprobacion por parte de la
Alta Direcclon vy, se responsabiliza de cocrdinar e impulsar la implantacion de lo establecido en el citado Plan en
cada una de las unidades organizativas afectadas, correspondiendo a éstas la responsabilidad final de {a
implantacién, Asimismo, a través de la Unidad de Calidad, Seguridad, Salud y Medloambiente y Servicios
Generales informa sobra la evolucion de las medicicnes realizadas de forma recurrente y sistematica del grado
de satisfaccion de los clientes de GAS NATURAL y de la alineacién entre los oquiivoé de calidad-yos resgos de
negoc]o'intrlnsecos.

Nombre de la comls!én u érgang
Comité de Direccidn:

Descripelén de funciones
El Comité de Direccion, fermado por los primeros ejeculives de la Compaiifa, congretamente por ef Conselero
Delegado, los Directores Generales y los reslantes Directores que conforman la alta direccidn, segtn es de ver
en el cuadre del apartado B.1.9. anterior, es el érganc que lleva a cabo la coordinaclén de las areas de negocio y
corporativas. Entre sus funciones principales estan las de estudiar y proponer los Objetivos, el Plan Eslratégico y
el Presupuesto Anual, asl como elevar a los maximos Organos de Goblero Jas propueslas de las actuaciones
que puedan afectar a la consecucion del Plen Estratégico de la Compeiila.

Asimismo, todos los miembros del Comité de Direccidn pariicipan en la confeccién del Mapa de Riesgos
Corporativo, a través de reuniones de trabaje en las que aportan su vision sobre las principales incertidumbres 'y
eventuales efeclos en los negocios.

Nombre de la ¢comisién u drganc
Comité de Proteccidn de Datos:

Deserlpcidn de funclones
Su objetive es el de promover, coordinar e impulsar la implantacion de las medidas organizativas y [écnicas en
todas las socledades del Grupo, que garanticen la seguridad y confidencialidad de los datos de caracter personal
propercionados por clientes, proveedores o empleados, cumpllende a su vez con lo establecido en la Ley
Orgénica de Proteccién de Datos de Cardcter Personal y su Reglameénto'de Seguridad y asegurando la cobertura
de los riesgos Inherenles a su ambito de ectuacion.
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Nombre de la comisién u drgane
Comité de Regulacion:

Descripclén de funclones
Su ob|etiva es la definiclon del desarrollo de la estrategla integrada de regulacion de GAS NATURAL,
garanlizando que la incerlidumbre asoclada al ambito regulatorio es gestionada adecuadamente.

Nombre de la comlisién u érgano
Comité de Riesgos:

Descripcién de funclones
Cuenta con la mistén de velar por la correcta determinacidn y revisién del perfil de riesgo objetivo de GAS
NATURAL, asegurando que toda la Organizacién comprenda y acepte su responsabilidad en la Identificacion,
evaluaclén y gestion de los riesgos més relevantes. El citado Comitd cuenta como mlembros permansentes con el
Area Econémico-Financiera, Area Planiflcacién Energética, Area Negocios Mayoristas de Energla, Area Negocios
Minoristas de Energla y Area de Auditorla Interna, Adicionalmente come miembros no permanentes para el
tratamiento de casulsticas concretas, es susceplible de participar en el Comité el resto de miembros del Comité
de Direccién. La aplicacldn de la estrategia en gestion de riesgos disefiada por parte del Comité se llava a cabo
por parte del Subcomité de Riesgos.

Nombre de la comlslén u érgano
‘ Consejero Delegado:
Descripclon de funciones
El Consejero Delegado autoriza aquellas operaciones que, por su importe econémlgo o naturaleza, se encuentran
dlrectamente sometidas a su competencia y le han sido propuestas por los Direclores de la Compariia, con los
informes necesarios. En el supuesto de que dichas operaciones superen los limites preestablecidos son
sometidas por el Consejero Delegado a la Comisién Ejecutiva o al Consejc da Administracion, segin
cofresponda. '

Ei Consejero Delegado, como funcion primerdial y principal, tiene a su cargo la ejecucion e Instrumentacion de los
acuerdos adoptados por ¢! Consejo de Administracion y la Comisién Ejecutiva, pudiendo apoderar para eilo a los
Directivos de la Compafiia que en cada caso resulten mas adecuados, atendiendo a la naluraleza e importancia
de| asunto.

Asimismo, es deslacable la participaclon del Consejero Delegado en la discusién de las conclusiones méas
relevantes del Mapa de Riesgos Corporativo. Dichas conclusiones permiten complementar y contextualizar la
toma de decisiones en términos del riesgo asumido por GAS NATURAL.

Nombre de la comlsién u 6rgano
Consejo de Administractén:
Descrlpcién de funciones )
' GAS NATURAL viene praclicando una polltica empresarial en la que el analisis y la gestién de los riesgos
constituyen un punto nuclear en los procesos de foma de decisién, Los sistemas de conirol establecides en Ia
gestién de fesgos se articulan en torne a los sigulentes niveles:

Consejo de Administracion;

Corresponde al Consejo de Administracién la realizacién de cuantos actos resulten necesarics para el
cumplimiento del objeto social previsto en los Eslatules. El criterie que ha da presidir en tode momento es la
maximizaclén de forma sostenida del valor de la empresa. Por y para ello serd de su competencla la
determinacion de las orientaciones estratégicas vy los objetives econdmicos da GAS NATURAL, la supervision y
verificacién del cumplimiento de ia estrategla y objetivos por parte del primer nivel de direccién, Tespelando el
objeto e interés soclal. Todo elle asegurande la viabilidad futura de GAS NATURAL asl como su competitividad
quedando el desarrollo de |a actividad emprosarial expresamente sometido a su control.

En el desempefio de sus funciones el Consejo de Adminlstraclon estabiecera cuantos sistemas de supervision
sean necesarlos para garantizar el control de (as decisiones de sus mlembros.
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Con el in de llevar a cabo las funclones comentadas anteriorments, el Consejo de Admlnistraci%hcuer;t:a cqn,lgs e .°
sigulentes facultades, especlalmente relevantes en el &mblto dal control y la geslion de los riesgos.

Aprobacién del Plan Estratégico de GAS NATURAL, de los Presupuestos Anuales, del Plan de Financiaclén
Anual y de la polltica de inverslones y financiacian,

Aprabacldn de la pelitica de control y gestién de riesgos y seguimiento perddice de los indicadores v sistemas de
control intermo.

Aprobacién de las pollticas de gobiemo corporativo y de responsatilidad social corporativa,

Aprabacién de 1a polltica en materia de dividendos y de autocartera.

Nombre de la comlslén u érgano
Secretaria del Consejo de Administracidn:

Descrlpclén de funclones
En virtud del articulo 26 del Reglamento del Consejo de Administracldn, corresponde a la Secretarla del Consejo,
a través del Secretario o, en su caso, Vicesecretario, auxiliar al Presidente en sus labores, promoviendo el buen
funcienamiento del Consejo, ocupandose, muy especialmente, de prestar a los Consejeros el asesoramiento y la
informacién necesarias, de conservar la documentacién social, asl como de refiejar debidamente en los libros de
actas el desarrollo de las sesionss y de dar fe de los acuerdos de los Grganos de Goblerno de la Socledad

La Secrelarla de! Consejo cuidara en todo momento de la legalidad formal y material de |as actuaciones del
Consejo y demas Comisiones, garantizando que sus procedimlentos v reglas de gobierna sean regularmente
revisados, minimizando en consecuencia los nesgos societarios existientes.

Nombre de la comlslén u érgano
Area Econémico-Financiera

Descripclon de funciones
El Area Econdmico-Financiera asume las responsabilidades globales sabre los resgos, finanzas, fiscalidad,
contabilidad y administracién, asi como el control de gestién y las relaciones con inversores. La Unidad de
Rlesgos es responsable de la determinaclon conceptual del nesgo inherente a los negocios del Grupo, as! como
de la evaluacién del perfil de riesgo global del Grupo y de su seguimiento. Desarrolla la normaliva, polltica y
herramlentas para la gestion y seguimiento de! riesgo, as! como la propuesta de niveles de auterizacion,
responsabllidades v limites de operaciones. También es responsable de la evaluacién de los nesgos potenciales
de dafios materiales, responsabilidad civil y pérdidas de beneficio, asl como de la conlratacién y administracion
de los seguros Industriales y de |a flota de vehiculos. Adicionalmente, realiza la gestidn de siniestros.

La unidad de Finanzas es responsable de realizar la gestion financiera del Grupo a corto, medio y fargo plazo, asl
como de proponer la politica financiera del Grupo en términos de distribucion de resultados, niveles de
apalancamiento, criterios financleros sobre tpos de interés y estructura financlera de socledades.

Nombre de la comislén u érgano
Area Servicios Juridicos
Descripcldn de funclones . . .
- El Area do Servicios Jurldicos es responsable de asesorar en los aspectos legales y gestiona los asuntos de
naturaleza mercantil, clvil, penal y administrativa en los diferenles ambitos del Grupo.

Nometre de la comisién u édrgano
Area de Auditoria Interna

Descripcién de funciones
La mision principal del Area de Audiloria Interna es la de garantizar la supervision y evaluacién continua de Ia
eficacia del Sistema de Control Interno en todos los ambitos del Grupo GAS NATURAL, aportando un enfoque
sistemdtico y riguroso para el seguimiento y mejora de los procesos y para la evaluacion de los riesgos y
controles operacionales asociados a los mismos. Todo ello orientado hacia el cumplimiento de los Objelivos
Estratégicos del Grupo GAS NATURAL, asl como a la asistencla a la Comisién de Auditorla y Control v al Primer
Nivel de Direccion del Grupo Gas Natural en el cumplimiento de sus funciones en materia de geslidn, control y
gobierno corporativo. Para {al fin, el Area de Audiloria Interna, er dependencia de la Comisién de Auditoria y
Control y reportando a su vez al Presidente y Consejero Delegado de GAS NATURAL, elabora y ejecuta el Plan
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Estratégico de Auditeria de Procesos y los Planes de Auditoria Intema Anual, de acuerdo con Gﬁa m;q,dglogig, a¥® o°

do valoracién de los riesgos operacionales alineada con las mejores préacticas de gebierne corporativo basada en
el. Marco Conceptual del Informe COSO (The Committee of Sponsoring Qrganizations of the Treadway
Commission) y tomando come punte de parilda [a tipologla de los riesgos definidos en el Mapa de Rlesgos
Corporative de GAS NATURAL,

De acuerde con la citada metodologia, los riesgos operacionales asociados a los procesos son pricrizados
valorando su Incidencia, Impertancia relativa y grado de control. En funclén de los resultados obtenidos en la
citada evaluacién, se disefla un plan de acclén orientado a Implantar les medidas correctlvas que permitan
mitlgar los riesgos residuales ldentificados con un impacto potenclal superlor al riesgo tolerable o aceptado
establecido.

Por (ltimo, cabe sefialar que las funciones y actividades del Area de Auditorla Interna quedan detailadas en el
Informe Anual de Actividades de la Comlsion de Audiloria y Control.

Nombre de la comlslén u Srgano
Area de Planificaclon Energética

Descripcldn de funclones .
A través de la Unldad de Balance se responsabiliza de consclldad el balance energético inlegrade del Grupo y

proponer sefiales para la mejor aslgnacion de la energla.

Nombre de la comlsién u érgano
Area de Recursos:

Descripclén de funclones
Tiene cemo responsabllidad gestionar de forma integrada servicios comunes en materias tan relevantes como

Sistemas de Infermacién, Compras, Ingenierla y Tecnologla, Calidad, Seguridad, Salud y Medigamblente. El
papel desempefiado por estas unidades es fundamental en la gestién y mitigacldn de riesgos de naturaleza
operacional. En concrelo:

La unldad de Sistemas de Informacién se responsabiliza de la geslién integral de los Slstemas de Informacion a
nivel Grupo, definiendo la estrategia y planificacién tecnolégica, asegurando las condiciones de calldad de
servicio, coste y seguridad requeridas por el Grupe. Deslaca especialmente la unidad de Metodologia, Politicas y
Riesgos, responsable de la definiclén de las metodologlas, politicas, herramientas y mapas de riesgos de
Sistemas.

La unidad de Compras se responsablliza de la definicion, planificacién e implantacidn de las politicas de compras
de blenes y servicios. También es responsable la gestién, licitacién, adjudicacion y contratacién de proveedores,
responsabilizindose de su homologacidn asi como de la certificacion de equipos y materiales.

La unidad de Ingenieria y Tecnelegla se responsabiliza del desarrollo e implantacidn de soluciones tecnoltgicas
que mejoren la eficiencia, calidad y seguridad de los procesos del Grupo.

La unidad de Calidad, Seguridad, Salud, Medioamblente y Servicios Generales es responsable ds la planificacion
¥ gestion de la calldad, seguridad, proteccién de ia salud y el medioamblente. Asimismo gestiona la seguridad
industrial, patrimonial y personal,

D.4 Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de Jas distintas regulaciones que afectan a su
scciedad yfo a su grupo. '

Las aclividades de GAS NATURAL se.ven condicionadas de forma significativa por la incldencia ds las diversas regulaciones
relevanles relacionadas con la aclividad gasista, eléclrica y de Indole medioambiental en {odos los palses en que opera GAS
NATURAL. Con ¢l objeto da garantizar el cumplimlento de dichas regulaciones, exlste una asignacién de responsabilidades
oporuna denlro de cada una de las Unidedes de Negocio, orientada a garantizar la ebservacién y cumplimiento de los aspectos
regulatorios relevantes. Adicionaimente, y tal y como se ha descrito en &! apartade L3, el Comité de Regulacién apoyéndose

52

-
o
L)
-
L
o



a9 haw
'315 .'-.

9 L]
L e
* .

gas fa'sdg. sa.

- L]
espacialmente en materla medioamblental, en el Area de Recursos a través de la Unidad de Calidédb Seguridad, Salud y 2
Medioambiente y Servicles Generales se encargan de controlar con visidn glokal e integradora el chmpjimlento de las, .’
‘s "argepan?
exigencias de Indole regulaterla fratando de evitar la asuncién de rlesgos en diche dmbiio,

E -« JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anénimas {LSA} respecto al quérum de constitucion de la Junta General

NO

% de quérum distinto al establecido
en art. 102 L8A para supuestos
generales

% de quorum distinto al establecldo
en arf. 103 LSA para supuesios
aspeclales del art. 103

Quérum exlgldo en 1* convocatorla Q o

! Quérum exigido en 22 cenvocaterla 0 0

E.2 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
- {LSA} para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

y
i
i
i
1

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en Ja LSA.

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distinlos a los
establecidos en la LSA.

Los derechos de los accionistas en relacién con las Junias Generales son los que establece la Ley de Sociedades Andnimas y
demas normativa legal aplicable: ' .

- Dereche de informacién,

- Derecho de asislencia.

- Derecho de representacidn.
- Derecho de voto.

En relacion al derecho de asistencia, podran asistir a la Junta General los accicnistas que, de forma individualizada o
agrupadamenle con otros, sean titulares de 100 acciones, slempre que las tengan inscritas en el correspondiente registro
contabla con cinco dlas de antelacion a su celabracion, y se provean, en la forma prevista en la convocaleria, de la
correspondienta tarjeta de asistencla, acreditativa del cumplimiente de los mencienados requisitos gue se expedird con caracter
nominativo por las entidades a las que legaimente correspenda (articulo 33 de los Estatutos Sociales).
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E.4 ndiqus, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las junias

genegrales.,

La medida adoptada mas destacabla es ta aprcbacién por ta propia Junta de su Reglamento, ya que, como se indica en su
introduccién, dicho Reglamento constituye una referencia okligada para la mejor Informaclan de les accionlstas sobre el
contenido de los acuerdos a adoplar y para su acliva participacidn en las reuniones de las Junias Genarales.

El Reglamento fus aprobado por la Junta General OrdInaria celebrada 2l 14 de abril de 2004 y modificado en Junic de 2006.

Por otro lado, es Importante destacar que en |a Junta General de Accionislas de 16 de mayo de 2007, con la finalidad de
{acilitar Ja particlpacion de todos los acclonlstas de la Compaiila, se introduje per primera vez la poslbilldad de emitlr el voto
mediante la pagina web www.gasnatural.com, dentro del apartade Junta General de Acclonlstas, habilitandose para ello un
espacio especifico deneminado volo electrdnlce, en el que se Indicaban de una manera clara y sencllla las instrucciones a
seguir para la emislon del voto en cada punto del Orden del Dla de la Junta General Ordinaria.

Dicha posibilidad se mantuve en el afto 2008, si blen no se habillté en el ejercicio de 2009 por cuanto durante su vigencla el
slstema fue minimamente utillzado por los accionistas, de tal suerte que en la Junla General de 2007 sdlo lo utilizaron 5
accionislas, fitulares de 1.550 acclones que representaban el 0,000346% del capital soclal y en la Junta General de 2008 solo
fue utilizado por 7 acclonlstas, titulares de 3.632 acclones, que representaban el 0,0008% del capital secial. Consiguientemente
con ello, es una realldad que a fecha de hoy, la escasa utilizacldn del denominado volo electrénice no justifica el coste

econdmico que supone su implantacién.
En un fuluro sl cambian las circunstanclas, se analizara la conveniencla de su reposicion.

Desde !a fecha de la publicacion de la convocatoria de Ta Junta General, la socledad dara a conocer, a lravés de pagina Web, el
texto de todas las propuestas de acuerdos formulados por el Consejo de Administracién en relacidn con los puntos del Orden
del Dia, salvo que, tratdndose de propuestas para las que legal o estatutariamente no se exija su puesta a disposiclon de los
acclonlslas desde la fecha de la cenvocatoria, el Consejo de Administracion considere que concurre causa justificada para no

hacerlo.

Aslmismo, desde |a fecha del anunclo de la convocatoria se Incorporara a |a pagina Web de la Sociedad, ademas, {oda aquelia
informacion que se considere conveniente para facilitar la asistencia de los accionistas a la Junta y su acliva participacion en

ella, incluyendo:

(i} Informaclén sobre e! lugar donde vaya a celebrarse la junta, describiendo en su caso Ja forma de acceso a la sala habilitada al
efecto.

(i1} Modelo de tarjelﬁde asistencia y de! documento de delegacidn de voto, con Indicacion de] procedimlento para la obtencidn
de los oniginales.

(iii) Descripcion de los sistemas de delegacion ¢ de votacin electrdnica que puedan ser utilizados,

{iv}) Informaclén, en su caso, sobre slstemas o procedimientos que faciliten el seguimiento de la Junta (traduccion simultanea o

difusion a través de medios audiovisuales).

Ademds, |os acclonistas podran solicllar per escilto al Consejo da Administracion, con anterioridad a la Junta General, los
informes o aclaraciones que esfimen precisos acerca de los asuntos comprendldos en el Qrden del Dia. El Consejo de
Administracion, salvo en los supuestes especialmente previstos (perjuicio para los intereses sociales, asuntos no comprendidos
en el Orden del Dia, informacian irrelevante o cuando asl resulte de disposiciones legales o reglamentarias) esta obligado a

proporcionar dicha Informacion.

Durante la celebraclon da la Junta, el Presidente invitara a los acclonistas que deseen Intervenlr a que se identifiquen ante el
Secrelario de la Mesa. Expuestos los Informes que la presidencia considere oportunos y, en todo caso, antes de la votacion
sobre los asuntes incluidos en el Orden del Dia, se abrira el turno de intervencidn de los accionistas. Duranta el turno de
intervenciones los accionistas podran solicitar verbalmente los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los
asuntos del Orden del Dia, Los Administradores, salvo los supuestos mencionados en el parrafo anlerior, estan obligad'os' adar
la informacldn sollcitada, Dicha informacién sera facilitada por el Presidente, o en su caso, por Indicacion de éste, por el
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Presidente de la Comision de Auditoria y Control, o de otra Comision del Consejo que sea competente pd‘rd’azon de la matepa'
aga
el Secretario, un Administrador o, si resultare conveniente, cualquler empleado o experto en la materia. ?

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracién. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
fungionamienio de fa Junta General:

=

Detalles las medldas

El Reglamento de la Junla General, que contiens un cenjunio detallado de medidas para garantizar 1a Independencia y
buen funcionamiento de la asamblea, puede consultarse en la pagina web de la socledad.

Las medldas adoptadas mds slgnificalivas son las siguientes:

- Se publican mayor nirmero de anuncios de las Juntas Generales (ordinarias y extraordinarias) de los requeridos
legalmente.

- Se emiten tarjetas de asistencia para facilitar el voto de los acclonistas.

- Pueden asistir a la Junta General [os accionlstas que, de forma individuallzada o agrupada con otros; sean titulares de un
minimo de 100 acclones, siempre que las tengan inscritas en el correspondiente reglstro contable con cinco dias de
antelacion a su celebracién y se provean, en la forma prevista en la convocatoria, de la correspondiente tarjeta de
asistencia acreditativa del cumplimiento de los mencionades requisftos, que se expadira con caracter nominativo por las
entidades a las que legalmente corresponda.

- Con caracter general, se facilita el acceso de los medios de comunicacion a ja Junta, al objeto de dar a conocer
plblicamente el desarrolic de la reunidn y los acuerdos adoptados,

- Asimismo, se dispone la grabaclén audiovisual de la Junta para su posterior difusion,

- Para garantizar la seguridad de los asistentes y el buen orden en el desarrollo de la Junta General, se adoplan las
medidas de vigilancia, prolecclén y sistemas de control de acceso que resullen mas adecuadas.

- Con cardcter general, se dispondra, asimlsme, de los medios necesarios para la traduccion simultdnea de las
Intervenciones en la Junta, '

- Con cardcter pravio a la celebracidn de la Junta y después de |a publicacldn de su convocatoria, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, pueden solicitar que se publique un complermento a la
convocatoria de la Junta incluyendo uno o mas puntos en el orden del dfa. El ejerciclo de este derecho debe hacerse
medlante notificacion fehaciente que habra de reclbirse en el dommiciiio social dentro de los cinco dias sigulentes a la
publicacién de la convocatoria.

- Los accionistas tienen derecho a intervenir en la Junta General solicitando en sus intervenciones las informaciones y
aclaraciones que estimen precisas y el Presidenta de |a Junta, en gjercicio de sus facultades de ordenacién del desarollo
de la misma, y sin perjuicio de otras actuaciones,

(i) Podra solicilar a los intervinientes que aclaren cuestiones que no hayan sido comprendidas o no hayan quedado
suficientemente expllcadas durante la intervencicn.

{ii) Podra llamar al orden a los accionistas intervinientes para que circunscriban su intervencién a los asuntos propios de la
Junta y se abstengan de realizar manifestaclones Improcedenles o de ejercitar de un modo abusivo u obstruecionista su
derecho,

55



i
=

Detalles las medidas Tre.,

(i} Podra anunciar a los intervinientes que esta préximo a concluir el tiempe de su intervencion para que puedan ajustar su
discurso y, sl persisten en las conductas descritas en el eplgrafe anterior, podré retirarles el uso de fa palabra; ¥

(iv} 5i conslderase que su Intervencién altera o puede alterar el normal desarrollo de la reunién, podra conminarles a que
abandonen el local y, en su caso, adoptar las medidas necesarias para el cumplimlento de esta previsién,

- Cabe destacar que, sin perjuicle de la posibilidad de formular un complemento a la convocatoria conforme al artlculo 97
da la LSA y propuastas de acuerdos al amparc del art. 100 de la LSA con anterioridad a la convocatoria de la Junta
General, los acclonistas pueden, durante el tumo de Intervenciones, formular propuestas de acuerdos a la Junta General
sobre extremos del Orden del Dla que legalmente no requiera su puesta a disposicién de los acclonistas en el momento de

la convocatoria y sobre aquellos asuntos en relacién a los cuales la Junta pueda deliberar sin estar incluldes en el Orden
del Dla,

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

No se ha modlficado el Reglamento de la Junta General en el efercicio 2009.

E.7 Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente '

informe:
Datos de aslstencia
% voto a distancl
Fecha Junta % de presencla % en » volo a distancia Total
G | 5
enera fisica representacion Voto electrantco Otros
10/03/2009 74,300 9,300 0.,0c0 0,000 83,600
26/06/2009 70,300 5,600 - 0,000 - 0,000 75,800

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las junias generales celebrados en el gjercicio al gue se refiere

el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

Durante el afio 2009 GAS NATURAL SDG, S.A. ha celebrado una Junta General Exiraordinaria que tuvo lugar el dia 10 de
marzo de 2009 y otra Junta General Ordinaria que se celebro el dia 26 de junic de 2009, A continuacion se resumen los
aclerdos adoptados en ambas Junias, asl como los porcenia)es de votos respectivos, sobre el capital presente y representado.

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE GAS NATURAL SDG, S.A. celebrada el 10 de marzo de 2000,

PRIMEROQ.- Modificacion del articulo 15 *Dereche de Suscripcion Preferente’ de los Estatutos Sociales. Adaptacion del plazo
minime de ejerciclo del derecho da preferente suscripcidn de accicnes al establecido en el arlculo 158.1 de la Ley de

Socledades Andnimas.
Votos en contra: 0,0008 %

Abstenciones: 0,0045 %
Volos a favor; 99,9947 %
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.SEGUNDO.- Aumento de capltal saclal con detecho de suscripcian preferente mediante la emisién de doscientos veintitrés
millones ochecientas ochenta y ocho mil catorce nusvas acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas
de Gas Nalural SDG, 8.A., esto es, un Importe nominal global de doscientos veintitrés mlllones ochaglentos ochenta y ocho mil
catorce de euros (223.888.014 Euros), con delegacion en el conse)o de administracion de la facullad de sefalar la fecha para
su ejecuci¢n asi como cualesquiera otras condlciones no previstas en el acuerdc correspondiente, al amparoe de lo dispuesto en
el articulo 153.1.a) de Ja Ley de Socledades Andnimas, y modificacion de los correspondientes arilcutos 5 y 6 de los Estatutos

Sociales.

Votos en contra: 0,0179 %
Abstencicnes; 0,0022 %
Votos a favor; 99,9799 %

TERCERO.- Ratlficacién y, en su caso, nhombramlento de Don Narcis Serra | Serra como miembro del Conse|o de

Adminlstracién.

Votos en contra: 0,0906 %
Abslenclones: 0,0055 %
Votos a favor: 99,9032 %

CUARTO,- Delegacion de facultades para complemeﬁtar, desamollar, ejecutar, interpretar, subsanar y formalizar los acuerdos
adoptados por la junta general.

Volos en conlra: 0,0005 %
Abstencicnes: 0,0177 %
Volos a favor: 99,8818 %

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE GAS NATURAL SDG, 8.A. celebrada el 26 de junio de 2009,

PRIMERO.- Examen y eprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestidn de GAS NATURAL SDG, S.A,
correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2008,

Votos en contra; 0,0003 %
Abstenciocnes: 0,4476 %
Volos a favor: 82,5521 %

SEGUNDO.- Examen y aprobacidn, en su casc, de las Cuentas Anuales Consolidadas. y del Informe de Geslién del Grupo
Cansolidado de GAS NATURAL SDG, 5.A. correspondientes al gjercicle cerrado el 31 de dlciembre de 2008.

Votos en contra: 0,4437 %
Abslenciones: 0,0042 %
Votos a favor: 99,5521 %

TERCERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacién del resultado def ejercicio 2008 y distribucion de
dividendos.

Votos en contra: 0,0005 %

Abstencicnes: 0,00002 %

Votos a favor: 99,59948 %

CUARTO.- Examen y aprobacién, en su caso, de la gestidn del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2008,
Votos en contra: 0,0120 %

Abstencicnes: 0,0014 %
Votos a favor: 99,9866 %

QUINTO.- Reeleccion de los auditores de cuentas de la Socledad y da su Grupo Consolidado para el ejerciclo 2009,
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Votos a favor: 99,8535 %
SEXTO.~ Reelecclon, ratificacion y, en su caso, nombramiento de miembros del Consejo de Administracion.

Sexto 1.- Reelegir y, en su caso, nombrar Consejero de la Socledad, por ef plazo estatutarlo de tres (3) afios, a DON
SALVADOR GABARRO SERRA.

Votos en contra: 1,1453 %
Abslenciones: 0,0004 %
Votos a favor: 58,8543 %

Sexto 2.- Reelegir y, en su caso, nombrar Consejero de la Sociedad, por el plazo estatutario de tres (3) afios, a DON
EMILIANO LOPEZ ACHURRA,

Votos en contra: 0,0928 %
Abslenciones: 0,0004 %
. Volos a favor: 99,9068 %

Sexlo 3,- Nombrar Consejero de la Sociedad, por el plazo estalutario de tres (3) afios, a DON JUAN ROSELL LASTORTRAS.

Votos en contra: 1,7699 %
Abslenciones: 0,0004 %
Votos a favor: 98,2297 %

Sexto 4.- Reeleglr y, en su casc, nombrar Consejero de la Sociedad, por el plazo estatutario de res (3) afios, a DON JOSE
ARCAS ROMEU.

Votos en contra: 0
Abslenciones: 0
Votos a favor: 100 %

SEPTIMO.- Examen y aprobacion, en su caso, del Balance de fuslon gue se corresponde con el Balance de GAS NATURAL
SDG, S.A. cerrado a 31 de dicismbre de 2008, verificade por los Auditores de Cuentas de la Sociedad; del Proyecto de Fusién
por absorcion de UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA GENERACION, 8.A. (Sacledades Absorbldas) por GAS NATURAL
SDG, S.A. {Socledad Absorbente); y de la operacién de fusién por absorcién de UNION FENOSA, S.A. y UNION FENOSA
GENERACION, S.A. (Sociedades Absorbidas) por GAS NATURAL SDG, §.A. (Socledad Absorbente), con extincion de las dos
primeras y fransmision en blogue, a tltulo universal, de su patrimonlo a GAS NATURAL SDG, S.A., todo ello gjustandose al
Proyecto de Fusién,

Volos en contra; 0,0458 %
Abstenciones: 0,0440 %
Volos a favor; 59,9101 %

OCTAVO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la ampliacion del capilal social de GAS NATURAL SDG, S.A. por importe de
VEINTISEIS MILLONES DOSCIENTOS CUATRO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CINCO EUROS (26.204.895.- Euros},
meciante la emisién de 26.204.895 nuevas acciones, de un euro de valer nominal cada una, de [a misma clase y serie que las
actualmente en clreulacién, como consecuencla de la antedicha operacién de fusién por absorcion y en funcién de la scuacion
de canje aprobada y consecuenle modificacion, en su caso, de los articulos 5 'Capital Social’ y 6 "Acciones” de los Estalutos
Sociales. Sollcitud de admisién a negoglacion de la totalidad de las acciones emitidas en las Bolsas de Barcelona, Madrid,
Bilbao y Valencia, asi como de su contrataciéon a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Votos en contra: 0,0458 %
Abslenclones: 0,0428 %
Votos a favor: 99,9114 %

.

58



,suﬁiuu“

i gasNatlpdlu.. :

NOVENOQ.- Autorizaclén al Consejo de Administracion para la adquisicldn derivativa de acclones propia&.digehcsa'rrlengaeg ae*’
través de sociedades del Grupo de Gas Matural SDG, S.A., en los términos que acuerde la Junta General y con los [imites
legalmente establecidos, dejande sin efecto la autorizacldn acordada por la Junta General Ordinaria de 21 de mayo de 2008.

Vatos en conira: 0,0004 %
Abstenciones: 0,008 %
Votos a favor: 99,9988 %

! DECIMO.~ Autorizacion al Consejo de Administracién, conforme a lo dispueslo en el articulo 153 1. b} de la Ley de Sociedades

' Andnlmas, para que, dentro del plazo méximo de cinco (5) afios, sl lo estima convenlents, pueda aumentiar el capital soclal,
hasia la cantidad maxima correspondiente al 50% del capital soclal de la Sociedad en la fecha de la autorizacidn, con prevision
de suscrlpcldn incompleta, emitiendo accienes crdinanias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin volo, con prima o sin
prima, en vna o varias veces y en la oportunldad y cuantla que consldere adecuadas, Incluyendo la facultad de suprimir, en su
casq, el derecho de suscripclén preferente, dando nueva redaccion al vigente articulo Transilerio de los Estatutos Sociales.

| Votos en contra: 0,7547 %
i Abstenciones; 0,0405 %
Votos a favor: 89,2048 %

DECIMO-PRIMERO.- Modificaclan de determinados articulos de los Estatutos Saciales y refundicién en un solo texto de su
contenido, Incorporande las maodificaciones accrdadas por la Junta General.

11.1 Medificacién del articulo 2 de les Eslatulos Soclales. (Objeto sacial).

Votos en contra: 0,0450 %
L Abstenclones: 0,0013 %
! Votos a favor: 99,8527 %

11.2 Madificacion del arliculo 9 de los Estatutos Sociales. (Dividendos pasivas y mora del acclonista).
| Votos en contra: 0,0007 %
Abstenciones: 0,0008 %
Volos a favor: 99,9985 %
11.3 Medificacion del articulo 15 de ios Estatutos Soclales. {(Derecho de suscripcidn preferente).
Volos en cantra: 0,0519 %

Abstenciones: 0,0008 %
Votos a favor: 99,9473 %

~ 11.4 Modificacién del artlculo 16 de los Estatutos Sociales. (Exclusidn del derecho de suscripcidn preferente).
Vatos en contra: 0,0519 %
Abstenciones: 0,0009 %
Votos a favor: 99,9472 %
11.5 Medificacian del articulo 17 de los Estatutos Saciales. (Reduccidn def capilal social).
Votos en contra: 0,0007 %
Abslanciones: 0,0008 %
Votos a favor: 99,9984 %

11.6 Modificacion del articulo 16 de los Estatutos Sociales. (Emisién de obligaciones},

Votos en contra: 0,0007 %
Abstenciones; 0,0008 %

59



LI
.;HR “a,

L]

L]
o a
*teagasaen?

Votos a favor: 99,9984 %
E ) 11.7 Modificacion del articulo 32 de los Estatutos Sociales. (Acuerdos especiales y mayorias),
\Votes en confra: 0,0007 %
‘ Abstenciones: 0,0009 %
; Votos a favor: 95,9984 %
11.8 Modificacian del attlculo 64 de los Estatutos Sociales. (Distribucién de dividendos),
Votos en contra; 0,0007 %

_ Abstenciones: 0,0009 %
i \otos a favor: 99,5584 %

11.9 Modificacion del artlculo 69 de los Estalutos Soclales, (De la Fuslon y Escisian).

Volos en contra; 0,0007 %
Abstenciones; 0,0009 %
Votos a favor: 89,0984 %

11.10 Refundicion de los Estatutos Sociales.

Volos en contra: 0,0494 %
Abstenclones: 0,0013.%
I Votos a favor: 99,9493 %

DECIMO-SEGUNDG.- Delegaclén de facultades para complementar, desarrollar, ejecutar, interpretar, subsapar y formalizar los
acuerdos adoptados peor la Junta General. 7

Votos en contra: 0,00003%
. Abstenciones: 0,0003 %
i Velos a favor: 99,99887 %

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones necesarias para
asistir a fa Junia General,

5l

Nimero de acclones necesarias para asistir a [a Junta General 100

E.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general.

Conforme al artlculo 34 de los Estatutos Sociales, {odo accionlsta que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar
en la Junia General por medio de olra persona, que debera ser acclonista, con Igual dereche de asistencia, dando cuenta a la
socledad de |a representacién conferida con 3 dias de anlicipacion, cuande menos, a la fecha de celebracién de Ia reunion.

La representacion debera conferirse por escrilo y eon carécler especlal para cada Junta, salvo lo dispuesto en articulo 108 de la

Ley de Socledadas Andnimas. La representacién es siempre revocable. La asistencia personal a 1a Junla del representado
tendra valor de revocacion.
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Asimismo, el artlculo 8 del Reglamento de la Junta General Indlca que el derecho de asistencia a la Junt‘é"@pneral sera s

delegable en favor de ofre accionista que tenga derecho de asistencia. I2cg0a027

La representacién debe conferirse por escrite o per medios de comunicacién a dislancia, como la correspondencia postal, la
telefdnica, el correo electrdnlco, el mensaje de telefonia mévil automéatica o cualquier olra lécnica de comunicacion electrénica o
telematica admitlda por la Sociedad a estos efectos,

La Socledad informara en la pagina web corporativa y en aquellos otros medios que estime opertunos sobre el slstema de
; represenlaclon por medios a dislancla y sobre las garantias que decida exigir respecto de la identidad y autenticidad del
! acclonlsta que otorga la representacién y la seguridad e Integridad del contenldo de la comunicacldn a distancla. A tal efacta, Ja
Socledad podra exlgir el use de la firma electrénica reconocida o cualquier otro slstema que, a julcle del Consejo de
Administraclén o del érgane o personas en quién ef Cansejo delegue dicha fagultad, se considers que reline las suficlentes
garantlas de seguridad,

Las personas fisicas acclonistas que no se hallen en plene goce de sus derechos civiles y las personas juridlcas accionistas
podran ser representadas por quienes ejerzan su representaclén legal, debidamente acreditada.

No sera valida ni eficaz la representacion conlerida a quien rio pueda ostentarla con ameglo a la Ley. La representacian es
siempre revocable, La asistencia personal a [a Junta General del representado tendra valor de revocacian,

E En los casos en que los adminisiradores de la Socledad ostenten la representacion de algtn accionista, el documento an que

conste la delegacion deberé contener el arden del dia de la Junla asl como las instrucciones para el eercicio del derecho de
volto, De no existlr tales instrueclones, se entenderd el voto favorable a las propuestas del Consejo de Administracién,

1 E.11 Indigue sl fa compaiila tiene conocimiento de Ja polltica de los inversores institucionales de participar o no en
f ~ las decisiones de la sociedad:

NQ

E.12 Indique la direccidn y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web. '

La totalidad de la informacidn requerida por ¢l articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores, en te redaccion dada por la Ley
26/2003 de 17 de julio, por la Orden ECO/3722/2003 y por la Circular 4/2007 de 27 de diclembre de la Comisién Nacional del
: Mercado de Valores, se encuentra en la pagina Web www.gasnatural.com. Se accede al conlenido del Gobierno Corporativo, @
i través del apartado Informacién para Accionislas e Inversores. '

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de fa sociedad respecio de las recomendaciones del Cadigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que apfica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas ne [imiten el nimero maximo de votos que pueda emitir Un mismo
acciopista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus
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Ver epigrafes: A.9%, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando cotican la sociedad matriz y una socledad dependiente ambas definan publicamente con precisién:
a) Las respeclivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asl como las de la socledad
dependiente colizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta General de
Acclenistas las operaciones que entrafien una medificaclon estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante "filializacion” ¢ incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrofladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aungue ésta mantenga el pleno dominio de aguéllas;
b) La adquisicién o énajenacifbn de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificaclon efectiva del
ohjeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalents al de fa [|qu1daC|on de la socledad.

Cumple

4. Que las propuesias detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aguellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionislas puedan ejercer de forma separada sus preferenmas de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:
a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros que deberan votarse de forma Individual;
b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos gque sean sustancialmente

independienies.
Ver epigrafe: E.B8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismo
tratc a todos los accionistas y se guie por el interés de la compaiia, entendido come hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus rélaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete |as leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respele los usos y buenas practicas de los sectores y
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territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adiclonales de responsabilidad social que hublera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nlcleo de su misién, aprobar la estrategia de la compafila y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asl comoe supervisar y controlar gue la Direccién cumple los objetivos marcados y respela el
objeto e interés social de la compafia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las pollticas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) ElPlan estratégico o de negocio, asl como los otjetivos de gestion y presupuesto anuales;

i} La polliica de inversiones y financiacion; 4

fii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retrbuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de

informacién y control, ‘

viii} La politica de dividendos, asf como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B,1,10, B,1.13, B.1.14 y D.2

b) Las siguientes decisiones ;
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafila, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asl

como sus clausulas de indemnizacién.
Ver epigrafe: 8.1.14

fiy La retribucion de los consejeros, asl como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver eplgrafe: B.1.14 ' :

i} La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periddicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracleristicas, terigan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesguiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢} Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados an al
Consejo, 0 con personas a ailos vinculados {"operaciones vinculadas™).
Esa autorizacién del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultaneamende. tas res condiciones siguientes:
12, Que se realicen en vihud de contratos cuyas condiciones esién estandarizadas y se apliguen en masa a
muchos clientes; ’ ‘ o '
22, Que se realicen a precios o tarifas eslablecidos con caracter general por quien actiie como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
32 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomnienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hublera encomendado esa funbién; ¥ que los consejeros a los .
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mieniras
el Consejo delibera y vota sobre ella. .
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracler indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada,

con posteror ratificacién por el Consejo en pieno.
Ver epigrafes: C.1 y C.¢
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Cumple Parcialmente %
El grade de cumplimiente es muy elevado por lo gue se expone a continuacidn:

Conforme al articulo 4 del Reglamento del Consejo de Administracion;

"{.~ Corresponde al Ccnsejo de Administracldn la realizacién de cuantos actes resulten necesarios para el cumplimientc del
objeto seclal previsto en los Estatutos. El criterio que ha de presldir en todo momento Ia actuacién del Consejo de
Administracion es la maximlzacién, de forma sostenida, del valor de la empresa. Sera de su competencia, en paricular:

- Determinar las orientaclones estratéglcas y los cbfetivos econdémicos da la Scciedad y acordar, a propuesta da los miembyos
que integran el primer nivel de direccion, las medidas oportunas para su logre.

- Supervisar ¥ verificar que los mlembros que integran el primer nivel de direcctén cumplen la estrategla y los objetivos marcados
y respetan el objeto e interés social.,

- Asegurar la viabilidad futura de la Sociedad y su competitividad esl como la existencia de una direcclén y liderazge adecuados,
quedando el desarrollo de la actividad empresarial expresamente semetide a su control.

- Aprobar los cddigos de conducta de la Sociedad asl como desarrcllar |las facullades previstas en el artlculo & de este
Reglamente,

En el desempefic de sus funclones, el Consejo de Administracidn, establecera cuantcs sistemas de supervlsidn sean

necesarios para garantizar el conirol de las declsicnes de sus miembros, su conformlidad con el interés social y el velar por los

inlereses de los acclonistas minoritarios.

2.- Al Consejo de Adminisiracién le corresponde la realizacidén de cuantos aclos de gestidn, representacidn y control sean
necesarios o cenvenientes para la consecucidn del objeto y del fin soclal previstos en los Estatutos. Del cumplimiento de esla
bbllgaclbn respondera ante la Junta General, La delegaclon de facultades a faver de uno o varios miembros del Consejo no
priva a este ditimo de la competencia orgénica reconcclda por la Ley de Sociedades Andnimas y los Estatutos Soclales.

3.- El Conseje de Administracion esta facultado, dentro de los imites legales y estatutarios ¢ de los expresamente establecides
en esta Reglamento, para: h

- Proceder al nembramiento de uno o0 mas Consejercs, en caso de vacantes, por el sisterna de cooptacion, hasla que se relna
la primera Junta General, ‘

- Aceptar, en su caso, la dimisioén de Consejeros.

- Designar y revocar al Presldente, Vicepresidente, Consejeros Delegados, Secrelario y Vicesecretario del Consejo de
Adminlistracion.

- Delegar funcicnes en cualguiera de sus miembros, en los términos establecidos por la Ley y los Eslatulos, y su revocacion.

- Nombrar a los Consejeros que hayan da integrar las distintas Comisiones previstas en este Reglamento, y proceder a la
revocacion de sus mandatos.

- Formular las cuentas anuales y el Informe de Gestion, )
- Presentar los informes y propuestas de acuerdos que, conforme a lo previsto en la Ley y en los Estatutos, debe elaborar el
Consejo de Administracién para el conocimiento y la aprobacion, en su caso, por la Junla General, Incluido el Informe Anual de

Gobierno Corporativo, T :

- Establecer los objetivos econdmices de fa Socledad y aprobar, a propuesta del primer nivel de direccidn, las estrategias,
planes y politicas destinadas al logro de aquéllos, quedando sometido a su control el cumplimiento de tales actividades,

- Aprobar las adquisiciones y enajenaciones de aquelIoS aclivos de la Socledad o de sus filiales que, por cualgufer circunstancia,
resulten especialmente significativos.

- Establecer su propia organizacién y funcionamiente asi come el del primer nivel de direcclén de la Socledad y, en especial,
modificar el presentie Reglamento. .

- Ejercitar tas facultades que la Junta Generai haya concedido al Consejo de Administracion, que sélo podréa delegar si lo preve
de forma expresa ¢l acuerdc de la Junta General, asi como las restantes facullades que este Reglamento le otorga.

4.- El Consejo de Administracion es, asimlsmo, titular de la representaclén orgénica de la Sociedad en los términos legal y
estatutariamente establecidos. La delegacién o atribucién de tal poder de representacidn a favor de unc o varios Consejeros
conlleva |a obligacién de estos Oltimos de notificar al Consejo cuantos actos realicen en ejecucion de dicho poder ¥ que
excedan de la ordinaria administracion,

5.- El Consejo de Administracidén evaluara periodicamente su propio funcionamiento, asi como el funcionamientc de sus

comisiones.”
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Del mismo modo, el articulo 5 de dicho Reglamento relativo a las facultades cuyo ejerciclo se reserva expresamente el Consejo
de Administracién Indica:

‘No obstante las facultades Tepresentativas y de ejecucién que los Estatutos otorgan al Presidente y a los Consajeros
Delegados, as[ como los efectos que frente a terceros tengan los apoderamlenios o delegaciones directamente conferidos por
la Sociedad, sera precisa, con respeto de la autonomla legal de los &rganos de Gobierno de las socledades del Grupo, una
previa declslén del Consejo de Adminlstracién de GAS NATURAL SDG, S.A., en los siguientes ¢asos:

1.- Presentacitn a la Junta General Ordinaria de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién, tanto las de GAS NATURAL SDG,
§.A,, como les consolidadas, asl como de cualquier otra propuesta que deba proceder legalmente de los Administradores de la
Sociedad.

2.- Aprobacién del Plan Estratégico del Grupa, de los Presupuestos Anuales, del Plan de Financiacion Anual y de la politica de
Inyerslones y financlacién,

3.- Definicién de la estruclura socletana ¥ de la estructura de delegaclones y apederamientos.

4.- Aprobaclén de las pollticas de goblemo corporativo ¥ de responsabiiidad soclal corporativa.

5.~ Constituclon de nuevas socledades o enfidades o particlpacién en las ya existentes, cuando suponga una inversién superior
a diez millones de euros que tenga cardcter estable para el Grupo GAS NATURAL ¢ sea ajena a la actividad princlpal de la
Compaiila,

6.- Aprabacidn de operaciones de fusidn, absorcidn, escisién, concentracion o disolucién, cen o sin liquldactén, en que esté
Interesada cualquiera de las Sociedades del Grupo GAS NATURAL, que tengan relevancia para el mismo. En tede caso, se
entenderd que tlenen dicha relevancia las operaclones en que Intervengan socledades con socios externos al Grupo GAS
NATURAL,

7 .- Enajenaclén de participaciones en el capital de socledades o de otros activos fijos por parte de cualquier Socledad del Grupo
GAS NATURAL que por su cuant(a o naturaleza lengan relevancia para el mismo. En todo caso se entendera que lienen dicha
relevancla las operaciones de cuantia superior a diez millones de euros.

8.- Aprobacion de los proyectos de inversidn a efectuar por cualquier Sacledad del Grupe GAS NATURAL que por su cuantia o
naluraleza tengan relevancia para el misme. En todo caso se entenderd que tienen dicha relevancia las cperaciones de cuantia
supetlor a quince millones de euros.

9.- Aprobacién de los programas de emisidn y renovacion de pagarés en serie, de obligacmnes o de otros titulos similares por
GAS NATURAL SDG, S.A. o sus filiales mayoritariamente participadas o cantroladas.

10.- Aprobacién de operaciones financieras, a efectuar por cualquier Sociedad del Grupo GAS NATURAL, que por su cuantla o
naluraleza tengan relevancla para el misme y no estén Incluldas en el Plan de Financiacién Anual. En todo caso, se entendera
que liene dicha relevancia cualquier colocaclon de excedentes a plazo superior a un afio o financiacién a cualquier tipo de plazo
de cuantia superior a diez millones de euros.

11.- Concesién de aflanzamlentos por parte de socledades, pertgnecientes al Grupa GAS NATURAL para garantizar
obligaciones de entidades no pertenecientes al mismo o que peiteneciendo al misme tengan soclos externos.

12.~ Cesion de derechos sobre el nombre comercial y marcas, asl como sobre patentes, tecnologia y cualquier modalidad de
prepledad indusidal que pertenezca a GAS NATURAL SDG, 8.A. ¢ Sociedades del Grupo y que tengén relevancia econémica.
13.- Aprobacion o ratificacién del nombramiento ¥ cese de los miembros del primer nivel de direccion y de los administradores
de las dislintas sociedades pertenecientes al Grupo GAS NATURAL.

14.- Aprobacién del nombramiento y cese de los Patronos y cargos de la FUNDACION GAS NATURAL, de los representantes
personas.-fisicas de GAS NATURAL SDG, S.A. en les supuestos en los que ésta ocupe el cargo ds administrador en otra
sociedad, y de [os administradores de las sociedades parlicipadas no pertenecientes al Grupo GAS NATURAL, cuando ia
Compafiia ter]ga la facultad de proponéssu nombramiento.,

15.- Consmumén inversion y supervisién de la gestion de planes de pensiones del personal y. cualquier otro compromlso con el
mismo que impligue responsabilidades financieras a largo plazo de la Compariia.

18.~ Celebracién de acuerdos de caracter comercial, industial o financlero de Importancia televante o estratégica para el Grupo
GAS NATURAL que supongan una modificacian, ¢ambio o revisién del Plan Estralégico o Presupuesto Anual vigentes.

17.- Aprobacién de cualquier transaccidn relevante de la Socledad con un accionlsta significativo, en los térm'rnog del articulo
19. ”

18.- Aprobacidn de la informacion financiera que legalmente corresponda.

18.- Aprobacién de la politica de control ¥ gestién de riesgos y seguimienio penédico de los indicadores y sistemas interncs de
control.

20.- Aprobacion de la politica en materia de dividendos y de autocartera.

Los acuerdos conlemplados en los puntos quinte a octave, décima a decimotercero y decimosexto pueden ser adeptados,
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El Presidante, elios Consejerofs Delegado/s o el Secretario, ejecutaran los acuerdos que adopte el Consejo de Administracién
de conformidad con este artlculo, notificaran la autorizacidn o aprobacion en los términos que procedan y cursaran las
Instrucclones de actuacién gue requiera lo agordado,”

Consiguientemente con ello, existen daterminadas competencias que por razones de urgengla, eficacla y operatlvidad han slda
otorgadas indistintamente al Consejo de Administracion y a la Comlslén Ejecutiva.

9. Que el Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1 '

Explique
En la actualidad, el Consejo de Administracién de GAS NATURAL SDG, S.A., dentra del minimoe de 10 miembros y maximo de
20 miembros que establece el artlculo 41 de los Estatutes Sociales, en virtud del acuerde adoptado en la Junta General de
Acclonlstas celabrada el 23 de junic de 2003, est4 formadoe per 17 miembros. Dicho ndmero excede en 2 de la Recomendacion
9 del Codigo Unlficado de Buen Gobieme, si bien entiende la Compafifa gue la dimensién actual del Consejo es la adecuada y
precisa para la correcta gestion y supervislon de la Sccledad, sin que diche ndmero Implda, limite o restrinja, en modo alguna,
un funcienamiento eficaz y padicipative de dicho Grgano de Gebierno.

10. Que los consejeros externcs dominicales e independienies constituyan una amplia mayorla del Consejo y que e
numero de consejeros elecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de fos consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.2, E.1.3 y B.1.14

:

Cumple

11. Que si existiera algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la socledad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

No Aplicable

12. Que dentro de los chsejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital. : i
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderla al porcentaje total de capital que representen:
1? En sociedades de elevada capitaiizacit’)n en las que sean escasas o nulas las participacionas accionanales
que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero exlstan accionistas, con paquetes accionariales da
elzvado valor absoluto,
2° Cuando se trate de sociedades en las gue exisla una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre sl
Var epigrafes; B.1.3, A.2 y &.3

- Cumple

13. Que el numero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver eplgrafe; B.1.3

66

EY
.

L
eﬂ
a

;: gaSN aimu. ::



aB08G g,
e? 79

1 gastiairal ..

.
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14, Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Goblerno Corporativo, previa verificacion por la Gomision de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a Instancia de accicnistas cuya
pariicipacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las gue no se hubleran
atendido, en su caso, peticiones farmales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
VYer epigrafes; B,1,3 y 3.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos v las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras; ‘

b) La compafila busque deliteradamente, e incluya entre [os potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfit

profesional buscado.
Ver epigrafes: 3,1,2, B,1.27 y B.2.3

Cumple Parcialmente
El artfculo 31 del Reglamento de Organizacidn y funcionamiento del Consejo de Administraclén y sus Comisicnes establece
que fa Comision de Nombramientos y refribuciones revisard las aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante, el cumplimientc de los requisitos exigidos para cada categoria de Consejeros y el proceso de incorporacion de nueves
mlembros, elevando al Consejo los oporiuncs informes cuando proceda, En la coberiura de nuevas vacanles se velard para
que se ulilicen procesos de seleccién gue no adolezean de sesges Implicitcs que obstaculicen la seleccldn de consejeras,
incluyéndose, en las mismas condiciones, entre los potenclales candidates, mujeres que rednan el perfil profesional buscado.

En la aclualidad es nulo el nimero de Consejeras en el Consejo, si blen historicamente GAS NATURAL SDG, S.A, habia tenide
Consejeras en el mismo. La Compafiia en ningun caso ha limitado, vetado o restringido el posible nombramiento de un
consejero por razon de su sexo, circunstancia que de por sl jamas ha sido tenida en cuenta.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asagure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacién suficiente; estimule el debate y la participacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresion de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevanles la evaluacion periédica del Consejo, asl como, en su

caso, la del Consejero Delegado ¢ primer ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple
17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de |a sociedad, se facuite a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo © la in¢lusién de nuevos puntos en el orden del

dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluagion por

el Consejo de su Presidente.
ver epigrafe; B.1.21

No Aplicable
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18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo; ‘e, covase®”” *

a) Se ajusten ala letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que lenga la companila;

¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la
compaiila hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparciatidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprebados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se retna con la frecuencia precisa para desempedar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezea al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer olros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
ver epigrafe:; B.1.29 :

Cumple

20. Que las Inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobierno Corperative. Y que si la representacién fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1,28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretarfo manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resuelias en el Consejo, a
peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al afo:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Gonsejo;
b} Partiendo del informe que le eleve la Comisién de Nombramientos, el desempefic de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la companla;

c) Eifuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe; B.1.1% '

Cumple
23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la Informacion adicional que juzguen

precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Censejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epfgrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a oblener de la sociedad el asesoramiento- preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de esle derecho,
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que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo ¢con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1,41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un pregrama de crientacion que proporcione a los nuevos ¢ensejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asf como de sus reglas de gobierno corporative, Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26, Que las sociedades exijan que los consejeres dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para

desempenfarla cen eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudleran interferir con ta dedicacian exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
ver epigrafes: B.1.8, B.1.9 y B.1.17

Cumple Parcialmente
Dado el alto nivel de participaclén y asistencia a las seslones de los érganos de Geblerno por parte de los miembros del
Consejo, la socledad no ha establecido hasla la fecha reglas sobre el ndmero de Consejos de los que puedan formar parte
dichos Consejeros, si bien y de forma expresa se establece en el articulo 18 del Reglamento del Censgjo {a obligacién de no

competencia.
Asl, dice el articulo 18 del Reglamentc del Consejo:

‘El Consejerc no pedra desempendiar, por si o por persona interpuesta, cargos de todo ordeh en las empresas o scciedades
competidoras de GAS NATURAL SDG S.A. o de cualquier empresa de su Grupo, ni tampoco prestar a favor de las mismas
serviclos de representacién o de asesoramiento. Se entendera que una socledad es competldora de GAS NATURAL SDG,
S.A., cuando, directa ¢ indirectamente, ¢ a través de las socledades de su Grupo, se dedique a cualguiera de las actividades

incluidas en el objefo social de ésta,

El Consejo de Administraclén, previo Informe de la Comision de Nombramientos y de Retribuciones, podra dispensar el
cumplimiento de esta obligacién, cuando existan causas justificadas y con ello no se efecte de manera negativa a los Intereses

soclales.”

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejercs que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:

a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisitn de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros,
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28, Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion

" sobre sus consejeros:’
a) Perfill profesional y biografice; ‘
b} Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;
c) Indicacién de la categorla de consejero a la que pertenezca segin corresponda, sefialandose, en el caso de
consejeros deminicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos,
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d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asl como de los po'éte;ig{‘es, Y ot
Tageoa"
e) Acciones de la compaiila, y opciones sobre ellas, de Jas que sea titular. ’

Cumple

29, Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

anos.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda
Integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion acclonarial hasta un nivel que exija la reduccion del niimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes:; A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracidén no proponga el cese de ningL’[n consejero independiente antes del
cumplimienio del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Il de definiciones de este Cédigo.
También podré proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Oferlas Plblicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capilal de la
socledad cuando tales cambios en [a estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacidn 12,
Ver eplgrafes: 5.1.2, B.1.5 y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aqueilos supuestos gue puedan perjudicar al crédilo y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar. al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como impulados, asl como de sus posteriores’
vicisitudes procesales, ' '
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por algunc de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible v, a la vista de sus circunstancias concretés. decida si procede o no que el consejero continle
eh su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual da Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicidon cuando consideren que alguna propuesta de
decisidén sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo, ‘
Y que cuando el Consejd adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
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en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacién alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34. Que cuando, va sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carla gue remitird a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B,1.5

Cumple Parcialmente
La recomendacion no se aplica a los Consejeros dominicales ni gjecutivos por cuanto los mismos acceden al Consejo de forma

distinta que los Conseleros Independlentes. Los primeros tlenen el origen de su nombramlento en una propuesla de un titular

de participaciones significativas eslables en el capital de la sociedad, los segundos acceden al Conselo de Administracién en
virtud de sus competencias ejecutivas o funciones de primer nivel y los Consejeros Independientes son los designados en virtud
de sus condiclones personales y profeslcnales, slendo personas que puedan ejercitar sus funciones sin verse condicionados
por relaclones con la Sociedad, sus accionistas significativos o sus directivos, Por ello, sélo a estos Consejeros sa les solicila
que, cuando por cualquier motive cesen en su cargo antes de la finalizacidn de su mandato expliguen los motivos de su cese al
resto de Consejeros,

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie come minime sobre las siguientes

cuestiones:
a} Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Gomisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen;
b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular;
i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asl como explicacion de {a importancia relativa de los
conceplos retributivos variables respecto a los fijos.
i) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
i) Paramelros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales {bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv)- Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dard origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipétesis u objetivos que tome
como referencia.
¢) Principales caracter(sticas de los sisternas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras andlogas}, con una estimacion de su importe o coste anual equivalenie.
d) Condiciones que deberan respetar los conlratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
iy Plazos de preaviso; y
li) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asl como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada ¢ terminacion de la relacién contractual entre la sociedad y el

‘ consejero ejecutive.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple
38. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la

sociedad o de socledades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de |a accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.
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Esta recomendacion ne alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A,3 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
respoensabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38, Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de |a sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo ¥ minoren dichos resultados.

No Aplicabls

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefo profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucidn general de los mercados o de! sector de actividad de la compafila o de otras
circunslancias similares.

Cumple

40. Que el Consejo someta a votacién de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, ¥
con caracter consultive, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de |os accienistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
cansidere conveniente. '
Dicho informe se centraré especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su ¢aso, |a prevista para los afios futuros. Abordara lodas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos-que puedan suponer la revelacién de informacidén comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluira también un resumen global de como se aplicd la politica de
relribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Relribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

idenlidad de los consultores exiernos que o hubieran prestado,
Ver epigrafe: B.1.1¢€

. Explique
El articula 44 de los Eslatutos de Gas Matural SDG, S.A, ya establece un limile a la remuneracion de los Consejeros. Dicho
artlculo seftala que ‘la remuneraclén de! Consejo dé Administraclén consistira en un 10% del beneficia anual coma maxima,
determinandose denlro de dicho limite, en propercién al nimero de Consejeros en gjercicio,
Dicha remuneracidn sdlo padra ser defraida de los beneficios Ilquidos después de estar cublertas las reservas legales y
estalutarias y de haber reconccide a las acciones ordinarias un dividenda no Inferior al 4 por clento de su valor naminal.’

Asimismo, en la Memoria se detallan las retribuciones individuales de los Consejeros, Incluyende toda la informacién necesana
para gue los accionlstas tengan plenc conocimiento de las retribuciones de los Consejeres,

41. Que la Memoeria detalle fas retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) Eldeésglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso;
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i} Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
iiy Laremuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
iii} Cualquier remuneracion en conceplo de participacién en beneficios o primas, ¥ la razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a tavor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii} Las retribuciones por el desempefio de funcicnes de alla direccién de los consejeros ejecutivos;
viil) Cualquier otro concepto retributivo distinte de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracién de operacién
vinculada o su omision distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero, .

b) Eldesglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquler otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de: :
i) Nudmeroc de acciones u opciones concedidas en el afig, y condiciones para su ejercicio;

i) NUumero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacién del nimero de acciones afectas y el

precio de ejercicio;

ifiy Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fechay

demds requisitos de ejercicio; :

iv) Cualguier modificacién durante el afo de las condiciones de gjercicio de opciones ya concedidas.
c) Informacién sobre la reiacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
gjecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad. '

Cumple

42. Que cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comisién Delegada”), la estructura de
participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propie Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epfgrafes; B.Z2.1 y B.2.6

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asunlos lralados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comision Delegada,

Explique
El Presidente del Consejo, a la vez Presldente de la Comision Ejecutiva de la Compaiiia, Informa a los mlembros del Consejo
de Administraclén de aguelics asunlos tratados en la Comisién que no tienen la condicidn de recurrentes, ordinarios o
habituales. Asimismo, cuando la Comisidn Ejecutiva, en gjercicio pleno de sus competencias, enliende que determinado asunto
sometido a su consideracién por su importancia estratégica, cuantilaliva o cualitativa debe ser informado al Consejo de
Administracion o conocido peor éste, lo eleva al mismo para la correspondiente toma de razén. o

44, Que el Consejo de Administracién constiluya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicién y funcienamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nombramienios y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miemnbros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aplitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e informes; y
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ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;

b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterlor se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutives o altos directives, cuando asl lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.

¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuande lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del Consejo.
Ver apfgrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple Parclalmenie
Los Presldentes ¥ mlembros de las distintas Comisiones forman parte del Consejo de Administracién y éstas, a suvez y en
ejercicio de sus competencias, formulan las distintas propuestas e Informes que, posteriormente, son sometidos al mismo,
molivo por el cual y al objeto de evitar la remisién de decumentacion duplicada, nc se remiten las actas de las Comisiones,

45, Que la supervisién del cumplimiento de les cédigos internos de conducla y de las reglas de gobierno corporativo
se atribuya a la Comisién de Auditoria, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimientc o Gobierno Corporativo.

Cumple

486, Que los miembros del Comité de Auditorla, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenia
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno.

Cumple
48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le somela al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple

49. Que la politica de control y gestién de riesgos identifigue al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieres, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacién del nivel de riesgo que la scciedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos’identiﬁcados, en caso de gue llegaran a
materializarse;
d} Los sistemas de informacion y control interno que se ulilizaran para conirclar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D
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Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria;
1° En relacion con los sistemas de informacion y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacién del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b} Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢) Velar por la independencia y eficacia de 1a funcién de auditorla interna; propener la seleccién,
nombramlento, reeleccidn y cese del responsable del servicio de auditor(a interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que ta
alla direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Eslablecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma

confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial lrascendencia,

especialmente financieras y tontables, que adviertan en el seno de la empresa,
2° En relacion con el auditor externo: ;

a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramienlo, reeleccidn y sustitucion de_l_ auditor

externo, asi como las condiciones de su contralacién. '

b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de

su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones.

¢} Asegurar la independencia del auditor exlerno y, a tal efecto: -

' i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafe de una declaracion sobre la eventual existencla de desacuerdos con el auditor
sallente y, si hubieran existido, de su contenido.
i) Que se asegure de que |a sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distinlos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores; '
iii) Que en caso de renuncia de! auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado. o

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupa asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren.
ver eplgrafes: B.1,35, B,2,2, B,2.3 y D.3

Cumple

51, Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquler empleado o directive de la sociedad, e incluso dispaner '
gque comparezcan sin presencia de ningan otro direclivo. -

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcidn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asunios sefialados en la Recomendacion 8:
a) Lla informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pdblica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterigs contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la pracedencia de una revisién limitada del auditor externo,
b) La creacidn o adquisicién de participaciones en entidades de propésita especial o domiciliadas en palses o
territorios que tengan la consideracidn de paraisos fiscales, asi comeo cualesquiera olras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la lransparencia del grupo.
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c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcitn de infarme previo haya sido atribuida a otra Comision de

las de supervision y cantrol.
Ver eplgrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumgle

53. Que el Consejo de Administracidn procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcicnales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epfgrafe: B.1.38

Cumple

54, Que la mayoria de [os miembros de [a Comision de Nombramienios -o de Nombramientos y Relribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
VYer epfgrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en !as
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a} Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarlas en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada,
¢) Informar los nombramienios y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo propenga al Consejo.
d) Informar a! Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en Ja Recomendacion 14 de este
Codigo.

Ver epfgrafe: 8.2,3

Cumpla Parclalmente
La lnica cuestién a considerar en este epigrafe serfa la relativa a la diversidad de género para la que la Comisién de
Nombramienlos y Retribuciones tiene encomendada la misién de revisar las aptitudes necesarias en los candldatos que deban
cubrir cada vacante, el cumplimiento de los requisitos exigidos para cada calegor{a de Consejeros y el proceso de
incorporaclén de nueves miembros, elevando al Consejo los operlunos informes cuando proceda. En la cobertura de nuevas
vacantes se vela para que se utilicen procesos de seleccién que no adolezcan de sesgos impllicitos que obstaculicen la
seleccién de conssjeras, incluyéndose, en las mlsmas condiclones, entre los potenciales candidates, mujerss que rednan el
perfil profesional buscado, Dicha chligacion viens recogida en el artlculo 31.2 del Reglamente del Consejo da Administracion.

58. Quue la Comision de Nombrarnientos consuite af Presidente y al primer gjecutivo de |a sociedad, especialmente
cuando se {rate de materlas relativas a los consejeros ejecutivos,

Y que cualquier consejero pueda solicitar de [a Comision de Nombramienlos que tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comisian de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones

precedentes, |as siguienles:
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a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
ii} La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
ifi) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Velar por la observancia de la polifica retibutiva establecida por la sociedad.
Ver epfgrafes: 5.1.14 y B.2.3

Cumpla

58. Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente v al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algln principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, gue no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su
contenido.

Neta aclaratoria al apartade A1

La Junta General de 26.06,09 adop!é el acuerde de ampliar el capital social en 26.204.895 acciones dua fueron inscritas en el
Registro Mercantil de Barcelona el 04.09.2009, resultando un capilal social total de 821,756,951 accienes. -

Nota aclaratoria al apartado B.1 10

Es competencia de la Comisién de Nombramientos y Retribuclones, en virtud de! articulo 31.2 del Reglamentc del Consejo da
Administraclon, proponer la politica genaral de los Altos Directivos del Grupo Gas Nalural, correspondiendo su cencreta
ejecucion al Presidente y Consejarc Delegade de la Compaifila,

Nota aclaratoria al apartado B.1.30

El nimero 14 reflejado en el cuadro superior, Indica el nimero de inasislenclas de los Consejeros en las 12 sesiones del
Consejc de Administracion celebradas durante el ejercicio 2009, corforme a la definicién dada en el inciso final de esle

apartado.

v

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad estd somelida a legislacion diferente a la espafiola en maleria de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella inforrmacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.
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Definicién vinculanie de consejero independiente:

Indique si algunoc de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con [a sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicién recogida en el apartado 5 del
Cédigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporaﬁvb ha sidc aprcbado por el Consejo de Administracién de la scciedad, en su
sesién de fecha

29/01/2010

Indique si ha habido Consejeros gue hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprohacion del
presente Informe.

NO
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El Informe de Gestidn consolidado del ejercicio 2008 de Gas Natural SDG, S.A. v
Sociedades Dependientes, que se contiene en .el presente documento, ha sido
formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gas Natural SDG, S.A.
en sesién de 29 de enero de 2010 y se firma, a continuacidon, de conformidad por
todos los Administradores, en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades
Anbnimas,

D. Salvador Gabarro Serra | D. Anlonio Brufau \\liubé
- Presidente Vicepresidente

ilaseca Marco D. Juan Matia Nin Génova
onsejero Delegado Consejero -

~D. Enfique Alcantara-Garcfa-lrazoqui D. Juan RosellLastortras

Consejero ' Consejero

D. Carlos Kinder Espinosa /Fernando Ramirez Mazarredo
Consejero cfnse;ero



D. Narcis Serra Serra
Consejero

D. Santiago Coho Cobo
Consejero - '

D. Miguel Valls Maéeda
Consejero

D. José Arcas Romeu
Consejero

D. Enrique Locutura Rupérez
Consejero
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D. Carlos Losada Marrodan
Consejero -

D. Emiliano Lopez Achurra
Consejero

D. Jaime Veé‘a de Seoane Azpilicueta
Consegjero .

-

D. Demetrio Carceller Arce
Consejero





