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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD, excepto meesiespecificas)

Operaciones Continuas

Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion y administracion

Otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Resultado operativo

Intereses ganados

Intereses perdidos

Otros resultados financieros

Ganancia antes de los resultados de inversiones stiedades
asociadas y del impuesto a las ganancias
Resultado de inversiones en compafiias asociadas
Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Ganancia por operaciones continuas

Operaciones discontinuas

Resultado por operaciones discontinuas
Ganancia del ejercicio

Atribuible a:

Accionistas de la Compafiia
Participacion minoritaria

Ganancia por accion atribuible a los accionistas da Compafiia
durante el ejercicio

Promedio ponderado de acciones ordinarias en agicui (en miles)

Operaciones continuas y discontinuas

Ganancia bésica y diluida por acci@#SD por accién)
Ganancia basica y diluida por ABBSD por ADS)
Operaciones continuas

Ganancia basica y diluida por accién (USD pordaci
Ganancia basica y diluida por ADS (USD por ADS)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

Ganancia del periodo

Otros resultados integrales:

Efecto de conversion monetaria

Cobertura de flujos de caja

Participacion en otros resultados integrales deiadas
Efecto de conversion monetaria
Cobertura de flujos de caja

Impuesto a las ganancias relativo a componentefrae resultados

integrales(*)

Otros resultados integrales del ejercicio netos denpuesto
Total de resultados integrales del ejercicio

Atribuible a:

Accionistas de la Compafiia
Participacion minoritaria

(*) Relacionados con cobertura de flujos de caja.

Notas

1&2

1&3
5 (i)
5 (ii)

[e)Ne)le)]

29

©

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008 2007
8,149,320 11,987,760 9,874,312
(4,864,922) (6,698,285) (5,408,984)
3,284,398 5289475 4,465,328
(1,473,791) (1,787,952) (1,551,836)
7,673 35,140 27,251
(4,673) (411,013 (23,771)
1,813,607 3,125,650 2,916,972
30,831 48,711 92,733
(118,301)  (179,885)  (270,705)
(64,230) (99,850) (22,358)
1,661,907 2,894,626 2,716,642
87,041 89,423 113,062
1,48 2,984,049 2,829,704
(513,211) (1,015,334)  (805,773)
1,235,737 1,968,715 2,023,931
(28,138) 306,905 52,128
1,207,599 2,275,620 2,076,059
1,161,555 2,124,802 1,923,748
46,044 150,818 152,311
1,207,599 2,275,620 2,076,059
1,180,537 1,180,537 1,180,537
0.98 1.80 1.63

1.97 3.60 3.26

1.00 1.49 1.58

.002 2.99 3.17

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008 2007
1,207,599 2,275,620 2,076,059
357,511 (486,636) 306,266
1,384 (8,513)  (10,554)
(1,302) (51,004) 3,595
2,722 (6,044) -
2,089 3,003 -
362,404 (549,194) 299,307
1,570,003 1,726,426 2,375,366
1,423,986 1,620,640 2,175,289
146,017 105,786 200,077
1,570,003 1,726,426 2,375,366

Las notas que se acompafian son parte integraestaeEstados Contables Consolidados.
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, netos
Activos intangibles, netos
Inversiones en compafiias asociadas
Otras inversiones
Activo por impuesto diferido
Otros créditos
Activo corriente
Inventarios
Otros créditos y anticipos
Créditos fiscales
Créditos por ventas
Activos disponibles para la venta

Otras inversiones
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total del Activo

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas ella
Compaiiia

Participacion Minoritaria

Total del Patrimonio Neto

PASIVO

Pasivo no corriente
Deudas bancarias y financieras
Pasivo por impuesto diferido
Otras deudas
Previsiones
Deudas comerciales

Pasivo corriente
Deudas bancarias y financieras
Deudas fiscales
Otras deudas
Previsiones

Anticipos de clientes
Deudas comerciales

Total del Pasivo
Total del Patrimonio Neto y del Pasivo

Las contingencias, compromisos Y restriccionesdiskaibucion de utilidades se exponen en Nota 26.

Notas

10
11
12
13
21
14

15
16
17
18
32
19
19

20
21
22 (i)
23 (ii)

20
17
22 (i)
24 (i)

31 de diciembre de 2009 31 de diciembre de 2008

Las notas que se acompafian son parte integraestaeEstados Contables Consolidados.

3,254,587 2,982,871
3,670,920 3,826,987
602,572 527,007
34,167 38,355
197,603 390,323
101,618 7,861,467 82,752 7,848,295
1,687,059 3,091,401
220,124 251,481
260,280 201,607
1,310,302 2,123,296
21,572 -
579,675 45,863
1,542,829 5,621,841 1,538,769 7,252,417
13,483,308 15,100,712
9,092,164 8,176,571
628,672 525,316
9,720,836 8,701,887
655,181 1,241,048
860,787 1,053,838
192,467 223,142
80,755 89,526
2,812 1,792,002 1,254 2,608,808
791,583 1,735,967
306,539 610,313
192,190 242,620
28,632 28,511
95,107 275,815
556,419 1,970,470 896,791 3,790,017
3,762,472 6,398,825
13,483,308 15,100,712
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

Saldos al 1 de enero de 2009

Ganancia del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio
Total resultados integrales del ejercicio
Adquisicion y disminucion de interés
minoritario
Cambio en otras reservas
Dividendos pagados en efectivo

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Atribuible a los accionistas de la Compariia

Efecto de
Capital Reserva Prima de conversion Otras Resultados Participacion
Accionario Legal Emisién monetaria Reservas Acumulados (*) Total minoritaria Total

1,180,537 118,054 609,733 (223,779) 2,127 6,489,899 8,176,571 525,316 8,701,887
- - - - - 1,161,555 1,161,555 46,044 1,207,599
- - - 253,312 9,119 - 262,431 99,973 362,404
- - - 253,312 9,119 1,161,555 1,423,986 146,017 1,570,003
- - - - (783) - (783) 3,425 2,642
- - - - 21 - 21 - 21
- - - - - (507,631) (507,631) (46,086) (553,717)
1,180,537 118,054 609,733 29,533 10,484 7,143,823 9,092,164 628,672 9,720,836

(*) La Reserva Distribuible y los Resultados Acuatds calculados de acuerdo con leyes de Luxemiserggponen en Nota 26.

Las notas que se acompafan son parte integraetateEstados Contables Consolidados.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Valores expresados en miles de USD)

Saldos al 1 de enero de 2008
Ganancia del ejercicio
Otros resultados integrales del ejercicio

Total resultados integrales del ejercicio
Adquisicion y disminucion de interés
minoritario

Dividendos pagados en efectivo

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Saldos al 1 de enero de 2007
Ganancia del ejercicio
Otros resultados integrales del ejercicio

Total resultados integrales del ejercicio
Adquisicion y disminucién de interés
minoritario

Dividendos pagados en efectivo

Saldos al 31 de diciembre de 2007

(Cont))

Atribuible a los accionistas de la Compafiia

Efecto de
Capital Reserva Prima de conversion Otras Resultados Participacion
Accionario Legal Emision monetaria Reservas Acumulados Total minoritaria Total
1,180,537 118,054 609,733 266,049 18,203 4,813,701 7,006,277 523,573 7,529,850
- - - - - 2,124,802 2,124,802 150,818 2,275,620
- - - (489,828) (14,334) - (504,162) (45,032) (549,194)
- - - (489,828) (14,334) 2,124,802 1,620,640 105,786 1,726,426
- - - - (1,742) - (1,742) (16,843) (18,585)
- - - - - (448,604) (448,604) (87,200) (535,804)
1,180,537 118,054 609,733 (223,779) 2,127 6,489,899 8,176,571 525,316 8,701,887
Atribuible a los accionistas de la Compariia
Efecto de
Capital Reserva Prima de conversion Otras Resultados Participacion
Accionario Legal Emision monetaria _ Reservas _ Acumulados Total minoritaria Total
1,180,537 118,054 609,733 3,954 28,757 3,397,584 5,338,619 363,011 5,701,630
- - - - - 1,923,748 1,923,748 152,311 2,076,059
- - - 262,095 (10,554) - 251,541 47,766 299,307
- - - 262,095 (10,554) 1,923,748 2,175,289 200,077 2,375,366
- - - - - - - 20,748 20,748
- - - - - (507,631) (507,631) (60,263) (567,894)
1,180,537 118,054 609,733 266,049 18,203 4,813,701 7,006,277 523,573 7,529,850

Las notas que se acompafian son parte integraetateEstados Contables Consolidados.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(Valores expresados en miles de USD) Nota 2009 2008 2007
Flujos de efectivo relacionados con actividades ofzdivas

Ganancia del ejercicio 1,207,599 2,275,620 2,076,059
Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones 10&11 504,864 532,934 514,820
Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos 28 (ii) (458,086) (225,038) (393,055)
Ganancia por inversiones en compafiias asociadas (86,179) (89,556) (94,888)
Intereses devengados netos de pagos 28 (i) (24,167) 55,492 (21,302)
Ganancia por baja de inversiones y otros - (394,323) (18,388)
Variacion en previsiones (7,268) 783 (421)
Cargo por desvalorizacién 5 - 502,899 -
Variaciones en el capital de trabajo 28 (i) 1,737,348 (1,051,632) (110,425)
Otros, incluyendo el efecto de conversién monetaria 189,837 (142,174) 68,224
Flujos de efectivo originados en actividades operagas 3,063,948 1,465,005 2,020,624

Flujos de efectivo relacionados con actividades dieversion

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo gdfigos intangibles 10&11 (460,927) (443,238) (447,917)
Adquisiciones de subsidiarias y participacion mitavia 27 (73,584) (18,585) (1,927,262)
Otros desembolsos relacionados con la adquisi@ddydril - - (71,580)
Aumento por la venta del negocio de Control deiBne@) 29 - 1,113,805 -

Disminucién en subsidiarias / asociadas - - 27,321
Aumento por disposiciones de propiedades, plae@uypo y activos intangibles 16,310 17,161 24,041
Dividendos y distribuciones recibidas de compaéfaxiadas 12 11,420 15,032 12,170
Variacion en depdsitos bancarios restringidos - - 21

Variacion de inversiones financieras de corto plazo (533,812) 41,667 96,074
Otros - (3,428) -

Flujos de efectivo (aplicados a) originados en aetdades de inversion (1,040,593) 722,414 (2,287,132)

Flujos de efectivo relacionados con actividades di@manciacion

Dividendos pagados (507,631) (448,604) (507,631)
Dividendos pagados a accionistas minoritarios bsidiarias (46,086) (87,200) (60,263)
Aumento de deudas bancarias y financieras 631,544 1,087,649 2,718,264
Pago de deudas bancarias y financieras (2,096,925) (2,122,268) (2,347,054)
Flujos de efectivo aplicados a actividades de finaracion (2,019,098) (1,570,423) (196,684)
Aumento (disminucién) en efectivo y equivalentes defectivo 4,257 616,996 (463,192)
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo

Al inicio del periodo 1,525,022 954,303 1,365,008
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio 128 (46,277) 52,487
Disminucion de cajgor desconsolidacion 32 (9,696) - -

Aumento (disminucién) en el efectivo y equivalente efectivo 4,257 616,996 (463,192)
Al 31 de diciembre, 28 (iv) 1,528,707 1,525,022 954,303

Operaciones financieras sin movimiento de efectivo
Conversion de deuda en patrimonio de subsidiarias - - 35,140

(*) Incluye USD394 millones de ganancia despuéisnpeiestos, USD381 millones de activos y pasivosdtibles para la venta y USD339 millones de cargos
de impuestos y gastos relacionados.

Las notas que se acompafian son parte integraptaeEstados Contables Consolidados.
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INDICE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLI DADOS
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INFORMACION GENERAL

POLITICAS CONTABLES (“PC")
Bases de presentacion
Bases de consolidacion

Informacion por segmentos

Conversion de estados contables
Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Desvalorizaciones de activos no financieros
Otras inversiones

Inventarios

Créditos por ventas y otros créditos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Patrimonio Neto

Deudas bancarias y financieras

Impuesto a las ganancias- Corriente y Diferido
Deudas sociales

Participacion de los trabajadores en las utibdad

establecida por ley
Previsiones

Deudas Comerciales
Reconocimiento de ingresos

Costo de ventas y gastos de ventas
Resultado por accién

Instrumentos financieros

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero
Instrumentos financieros por categoria
Valor razonable por jerarquia
Estimacion del valor razonable

IV. OTRAS NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES
CONSOLIDADOS
1 Informacién por segmentos

2 Costo de ventas
3 Gastos de comercializgcdministracion

4  Costos laborales (matuen Costo de ventas y en Gastos

de comercializacién y administracion)
5 Otros resultadosatipes
6 Resultadosdi@ras
7 Resultado desiorers en compaifiias asociadas
8 Impuesto a las ganancias
9 uRado y dividendos por accion
10 Propiedades, planta y equogto
11 Activos intangibles, netos
12 Inveesan compafiias asociadas
13 Otras isi@nes - no corrientes
14 Otros créditos - no corrientes
15 Inventarios
IBtros créditos y anticipos
17 Créditos y deudas fiscales corrientes
18 Créditos por ventas

19 Efectivo y equivalentes de efectivo y Otras isimnes
20 Deudas bancarias y firascie
21 Impuesto a lamngasadiferido
22 Otras sleuda
23 Previsiones no corrientes
24 Previsiones corrignte
25 Instrumentos financieros derivados
26 Contingencias, compromisos y restricciones a la
distribucion de utilidades
27 Combinaciones de negocios y otras adquisiciones
28 Apertura del Estado de Flujo de Efectivo Comsald
29 Operaciones discontinuas
30 Opered con sociedades relacionadas
31 Principalesklibrias
32 Procesos ere¥iaria

Contabilizacion de instrumentos financieros datos 33 Hechos posteriores

y actividades de cobertura
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I. INFORMACION GENERAL

Tenaris S.A. (la “Compafiia”), es una corporaciénstituida en Luxemburgo (societé anonyme holdiab),7 de diciembre de
2001, cuyo objeto social es la participacion en maififas de fabricacion y distribucién de tubos deraclLa Compafiia
mantiene, directa o indirectamente participacidrcalgrol en varias subsidiarias. Las referenciaestos Estados Contables a
“Tenaris” se refieren a Tenaris S.A. y a sus suasak consolidadas.

Las acciones de Tenaris cotizan en las bolsas d&nMBuenos Aires, y la Ciudad de México; las Armani Depositary
Securities (“ADS”) cotizan en la Bolsa de Nueva K.or

Estos Estados Contables Consolidados fueron apoelggata su emision por el Directorio de la Compeifi24 de febrero del
2010.

II. POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas ancbnfeccion de estos Estados Contables Consofidadodetallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadasmd@era consistente en los ejercicios presentasd@®pto menciones
especificas.

A Bases de presentacion

Los Estados Contables Consolidados de Tenarisilarpeeparados de acuerdo con las Normas Intenmalei® de Informacion
Financiera (“NIIF") emitidas por el Consejo de Nasninternacionales de Contabilidad (“CNIC”) y adajats por la Uniéon
Europea, bajo la convencion del costo historicodiffeado por la revaluacion de activos y pasivagficieros (incluyendo
instrumentos derivados) al valor razonable conacédn reconocida en el estado de resultados. Lead&s Contables
Consolidados se presentan en miles de dolaresoesidénses (“USD”).

Ciertas reclasificaciones de importes comparathars sido efectuadas con el objeto de uniformardagmtacion con la del
presente ejercicio.

La elaboracion de los presentes Estados Contatlrsolidados, en conformidad con las NIIF, requipre la gerencia de la

Compaifiia efectle ciertas estimaciones y asunciuegpueden afectar los importes registrados dedtgos y pasivos, la

exposicién de activos y pasivos contingentes &dad de los estados contables y a las cifras desiog y gastos registrados
correspondientes a los ejercicios informados. kssltados finales podrian diferir respecto de esgmaciones.

(1) Modificaciones y nuevas normas efectivas desde@ gelevantes para Tenaris

e NIC 7, “Instrumentos financieros — Exposicion (nfadicion)”

Esta modificacion, efectiva desde el 1 de ener20f®, requiere mejoras en la exposicién de lasciwadis del valor razonable
y de los riesgos de liquidez. En particular, la ificacion requiere exposicion de la medicion ddbvaazonable por nivel de
jerarquia de la medicién del valor razonable. Cdmanmodificacion en la politica contable sélo resuéin exposiciones
adicionales, no existe impacto alguno en la gaagmei accion.

* NIC 8, “Segmentos operativos”

Tenaris ha adoptado anticipadamente la NIIF 8 “Ssdas Operativos” a partir del 1 de enero de 2@06yal reemplaza a la
NIC 14 y requiere que la entidad reporte su infaidva financiera y descriptiva acerca de sus segmeer@portables (como
sumatoria de segmentos operativos). La informadidanciera debe ser reportada bajo los mismos param utilizados

internamente para evaluar el desempefio de los séggneperativos y para decidir el modo de asigoarrécursos a los
segmentos operativos también entregando ciertamiaftion descriptiva. Ver Seccion Il C.
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A Bases de presentacién (Cont.)

(1) Modificaciones y nuevas normas efestilesde el 2009 relevantes para Tenaris (Cont.)

* NIC 1 revisada, “Presentacion de Estados Finargiero

La NIC 1 ha sido revisada para mejorar la utilididla informacion presentada en los estados fireo&i Los cambios
principales, entre otros, son: la introduccion de nuevo estado de resultados integrales; informaeidicional sobre el
impuesto a las ganancias relacionada a cada comigonel estado de resultados integrales y la iottcidn de nueva
terminologia aunque no obligatoria.

* NIC 23 revisada, “Costos de financiacion”

La NIC 23 — revisada elimina la opcion de envigaatos todos los costos de préstamos y requiersegurecapitalizados si son
directamente atribuibles a la adquisicion, consfrc o produccion de activos calificados. Esta ficaltion no tiene impacto

material en la situacion financiera o en los reslds operativos de la Compafiia.

(2) Interpretaciones y modificaciones a las nornpablicadas que aln no son de aplicacion efectivgug no fueron
adoptadas anticipadamente.

* NIC 27 revisada, “Estados Financieros Consolidadgsparados”

Esta norma revisada requiere que los efectos destlag transacciones con los intereses minoritsgas registrados en el
patrimonio neto si no hubiese cambios de contrebtas transacciones no resultaran en valor llaganancia y pérdida. La
norma también especifica el tratamiento contabnda se pierde el control. Cualquier participaciémanente en la entidad
debe ser remedida al valor razonable y una gananpigrdida es reconocida en el Estado de Resulthdo€ompafiia va a
aplicar la NIC 27 revisada prospectivamente pauasticciones con los intereses minoritarios destielelenero de 2010.

. NIIF 3 (revisada en enero 2008), “Combinacgde Negocios”

En enero de 2008, el CNIC emiti6 la NIIF 3 (revizsah enero de 2008), “Combinaciones de Negocid$llF‘3 - revisada”).
La NIIF 3 revisada incluye modificaciones que buspeoveer una guia en la aplicacién del métodaddgiaicion.

La NIIF 3 revisada reemplaza la NIIF 3 (emitida2®®4) y entra en vigencia para las combinacionasedecios cuya fecha de
adquisicion sea en o a partir del comienzo del @riperiodo anual reportable comenzado en o luelgb jdéo de 2009.

Esta norma no impacta en los presentes estadosiémas y su futuro impacto dependera de la exi&tetre combinaciones de
negocios.

. Modificaciones a la NIIF 5 “Activos no Comiies mantenidos para la venta y Operaciones Dist@s’

En mayo 2008, el CNIC modificé la NIIF 5 “Activo®rCorrientes mantenidos para la venta y Operacibigsontinuas” al
requerir esta clasificacion aunque la entidad nmyaein interés no controlante.

Las entidades deberan aplicar estas modificacipoels periodos anuales iniciados en o a partit gidio de 2009. Se admite
la aplicacion anticipada siempre que, al mismo piense aplique la NIC 27 — revisada.

Esta norma no impacta en los presentes estadaxiftnas y su futuro impacto dependerd de la exigdede operaciones
discontinuas.
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A Bases de presentacién (Cont.)

(2) Interpretaciones y modificaciones a las nornpablicadas que aln no son de aplicacion efectivgug no fueron
adoptadas anticipadamente. (Cont.)

. NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En noviembre 2009, el CNIC emiti6 la NIIF 9 “Ingtnentos financieros” que establece principios pamxposicién de activos
financieros simplificando su clasificacion y mediti

Esta interpretacion es aplicable para los periadosles iniciados en o a partir del 1 enero de 28G&plicacion anticipada no
esta permitida para entidades que preparan sudosdiaancieros consolidados de acuerdo con laB Adfloptadas por la UE
dado que dicha interpretacién no ha sido aun adapma la UE.

La gerencia de la Compafiia no ha estimado aln padtm potencial que la aplicacion de la NIIF 9 téndn los estados
contables de la Compafiia.

= Actualizaciones a las Normas Internacionales darimfcion Financiera

En abril 2009, el CNIC emiti6 “Actualizaciones & l&lormas Internacionales de Informacion Financigral’ las cuales

modificé varias de las normas de contabilidad md#eronales. Las entidades deberan aplicar esta#ficactbnes por los

periodos anuales iniciados desde el o con postatbal 1 de enero de 2010. No se permite la apfinade forma anticipada
para compafiias que preparan sus estados financiemeslidados de acuerdo a las NIIF adoptadasapOEl siendo que dicha
interpretacion no ha sido aun adoptada en la UE.

La gerencia de la Compafiia estima que la aplicad@®mstas modificaciones no tendra un efecto nahteri la condicion
financiera o en los resultados de las operacioeda Gompania.

La gerencia evalud la relevancia de otras modificess, interpretaciones no efectivas y nuevas roooacluyendo que no son
relevantes para Tenaris.

B Bases de consolidacion
Q) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades cont®lpdaTenaris como resultado de su facultad deajerl control sobre las
politicas operativas y financieras de la entidadeggimente acompafiando una tenencia mayor al 50%sdegotos. Las
subsidiarias se consolidan desde la fecha en Iaetmansfiere el control a la Compafiia y se dégaoonsolidar desde la fecha
que el control cesa.

El método de la compra es usado por Tenaris paiatna adquisiciones de subsidiarias. El costauda adquisicion es

determinado como el valor razonable de los actadrgiiridos, capital emitido y deudas incurridassonaidas a la fecha de la
adquisicion, mas los costos directamente atribsiibléa adquisicion. Los activos identificables addaos, las deudas y pasivos
contingentes asumidos en una combinacion de negeoio valuados inicialmente al valor razonableadedha de adquisicion,

independientemente de la participacion de los nitarars. El exceso del costo de adquisicion sobneakor razonable de la

participacién de Tenaris sobre los activos netentificables es registrado como valor llave. Siadto de adquisicion es menor
al del valor razonable de los activos netos deibsidiaria adquirida, la diferencia es directamert®nocida en el Estado de
Resultados.

Se han eliminado las operaciones, saldos y gararpi@rdidas) no trascendidas en transacciones &gresociedades
subsidiarias de Tenaris en la consolidacion. Sihaggo, siendo la moneda funcional de algunas siabisisl su moneda local,
se generan ganancias (pérdidas) derivadas de @peradntercompany. Las mismas son incluidas c@tos Resultados
Financierosen el Estado de Resultados Consolidado.

Ver en Nota 31 la lista de las principales subsiaka
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B Bases de consolidacion (Cont.)
(2) Asociadas

Asociadas son todas las compafiias en las que Feejrce influencia significativa, pero no el cohtrgeneralmente
acompafiando una tenencia entre el 20% y el 50%0slesdtos. Las inversiones en compafias asociadasrgabilizan
conforme al método del valor patrimonial proporeiba inicialmente son reconocidas al costo.

Los resultados no trascendidos de operaciones Eatraris y sus asociadas se eliminan por el pajede la participacion de
Tenaris en dichas sociedades. Las pérdidas nzadab también se eliminan a no ser que la tradsapcovea evidencia de
indicadores de desvalorizacion de los activos tesia®s. Los Estados Contables de las compafiasaass han sido ajustados,
de ser necesario para asegurar su consistenchlfan

La participacion de la Compaiiia en los resultadokas asociadas es reconocida cddesultado de inversiones en compafiias
asociadasen el Estado de Resultados Consolidado. Los canglnidas reservas de las compafiias asociadascemmocelos en
Otras Reservasn el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Gbdado al porcentaje de participacion.

La inversion de la Compafiia en Ternium S.A. (“Temil) se registré6 conforme al método del valor patmiial proporcional,
ya que Tenaris posee influencia significativa, oomie a lo definido en la NIC 28Inversiones en Asociadas’Al 31 de
diciembre de 2009, Tenaris tiene en su poder di6?4.de las acciones ordinarias de Ternium. La #idéerde la Compafiia en
Ternium esta registrada a costo histérico mas ttcgeacion proporcional sobre los resultados yastcuentas de Patrimonio
Neto de Ternium. Dado que el canje de las accidee&mazonia e Ylopa por acciones en Ternium fuesidenada como una
transaccion entre compafiias bajo el control congisah Faustin N.V., Tenaris registrd su particfgacdnicial en Ternium a
USD229.7 millones, al valor registrado de las avefintercambiadas. Este valor era USD22.6 millonesor que el valor
patrimonial proporcional de Tenaris en el patrimmodie Ternium a la fecha de la transaccion. Comaltee de este
tratamiento, la inversion de Tenaris en Terniumrefejara la participacion proporcional sobre atrffnonio Neto de Ternium.
Ternium lanzé una oferta publica inicial (“OPI”) des acciones el 1 de febrero de 2006, cotizargldB$ en la Bolsa de Nueva
York.

Tenaris revisa las inversiones en compafias assciagal desvalorizacion siempre que eventos o cananidas circunstancias
indiquen que los valores contabilizados en libraseé balance puedan no ser recuperables, tal cameignificativo o
prolongado declive en el valor razonable por dedajovalor en libros. La inversidon en Ternium sgisgd conforme al método
del valor patrimonial proporcional, no reconociendogun valor llave o activo intangible adicionAl. 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, Tenaris no ha reconocido nirmgifigo por desvalorizacién por su inversion en Teni

C Informacion por segmentos
La Compafiia esta organizada en dos segmentos deioegrincipales: Tubos y Proyectos.

El segmento de Tubos incluye las operaciones quosisten en la produccion y venta de tubos sin yamstura y servicios
relacionados principalmente para energia y apbices industriales.

El segmento de Proyectos incluye las operacionesogusisten en la produccion y venta de tubos éeoacon costura
utilizados principalmente en la construccion detaolsic

El segmento Otros incluye todos las otras activedadle negocios y segmentos operativos que no reguser reportados por
separado, incluyendo las operaciones que consstda produccion y venta de varillas de bombempdide acero con costura
para la conduccion eléctrica, equipos industriglematerias primas que exceden los requerimientesnos de Tenaris.

Los gastos generales y administrativos corporafiveson asignados al segmento Tubos.

Tenaris agrupa su informacion geografica en cimeast América del Norte, América del Sur, EuropadM Oriente y Africa,

y Lejano Oriente y Oceania. Para propdsitos darmdoion geogréfica, la asignacion de los ingresmsventas netos a la
informacién geografica se basa en la ubicacidonatiehte; la asignacion de los activos e inversioaasactivos fijos e

intangibles y sus correspondientes depreciacionemmyrtizaciones se basa en la ubicacion geogr&fecdos activos

respectivos
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D Conversion de estados contables
Q) Moneda funcional y de presentacion

La NIC 21(revisada) define la moneda funcional colmanoneda del contexto econdmico primario en el @pera una
compaifiia.

La moneda funcional y de presentacion de la Corapesiiel ddlar estadounidense. El délar estadowsedes la moneda que
mejor refleja la sustancia econémica de los heclubyacentes y las circunstancias relevantes deri$esmsideradas en su
conjunto.

Generalmente la moneda funcional de las subsidialgala Compafiia es la respectiva moneda localopagaciones en la
Argentina de Tenaris, sin embargo, como es el das8iderca S.A.I.C. (“Siderca”) y las respectivabsidiaras argentinas,
determinaron que la moneda funcional es el doladesnidense basado en las siguientes consideeacion

» Las ventas son principalmente negociadas, denoasngdiquidadas en délares estadounidenses 0{&i es otra
moneda distinta del dolar estadounidense, el presisensible a las fluctuaciones del tipo de carbiorespecto al
doélar estadounidense;

» Los precios de las materias primas criticas saddi§ en délares estadounidenses;

« La moneda local ha sido afectada por recurrensevgras crisis econémicas; y

» La mayoria de los activos y pasivos financierogsk#@&nen y mantienen principalmente en ddlareslestddenses.

Ademés de Siderca, las subsidiarias colombianas mdyor parte de las subsidiarias de la red coaieyclas “holding”
subsidiarias de Tenaris, utilizan como moneda fumadiel délar estadounidense, reflejando el entemel que operan y el flujo
de efectivo de estas operaciones.

2) Conversion de informacion financiera en morgedatintas de la moneda funcional

Los resultados de las operaciones de las subsislianya moneda funcional es distinta del déladestsidense son convertidos
a dolares estadounidenses al tipo de cambio prondedtada trimestre del afio. Los activos y passeosconvertidos al tipo de
cambio de cierre del ejercicio. Las diferenciasdeversién son reconocidas en un componente sepdeddPatrimonio Neto
como efecto de conversién monetaria. En el caseedt&a o baja de alguna de las mencionadas suliaglitas diferencias de
conversién acumuladas deberan ser reconocidas i@sulbado en el momento de la venta/baja.

3) Operaciones en monedas distintas de la mofheuzonal

Las operaciones en monedas distintas de la moned@hal se contabilizan a los tipos de cambio nige a la fecha de las
operaciones. Las ganancias y pérdidas resultaetda tiquidacién de dichas operaciones, incluyeledooperaciones entre
subsidiarias, y de la conversién de activos y masmonetarios denominados en monedas distintagsdadnedas funcionales
se incluyen en el Estado de Resultados ConsolidamioeOtros Resultados Financieros.

E Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran sfochistérico de adquisicion o de construccién rseleo depreciacién
acumulada y las pérdidas por desvalorizacién; stoctistérico incluye los gastos que son directdenertribuibles a la
adquisicion de los items. Las propiedades, plargquipo adquiridos mediante combinaciones de negdwn sido valuadas
inicialmente al valor de mercado de los activosuaitips.

Las reparaciones mayores y mejoras son activada® g@yopiedades, planta y equipo Unicamente cuaasldniversiones
mejoran las condiciones del activo mas alla detaggnalmente establecidas. El valor residual dpdee reemplazada es dado
de baja.

Los gastos de mantenimiento ordinario en los bidiegsroduccién se incluyen como costo de produceidal ejercicio en que
se incurren.

11



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidadosgmejercicios finalizados el 31 de diciembre de2@D08 y 2007

E Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Los costos de préstamos que son atribuibles adaigidion o construccidn de ciertos bienes de ahpin capitalizados como
parte de costo de estos activos, de acuerdo ada2BI(R) ("Costos de préstamo3” Los activos para los cuales los costos de
préstamos son capitalizados son aquellos que requike un tiempo sustancial antes de estar list@sgu uso.

Los terrenos no son depreciados. La depreciaci@iren activos se calcula utilizando el métodoadénea recta para depreciar
el costo de cada activo hasta su valor residuandersu vida util estimada, como sigue:

Edificios y mejoras 30-50 afios
Planta y equipo de produccién 10-20 afios
Vehiculos, muebles y accesorios, y otros equipos  4-10 afios

El valor residual de los activos y la vida Util lds plantas y equipos de produccién significatisos revisados, y ajustados, si
fuera necesario, a la fecha de cierre de cada@{erc

La reestimacion de las vidas utiles de los activealizada por la gerencia de acuerdo a la NIC“P6opiedad, planta y
equipo”), no afect6 significativamente la depreidiaadel 2009.

Tenaris deprecia cada parte significativa que corpma unidad de propiedad, planta y equipos paralistintas unidades
productivas que (i) puede ser identificada comacemponente independiente con un costo significagivaelacion al valor

total de la unidad, y (ii) tiene una vida Util ogéva que difiere de otra parte significativa derlesma unidad de propiedad,
planta y equipos.

Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas semuatdas comparando el valor recibido con el viadgistrado del activo y
se reconocen edtros ingresos operativasOtros egresos operatives el Estado de Resultados Consolidado.

F Activos intangibles
Q) Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo dpiiaition por sobre el valor razonable de los astiidentificables netos
adquiridos como parte de una combinacion de negopditerminado principalmente por una valuaciéepemdiente. El valor
llave es analizado anualmente para desvalorizaciégistrado al costo menos las pérdidas por deszation acumuladas. Las
pérdidas por desvalorizacion del valor llave no smrersadas. El valor llave esta incluido Awstivos intangibles neto€n el
Estado de Posicion Financiera Consolidado.

El valor llave es asignado a unidades generadogasfectivo (“UGEs”) a los fines del andlisis de ugerabilidad, que
representan una subsidiaria o grupo de subsidiayigsse espera se beneficien con la combinacidegiecios que ha generado
la llave sobre la que se realiza el andlisis depe@bilidad.

(2) Proyectos de sistemas de informacion

Los costos relacionados con el desarrollo 0 mamienio de software de computacién se registranrgémente como gastos a
medida que se incurren. Sin embargo, los costestdimente relacionados con el desarrollo, adgéaisieiimplementacion de
los sistemas de informacién se registran como @fivtangibles si poseen un beneficio econémicbaiste que supere un afio.
Los costos de desarrollo de software de computaeigistrados como activos se amortizan aplicandeéebdo de la linea recta

durante sus vidas Utiles, en un plazo que no supera afios. Los cargos por amortizacion se impatafa lineaGastos de
comercializacién y administraciéen el Estado de Resultados Consolidados.
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F Activos intangibles (Cont.)
3) Licencias, patentes, marcas y tecnologias

Las licencias, patentes, marcas y tecnologias adgsiien una combinacion de negocios son iniciadenetonocidas al valor
razonable a la fecha de adquisicion, y subsecuemtienmostradas al costo historico.

Los gastos relativos a la adquisicién de patentescas, transferencia de tecnologia y licenciasapitalizan y amortizan
siguiendo el método de la linea recta durante da wiil, no excediendo los 10 afios

El saldo de las marcas adquiridas asciende a USD8Bones y USD85.3 millones al 31 de diciembre d¥®2 y 2008,
respectivamente, tienen una vida Util indefinideadeerdo a una valuacion externa. Los factoregipates considerados en la
determinacién de las vidas Utiles indefinidas,ligeh los afios en que han estado en servicio xe@hoeimiento de los clientes
en la industria.

4) Investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion asi como los de ddkaguwe no cumplen con los criterios para ser adipddos se contabilizan en
Costo de Ventaslentro del Estado de Resultados Consolidados adeneplie se incurren. Los gastos de investigacion y
desarrollo incluidos eriCosto de Ventapor los ejercicios finalizados el 31 de diciemiee 2009, 2008 y 2007 totalizaron
USD62.7 millones, USD77.3 millones y USD61.7 mikshrespectivamente.

(5) Relacion con la clientela

De acuerdo con la NIIF 3 y la NIC 38, Tenaris leorecido el valor de la relacion con la clientedpagadamente del valor llave
generado por la adquisicién de Maverick y Hydril.

La relacion con la clientela adquirida en una caakibn de negocios es reconocida al valor razoralaléecha de adquisicion. La
relacion con la clientela adquirida en una combérade negocios tiene una vida Util definida y estabilizada al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacién es caleulatiizando el método de linea recta sobre la vith estimada de
aproximadamente 14 afios para Maverick y 10 afi@sHbgdril.

G Desvalorizaciones de activos no financieros

Los activos de vida util prolongada incluyendo das$ivos intangibles identificables y el valor llasen regularmente evaluados
por desvalorizacion.

Los activos sujetos a depreciacion son evaluadosigsvalorizacion cuando cambios en los eventos a® circunstancias
indican que el valor en libros de un activo puedeer recuperable.

Los activos intangibles con vida util indefinidacluyendo el valor llave, estan sujetos al menosaarevision anual por posible
desvalorizacion.

El valor recuperable es el mas grande entre et e@aiso de los activos y el valor razonable mésesostos de venta.
Tenaris utiliza proyecciones de flujos de caja pomperiodo de 5 afios con un valor final calculadsado en perpetuidad. El
juicio de la gerencia es requerido para estimarfllges descontados de caja futuros y las tasaspégtas de descuento.

Consecuentemente, los flujos de caja actuales ydttres pueden variar significativamente de lagofi de caja futuros
pronosticados y los valores relacionados derivadasdo técnicas de descuento.
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H Otras inversiones

Las Otras inversiones consisten principalmentengarsiones en instrumentos de deuda financigrdepdsitos a plazo con
vencimiento original mayor a 3 meses.

Estas inversiones son clasificadas como activesfiieros mantenidos a “valor de mercado con canasigssultados”.

Las compras y ventas de inversiones financierasistabilizan en la fecha de la liquidacién. Los bars en el valor razonable
de las inversiones financieras categorizadas coahgados a valor de mercado con cambios en resgltadancluyen en
Resultados Financieraan el Estado de Resultados Consolidado.

El resultado generado por las inversiones finaasies reconocido dentro Resultados Financierosn el Estado de Resulados
Consolidado.

El valor de mercado de las inversiones con cotiraesta basado en precios de oferta corrientaméaSinversion financiera no
tuviera mercado activo o si los valores negociatetuvieran cotizacién, la Compafia estima elrvaponable utilizando técnicas
de valuacién estandar (ver Seccion Il Administhaale Riesgo Financiero).

| Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costowados principalmente utilizando el método derero Entrado Primero
Salido, “PEPS”) o al valor neto de realizaciongeé sea menor. El costo de productos terminadasdugtos en proceso esta
compuesto de materias primas, mano de obra diots, costos directos y costos fijos de producci@maris estima el valor neto
de realizacion del inventario agrupando de setbfmsiems similares o relacionados. El valor neta@hlizacion es estimado en
forma conjunta para los inventarios como el preeiventa estimado en el curso habitual de los imeganenos cualquier costo de
terminacion de los productos y gastos de ventmditrial en transito al cierre de ejercicio es adtubasado en el costo facturado
por el proveedor.

Tenaris establece una previsién para productodeibs®m de baja rotacion relativa a productos teados, materiales y repuestos.
En el caso de la prevision por baja rotacion u lelssencia de productos terminados, dicha previssdestablecida en funcién de
un andlisis de anticuacién de los productos reddizzor parte de la gerencia. En relacién a la pi@vipor baja rotacion de los
materiales y repuestos, la misma es calculadaapgeriencia a partir del analisis de la intencidruste y la consideracion de la
potencial obsolescencia debido a cambios techasgic

J Créditos por ventas y otros créeditos

Los créditos por ventas y otros créditos son reciolos inicialmente al valor razonable, generalmatmonto de la factura
original. Tenaris analiza sus cuentas a cobrarvpotas en forma periddica y cuando tiene indiciesigrtas dificultades de
pago por la contraparte o de incapacidad para d¢usyd obligaciones, reconoce una prevision patadaies incobrables.
Adicionalmente, esta prevision, es ajustada pesédente en base a la anticuacién de las cuentdsarc

K Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo estd compuesteepefectivo en bancos, fondos de inversion entes y valores negociables de
corto plazo con un vencimiento menor a 3 mesesediesfecha de compra. Los activos registrados @ yca&quivalentes de
efectivo se registran a su valor razonable o dbdustorico que se aproxima a su valor razonble.

A los fines del Estado de Flujos de Efectivo Comdsolo, efectivo y equivalentes de efectivo estdmasto de dinero en efectivo,
cuentas corrientes bancarias e inversiones aglazzo de facil realizacion y giros en descubierto.

En el Estado de Posicion Financiera Consolidadogims en descubierto se incluyen@eudas bancarias y financieran el
Pasivo corriente.
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L Patrimonio Neto
Q) Componentes del Patrimonio Neto

El Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Consalwl incluye:
» El valor del capital accionario, la reserva ledalprima de emision y las otras reservas distriesilzalculados de
acuerdo con las leyes de Luxemburgo;
» El efecto de conversion monetaria, otras resetgasesultados acumulados e interés minoritaricutatios de acuerdo
con las NIIF.

2) Capital Accionario

El total de las acciones ordinarias publicadas gieulacién al 31 de Diciembre del 2009, 2008 92@s de 1,180,536,830 con
un valor nominal de USD1.00 por accién y con deveghun voto por accién. Todas las acciones emiesasn totalmente
integradas.

3) Dividendos distribuidos por Tenaris a los Autstas

Los dividendos distribuidos son registrados enedsimdos contables de la Compafiia cuando los Astagnde la Compaiiia
tienen el derecho a recibir el pago o cuando lesleindos interinos son aprobados por el Directdeacuerdo con el Estatuto
de la Compaiiia.

La Compafiia puede distribuir dividendos en la medjde existan resultados acumulados distribuitdésilados de acuerdo
con los requisitos legales de Luxemburgo. En careega, los resultados acumulados incluidos enEktados Contables
Consolidados pueden no ser totalmente distribuiviersNota 26).

M Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras se registraialimente al valor razonable netas de los costmaritlos de la transaccion.
En ejercicios posteriores, las deudas se exprésasta amortizado.

N Impuesto a las ganancias - Corriente y Diferido

Conforme a las actuales leyes de Luxemburgo, lapaéifa no esté sujeta a impuesto a las gananciescimes de impuestos
sobre dividendos pagados a los accionistas o inpuedas ganancias sobre el capital pagadero eerhbMrgo mientras

mantenga su estado como una “Compafiia 1929 HoRillignaire”. Posteriormente a la anunciada decisite la Comisién

Europea, el Gran Ducado de Luxemburgo ha derogadmienen “1929 holding company”, efectivo a pad@l 1 de enero de
2007. Sin embargo, bajo la legislacién a ser impleada, las compafiias que hubieran cotizado amtenide (incluida la

Compaifiia) continuaran siendo beneficiadas pomgahen impositivo vigente hasta el 31 de diciemre2@10.

El cargo por impuestos del periodo comprende elies corriente y el diferido. El impuesto es r@miao en el Estado de
Resultados Consolidado, excepto en los casos quelagone con items reconocidos en el Estado deilfddos Integrales
Consolidado. En este caso, el impuesto es recameci@l Estado de Resultados Integrales Consolidado

El cargo por impuesto a las ganancias corrientaeella sobre la base de las leyes impositivastégeen los paises en los que
operan las subsidiarias de la Compafiia donde gegarsancia imponible. La gerencia evalla en forer@gica posiciones
tomadas en las declaraciones juradas de impuestosetacion a las situaciones en las cuales lallmdn impositiva esta
sujeta a alguna interpretacion y establece prewesicuando es apropiado.
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N Impuesto a las ganancias - Corriente y DiferidoCont.)

El cargo por impuesto a las ganancias diferidaeesmocido utilizando el método del pasivo sobrediferencias temporarias,
entre las bases imponibles de los activos y pagiws valores contables. Las principales diféesnemporarias surgen de los
ajustes a valor razonable de los activos adquipdosombinaciones de negocios, del efecto dedaarsiéon de monedas sobre
los activos fijos, de la depreciacién de propiedagiantas y equipo, la valuacién de inventaripsoyisiones para los planes de
retiro de los empleados. Los activos diferidos s&mbién reconocidos por quebrantos impositivos. acivos y pasivos
diferidos son medidos a la tasa impositiva quespera se le apliquen en el periodo en el que igbast realice o el pasivo se
cancele, basado en las alicuotas y legislaciomgesntes o en curso de promulgacion a la fecha dedel ejercicio.

Los activos impositivos diferidos se registran @mmledida que sea probable que se genere utilidaoniivie futura contra las
que las diferencias temporarias puedan ser widiza

O Deudas sociales
@) Indemnizaciones por despidos

Los costos de indemnizaciones por desvinculacidngslempleados se evallan anualmente utilizande&do de la unidad de
crédito proyectada. La deuda por indemnizacioneslpspido se valGa al valor actual de los flujaarfas de fondos estimados,
sobre la base de calculos actuariales realizados@usultores independientes y de acuerdo a lalakggislacion y a los
contratos laborales vigentes en cada pais. El cesesta deuda es registrado en el Estado de &bssil€onsolidado en funcidn
de la relacidon laboral restante esperada de loscenhps.

Esta provision esta principalmente relacionada leomleuda devengada por los empleados de las saffisiditalianas y
mexicanas de Tenaris.

A partir del 1 de enero de 2007, como consecuateian cambio en la legislacion italiana, los engidsaienen el derecho de
hacer contribuciones a fondos externos o mant@secdntribuciones dentro de la compafiia. Si el edpl eligiera hacer las
contribuciones a los fondos externos la subsiditai@na de Tenaris paga cada afio la contribudéwengada, no teniendo mas
obligaciones a su cargo. Como consecuencia dddoi@mente mencionado, la estructura del planipatiimbiarse de un plan de
beneficios definidos a uno de contribuciones dddisia partir de la fecha de eleccién, pero sélibddn a las contribuciones del
2007 en adelante.

(b) Planes de beneficio por retiro

Los Planes de beneficio por retiro determinan untmde fondo de pensién que el empleado recibéd r@tiro, generalmente
dependiente de uno o mas factores tales como th aflas de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el Estado de Posicién Eieam Consolidado con respecto a planes de bemefefinidos es el valor
presente de la obligacion de beneficios definidaciaeire del ejercicio menos el valor razonable o &ctivos del plan
conjuntamente con los ajustes no reconocidos decker pasados y las ganancias y pérdidas acteari@ reconocidas. Las
obligaciones por retiro se miden al valor preseetéos flujos de fondos futuros estimados. El val@sente de las obligaciones
por planes de beneficio definidos es calculadana@hos anualmente por consultores independientaadasel método de la
unidad de crédito proyectada basado en célculosaréales provistos por consultores independientes.

Ciertos ejecutivos de Tenaris estan cubiertos tdereeficio de plan de retiro creados para propeessiones y otros beneficios
posteriores al retiro.

Los beneficios de este plan estan pautados ened@atadounidenses, y son calculados basandosepeornedio de salarios de
siete afios. Tenaris acumula activos para hacetefarpago final de dichos beneficios mediante risie@es con limitaciones

temporales a su disponibilidad. Estas inversioregsian asignadas a un plan en particular ni estgregadas de los otros
activos de Tenaris, debido a estas condiciongsaplse clasifica como “no fondeado” bajo la defiim de las NIIF.

Tenaris auspicia otros cuatro planes definidoseateficios por retiro “fondeados” y “no fondeadog’@ertas subsidiarias. Los
planes proveen beneficios definidos basados earios de servicios y, en el caso de los asalaripdosiedio de salario final.

Todos los planes de Tenaris reconocen las ganagc@rdidas actuariales a lo largo de la vida laboestante de los
empleados.
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0] Deudas sociales (Cont.)
(c) Otras obligaciones con los empleados
Los derechos de los empleados a vacaciones aryaliss licencias prolongadas se registran cuaedizgengan.

Otras compensaciones basadas en el tiempo deisafteidos empleados en el caso de muerte o de¢a@i@én se cargan a
resultados en el ejercicio en que se conviertezxagibles.

(d) Programa de retencion e incentivo a largo pldeoempleados

A partir del 1 de enero de 2007, Tenaris adoptprograma de retencién e incentivos a largo plaoonf@me a este programa,
ciertos altos directivos recibirdn un nimero delades equivalentes al valor libros del PatrimorgdoNyor accidn (excluyendo
la Participacién Minoritaria). Las unidades serémehgadas en un periodo de cuatro afios y Tenarisdamprara siguiendo un
periodo de siete afios de la fecha de recepciénando el empleado deje el empleo, al valor librelsRatrimonio Neto por

accion al momento del pago. Los beneficiarios igibtambién importes en efectivo equivalentesiaddndo pagado por

accion, cada vez que la Comparfiia pague un dividenadectivo a sus accionistas.

No se espera que la compensacidon anual bajo estgapta exceda el 35%, en promedio, del monto tmalkl de las
remuneraciones pagadas a los beneficiarios.

El valor total de las unidades otorgadas a la fésgtja este programa, considerando el nimero deadesdy el valor en libros
por accion asciende a USD27.6 millones y USD16/®nds al 31 de diciembre del 2009 y 2008 respanignte. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 Tenaris reconocié un padey USD19.6 millones y USD10.4 millones respectigate basado en
célculos actuariales proporcionados por consultodependientes.

P Participacién de los trabajadores en las utilidads establecida por ley

Conforme a las leyes mexicanas, las subsidiarixécareas de la Compafiia deben pagar un benefical arsus empleados que
se calcula usando una base similar a la utilizata pl célculo del impuesto a las ganancias Idaalparticipacién de los
trabajadores en las utilidades se provisiona camdoal método del pasivo, y es registradaOtras deudas corrientes y no
corrientesen el Estado de Posicidon Financiera ConsolidaddoDpe la participacion de los trabajadores mexisan las
utilidades establecida por ley es determinada sabeebase similar a la utilizada para la deternidmadel impuesto a las
ganancias local, Tenaris registra las diferen@asgpbrarias entre el calculo legal y el gasto replariconforme a lo establecido
bajo NIIF de manera similar al calculo por impuestas ganancias diferido.

Q Previsiones

Tenaris esta sujeto a ciertos reclamos, juiciogrgsgprocesos legales, incluyendo reclamos detebemrn los cuales terceros
estan reclamando pagos por dafios alegados, re@istegr pérdidas o indemnizaciones. La potenciatidele la Compafiia con
respecto a tales reclamos, juicios y otros prockegmdes, no puede ser estimada con certeza. eagarrevisa periédicamente
el estado de cada uno de los asuntos significayivoacula la potencial exposicion financiera. Qlmmna pérdida potencial
derivada de un reclamo o procedimiento legal esiderada probable y el monto puede ser razonabtenestimado, la
provision es registrada. Las previsiones por pésglidontingentes refleja una estimacion razonabldaslepérdidas a ser
incurridas basadas en la informacién disponible lpogerencia a la fecha de la preparacion de IdadBs Contables, y
considerando los litigios de Tenaris y las estiatkede cancelacion. Estas estimaciones son prin@pée elaboradas con la
asistencia de un asesor legal. A medida que ehedcde las contingencias se torna mas precisajré@ricambios en las
estimaciones de los costos futuros, lo que pueds e efecto material adverso en los resultadosds de las operaciones y
en las condiciones financieras y de capital deajtab

En los casos en que Tenaris estima que una prowseié recuperada, como seria el caso de una apérdiasto cubierto bajo un
contrato de seguro, y dicho recupero es considgretiticamente cierto, este recupero es reconacom un crédito.
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R Deudas Comerciales
Las deudas comerciales son inicialmente reconoeigasvalor razonable y posteriormente medidast @mortizado.
S Reconocimiento de ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de ladenagion recibida o a recibir por la venta de bgey servicios en el curso
ordinario de las actividades de Tenaris. Las vest@s expuestas netas de impuestos al valor agregkmoluciones,
reembolsos, descuentos, y después de eliminaetdgas/entre el grupo.

Los servicios y productos de la Compafia son versdeh base a 6rdenes de compra, contratos o nediaalquier otra

evidencia persuasiva de un acuerdo con el clientéyyendo un precio de venta conocido o deterntmabas ventas son

reconocidas como ingreso en el momento de la entyeguando el cobro esta razonablemente aseguradentrega esta

definida por la transferencia de los riesgos dectmdratos de venta, la cual puede incluir el parnt® hasta los depésitos del
cliente ubicados en una de las subsidiarias defap@fiia.

Otros ingresos devengados por Tenaris se contabiliabre las siguientes bases:
* Ingresos por intereses: sobre la base de rendibsief¢ctivos.
* Ingresos por dividendos provenientes de inversiemestras sociedades: cuando se establece el detechenaris a
recibir el cobro.

T Costo de ventas y gastos de ventas

El costo de ventas y los gastos de ventas sonoeittns en el Estado de Resultados Consolidadoswgdo con el criterio de
lo devengado.

Las comisiones, fletes y otros gastos de ventayecdo despacho y embarque se clasifican c@astos de comercializacion
y administracidon”en el Estado de Resultados Consolidado.

U Resultado por accién

El resultado por accidn se calcula dividiendo laageia atribuible a los Accionistas de la Compaiiael promedio ponderado
diario de acciones ordinarias emitidas durantdiel a

V Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los detdsacomprenden las inversiones en instrumentosttienonio neto y deuda,
créditos por ventas y otros créditos, caja y edentas de efectivo, préstamos y deudas comercialesas deudas. Los
instrumentos financieros de Tenaris distintossadierivados son clasificados en las siguientegoHtes:

» Activos financieros al valor razonable con impaetoel estado de resultados: comprende al efectaquivalentes de
efectivo e inversiones en certificados de deudaendgoios para su negociacion.

» Préstamos y otros créditos: medidos al costo apamidi utilizando el método de la tasa efectiva derés menos
cualquier desvalorizacion.

» Activos disponibles para la venta: Ver nota 32 (b).

» Otros pasivos financieros: medidos al costo anamtbautilizando el método de la tasa efectiva derést

La clasificacion depende de la naturaleza y el @siip de los activos financieros y es determinddi@@po del reconocimiento
inicial.
Los activos y pasivos financieros son reconociddsrgconocidos a la fecha de liquidacion.

La informacion acerca de la contabilizacion deriumsentos financieros derivados y actividades desxtala se incluye en la
Seccion I, Administracion de Riesgo Financiero.

Tenaris ha identificado ciertos derivados impligijode acuerdo con la NIC 39 (“Instrumentos Finamos: Reconocimiento y
Medicién”) los ha contabilizado separadamente decsmtratos principales. Este resultado ha sidon@xido bajo Resultados
de derivados por diferencia de cambio”
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[ll. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La naturaleza multinacional de las operaciones ladsse de clientes de Tenaris expone a la Compaftiha diversidad de
riesgos, principalmente relacionados con riesgamneleado (incluyendo los efectos de las variacialeel®s tipos de cambios y
tasas de interés) y riesgos de capital. Para nraleejeolatilidad relacionada con estas exposiciolaegerencia evalla las
mismas sobre una base consolidada para tomar agdajlas sinergias internas. Para las exposiciesihiales, la Compafiia o
sus subsidiarias pueden llevar a cabo transaccioaesinstrumentos financieros derivados con el tobpe administrar
potenciales impactos adversos sobre la perforniameciera de Tenaris. Dichas transacciones seagatle conformidad con
politicas internas en areas como riesgos creditimim terceros y politicas de cobertura financiera.

A. Factores de riesgo financiero
0] Riesgo de capital

Tenaris busca mantener un adecuado nivel de enaérrta sobre el total del patrimonio neto considdoala industria y los
mercados en los que opera. El indice anual de depatteimonio neto total (donde “deuda” comprermegréstamos financieros
y el “patrimonio neto” es la suma de los préstafincieros y el patrimonio neto) es de 0.13 at&ldiciembre de 2009 en
comparacion con 0.25 al 31 de diciembre de 2008Campafiia no tiene que cumplir con requerimiengagilatorios de
mantenimiento de capital tal como se conoce emdasitria de servicios financieros.

(ii) Riesgos asociados con tipos de cambio

Tenaris produce y vende sus productos en varicgepailrededor del mundo y consecuentemente est@sgpal riesgo en la
fluctuacion de los tipos de cambio. Dado que la edanfuncional de la Compafiia es el ddlar, el olgetiel programa de
coberturas de tipos de cambio de Tenaris es pehmgnte reducir el riesgo asociado con fluctuacocembiarias contra el
dolar.

La exposicion de Tenaris a las fluctuaciones gl tle cambio se revisa con base periddica. Una derioperaciones con
derivados se realizan a fin de lograr una eficienteertura. La mayor parte de estas operacioneslzirtura son con contratos
de tipo de cambitforward” (ver Nota 25 Instrumentos financieros derivados).

Tenaris no mantiene o emite instrumentos finansieryivados con fines especulativos.

Dado que un numero de subsidiarias tienen monedatasohales distintas al dolar estadounidense, éssiltados de las
actividades de cobertura, informadas en conformicta las NIIF, pueden no reflejar la evaluaciénlaegerencia de su
programa de cobertura al riesgo de tipo de canhoi® saldos entre compafiias subsidiarias puedemageganancias (pérdidas)
financieras en la medida que las monedas funcisifieran.

La siguiente tabla muestra una apertura de la @ipongde Tenaris largo (corto) al riesgo cambiali®@1 de diciembre de 2009
incluyendo el efecto sobre los contratos de forwagkntes. Estos saldos también incluyen posicicarse compafiias
subsidiarias donde las partes intervinientes tienenedas funcionales diferentes.

Exposicion monetaria Moneda Funcional (en miles dgSD)

uUsD EUR MXN GBP BRL JPY CAD RON CNY
uUsD (nfa) (211,143) (183,143) (417) 393,521 89,911 211,236 5,369 (34,706)
EUR (22,113) (n/a) 32,236 - 361 (489) (115) (11,311) 1
MXN 1) - (n/a) - - - - - -
GBP 2,291 (2,642) (18) (n/a) - (100) - 686 -
BRL - - - - (n/a) - - - -
JPY 344 (49) 3) - - (n/a) - - (1,782)
CAD (67,972) - 136 - 1,476  (19) (n/a) - -
RON (4,017) - - - - - - (n/a) -
VEF (731) - - - - - - - -
ARS (74,527) - - - - - - - -
Other 10,285 @) - - - - - - -
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A. Factores de riesgo financiero (Cont.)
(ii) Riesgos asociados con tipos de cambio (Cont.)

La Compaiiia estima que el impacto neto bajo NlIFesta exposicion neta al 31 de diciembre de 200@ndemovimiento
simultaneo de 1% favorable/desfavorable en loxjates tipos de cambio resultaria en una gangréci@itla maxima antes de
impuestos de aproximadamente USD12.6 millones cmdpacon una ganancia/pérdida maxima antes de stymiele
aproximadamente USD15.8 millones al 31 de dicierdier@008.

Considerando las hip6tesis mencionadas precedentieraé maximo efecto en el patrimonio neto generpdo activos y
pasivos monetarios resultaria de aproximadameni4BSmillones y USD7.8 millones para 2009 y 20@8pectivamente.

Asimismo, la Comparfiia ha reconocido un derivaddigitp en conexién con un acuerdo de abastecimidetacero por 10
afos firmado en 2007 por una subsidiaria canadiehseal al 31 de diciembre de 2009 tiene un moecanente estimado de
USD275.8 millones. La Compafiia estima que el impdetun movimiento en 1% favorable/desfavorablelgipo de cambio
USD/CAD resultaria en una ganancia/pérdida maximasade impuesto de aproximadamente USD2.4 millovies valor
razonable del derivado implicito en Nota 25.

(iii) Riesgos asociados con tasas de interés

La siguiente tabla resume las proporciones de dauidderés variable y fijo a cada uno de los cgede afio (ver Nota 25
Instrumentos Financieros Derivados).

Al 31 de diciembre,

2009 2008
Montos en Porcentaje Montos en Porcentaje
millones de USD millones de
UsbD
Tasa fija 287.7 20% 222.9 7%
Tasa variable 1,159.1 80% 2,754.1 93%

Considerando lo precedente, si las tasas de inwrésl promedio nominal acumulado de los préstad®dasa variable
mantenidos durante el 2009, hubieran sido 100 gumdsicos més altos y todas las demas variablesapecieran constantes,
el resultado neto por el afio finalizado al 31 aéedabre de 2009, hubiera sido U%B.3 millones menor.

La estrategia de financiacién de la Compafiia esrastnar el gasto por intereses utilizando una doatién de tasa fija y tasa
variable.

A fin de cubrir parcialmente los pagos futuros dtereses relacionados con la deuda a largo plata@oano para convertir
préstamos de tasas variable en fija, Tenaris lebo swaps de intereses y swaps con opcion “knd¢kplicita. (Ver Nota
25).

(iv) Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se origina en caja y equivédsnde efectivo, depdsitos con bancos e institesidmancieras, asi como
exposiciones crediticias con clientes, incluyenttmsocréditos remanentes y transacciones comprdasetLa Compafiia ha
establecido lineamientos de créditos para asegumidas contrapartes referidas a derivados e msttos de tesoreria estén
limitadas a instituciones financieras de alta ealidrediticia.

No existe una importante concentracion de riesgditicio de los clientes. Ningun cliente individu@mprende mas del 10%
de las ventas netas de Tenaris en 2009 y 2008.

Las politicas crediticias de Tenaris relacionadis\&nta de productos y servicios estan disefipasidentificar clientes con
historiales crediticios aceptables, y para pernaitifenaris solicitar seguros para cubrir riesgesliicios, cartas de crédito u
otros instrumentos disefiados para minimizar losgde crediticios cuando fuera necesario. Tenarigtieme previsiones para
pérdidas potenciales por créditos (ver Secciohn 11 J

20



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidadosgmejercicios finalizados el 31 de diciembre de2@D08 y 2007

A. Factores de riesgo financiero (Cont.)
(iv) Riesgo crediticio (Cont.)

Al 31 de diciembre, 2009 los créditos por ventaaasten a USD1310.8illones. Estos créditos por ventas tienen garatidgo
cartas de créditos y otras garantias bancarias S22P2.6 millones, seguros de créditos por USD317.7 millopestras
garantias por USD48.6 millones.

Al 31 de diciembre de 2009, créditos por ventasagegenden a USD274.1 millones estaban vencidasmedesvalorizados.
Estos se relacionan con un nimero de clienteslgaui@iales no hay historia reciente de cesacigrages.

El monto de prevision para créditos incobrablesdmd)SD40.2 millones al 31 de diciembre de 2009a psevision para
créditos por ventas y las garantias existentesuficientes para cubrir los créditos por ventadu#nso cobro vencidos.

(v) Riesgo de la contraparte

La Compainiia ha establecido lineamientos con paramespecifios que limitan el riesgo de emisorestales negociables y el
de las instituciones financieras con las que opesa. contrapartes referidas a derivados y transaesi en efectivo estan
limitadas a instituciones financieras de alta ealidrediticia, normalmente “Investment grade”.

Més del 97.5% de los activos financieros liquidesTenaris correspoden a instrumentos “investmeati&rated” al 31 de
diciembre de 2009, en comparacion con el 94.99%4 ale3diciembre de 2008.

(vi) Riesgo de liquidez

Tenaris tiene una estrategia conservadora en ekjmate su liquidez, que consiste en caja y equitesede efectivo,
comprendiendo caja en bancos, fondos “Money magketrto plazo y titulos de alta liquidez a cortap, con una madurez de
no mas de 3 meses desde el dia de la compra.

Tenaris mantiene principalmente liquidez e instmtoe de inversidon “money market” y titulos con reménto fijo o variable
de emisores investment grade. Tenaris mantienajaw@quivalente de efectivo principalmente eradkd estadounidenses. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos ligeidenominados en délares estadounidenses represérgdedor deB2% y
70% del total de los activos financieros, respectignte. Los activos financieros liquidos en suwtnj(excluyendo los activos
disponibles para la venta) eran 15.8% del totdbs@ctivos al cierre de 2009 comparados con 1@R8erre de 2008.

La estrategia financiera de Tenaris es manteneirses financieros adecuados y accesos a liquidemnaal. Durante 2009,
Tenaris ha contado con flujos derivados de opemasiode caja asi como financiamiento bancario pemwandiar sus
transacciones.

La gerencia mantiene suficiente caja en efectititujos negociables para financiar niveles de aper@s normales y cree que
Tenaris mantiene acceso al mercado para necesidadegital de trabajo de corto plazo.
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B. Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos finansian sido aplicadas a los items debajo:

31 de diciembre 2009

Activos segun estado de situacion patrimonial
Instrumentos Financieros Derivados

Créditos por ventas

Otros créditos

Activos disponibles para la venta

Otras inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total

31 de diciembre 2009

Pasivos segun estado de situacion patrimonial
Deudas bancarias y financieras

Instrumentos Financieros Derivados

Deudas comerciales y otras (*)

Total

31 de diciembre 2008

Activos segun estado de situacion patrimonial
Instrumentos Financieros Derivados

Créditos por ventas

Otros créditos

Otras inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total

31 de diciembre 2008

Pasivos segun estado de situacion patrimonial
Deudas bancarias y financieras

Instrumentos Financieros Derivados

Deudas comerciales y otras (*)

Total

Activos financieros al Préstamos y Disponible
valor razonable con cuentas por para la
cambios en resultados cobrar venta Total
16,873 - - 16,873
- 1,310,302 - 1,310,302
- 102,348 - 102,348
- - 21,572 21,572
613,842 - - 613,842
1,542,829 - - 1,542,829
2,173,544 1,412,650 21,572 3,607,766
Pasivos financieros al
valor razonable con Otras deudas
cambios en resultados financieras Total
- 1,446,764 1,446,764
23,990 - 23,990
- 596,897 596,897
23,990 2,043,661 2,067,651
Activos financieros al
valor razonable con  Préstamos y cuentas
cambios en resultados por cobrar Total
41,509 - 41,509
- 2,123,296 2,123,296
- 97,683 97,683
84,218 - 84,218
1,538,769 - 1,538,769
1,664,496 2,220,979 3,885,475
Pasivos financieros al
valor razonable con Otras deudas
cambios en resultados financieras Total
- 2,977,015 2,977,015
77,792 - 77,792
- 952,660 952,660
77,792 3,929,675 4,007,467

(*) El vencimiento de las deudas comerciales esrdafio o menor.
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C. Valor razonable por jerarquia

Con fecha efectiva 1 de enero de 2009, Tenaristadapnodificacion a la NIIF 7 para instrumentasaficieros medidos al
valor razonable, la cual requiere que la mediciéalares razonables sea desagregada en los sgpii@aeles de jerarquia:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) enaagos activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2- Informaciones otras que mercados actinokiidos en el nivel 1 que son observables paradtigos y pasivos, bien
directamente (0 sea, por precios) o indirectam@ngea, derivado de precios).

Nivel 3- Informacidn para los activos y pasivos gueesté basada en datos de mercados observabkss, (aformacion no
observable).

La informacién comparativa no es presentada enirekp afio de aplicacién, como lo permiten las nardmtranscion del
standard.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivedidos a su valor razonable al 31 de diciembre0@8 2

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,542,829 - - 1,542,829
Otras inversiones 456,209 155,137 2,496 613,842
Contratos derivados de moneda extranjera - 16,873 - 16,873
Activos disponibles para la venta* - - 21,572 21,572
Total 1,999,038 172,010 24,068 2,195,116
Pasivos

Contratos derivados de moneda extranjera - 3,434 - 3,434
Contratos derivados de tasa de interés - 17,738 - 17,738
Derivados Implicitos (Ver Nota 25) - - 2,818 2,818
Total - 21,172 2,818 23,990

* Para detalles adicionales relativos a los actdieponibles para la venta, ver Nota 32 (b).

El valor razonable de los instrumentos financieregociados en mercados activos se basa en precresedencia a la fecha de
estos estados contables. Un mercado es considactigo si los precios de referencia estan listaisponibles regularmente
para un intercambio, distribuidor, agente, grupdustrial, servicio de precios o0 agencias de regutay esos precios

representan transacciones reales, ocurrentesrea fegular y en condiciones de igualdad. El prdeioeferencia en el mercado
utilizado para los activos financieros mantenidos penaris es el precio corriente de oferta. Estssumentos estan incluidos
en el nivel 1 y se componen principalmente defteatos de deuda corporativa y deuda soberana.

El valor razonable de los instrumentos financiegros no son negociados en mercados activos (coroadgertificados de
deuda, certificados de depdésito con fecha de veeotmoriginal mayor a tres mesésrward yinstrumentos derivados de tasa
de interés) se determina usando técnicas de vatludestas técnicas maximizan el uso de la inforémade mercado disponible
y dependen lo minimo posible de estimaciones efipeside la entidad. Si toda la informacion reqieerpara valuar un
instrumento es observable, entonces el instrunmeniocluido en el Nivel 2.
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C. Valor razonable por jerarquia (Cont.)

Si uno o més de los datos no estuvieran basada¥amacion de mercado observable, los instrumesgcluyen en el
Nivel 3. La siguiente tabla presenta los cambioaativos y pasivos del Nivel 3:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

Activos Pasivos
Al inicio del ejercicio 12,370 (30,758)
Activos disponibles para la venta 11,578 -
Ganancia del periodo - 27,940
Efecto de conversibn monetaria 120 -
Al cierre del ejercicio 24,068 (2,818)

D. Estimacion del valor razonable

Los parrafos debajo describen el valor razonaltimado para los instrumentos financieros significat incluidos en diferentes
categorias de aquellos valuados al valor razor@eambios en resultados.

El valor contable de los activos y pasivos finarasecon vencimiento menor a un afo se aproximavalsu razonable.

Dado que la mayor parte de la caja y titulos neges de la Compafia son instrumentos de cortm plaz cambio de 50
puntos bésicos en la tasa de interés de refereci@ndria un impacto significativo en el valor aaable de los activos
financieros.

La mayoria de los préstamos estan compuestos podeuda a tasa de interés variable con una poacé@mto plazo donde el
interés ya ha sido fijado. Tenaris estima que lervazonable de sus principales pasivos finansiemaproximadamente 99.0%
del valor contable incluidos los intereses deveogagh 2009 comparados con los 98.9% en 2008. Feastima que una
variacién de 50 puntos en la tasa de interés @eemedia tendria un impacto estimado de menos #i¢$ @n el valor razonable
de los préstamos al 31 de diciembre de 2009 y @®t%2008. Los valores razonables fueron calculadasdo técnicas de
valuacién estandar para los instrumentos de tasé@bles y tasas de mercado comparables paraijos flescontados.

Los instrumentos derivados especificos son valdazausando herramientas de valuacion con el fioltener valores de
mercado.

E. Contabilizacion de instrumentos financieros dekiados y actividades de cobertura

Los instrumentos derivados financieros son inicaite reconocidos en el balance al valor razonabla écha en la que se
pacta el derivado y son posteriormente revalorigadwalor razonable. Para calcular el valor rabtende cada instrumento son
utilizadas herramientas especificas, las cualesas@tizadas para verificar su consistencia trirmgagnte. Para todas las
operaciones de fijaciéon de precio se utilizan ieslide mercado. Estos incluyen tipos de cambios @salepdsito y otras tasas
de descuento mitigando la naturaleza de cada resgy@acente.

Como regla general, Tenaris reconoce el monto telationado al cambio en el valor razonable dénsisumentos financieros
derivados efResultados financierogen el Estado de Resultados Consolidado.

Tenaris designa ciertos instrumentos derivados copizertura de un riesgo particular asociado conactivo 0 pasivo

reconocido 0 a una transaccion proyectada altanpent®ble. Estas transacciones son clasificada® clentobertura de flujo
de fondos (principalmente contratos derivados “fod¥ sobre transacciones proyectadas altamenteapledby contratos de
“swap” de tasa de interés). La porcion efectivavdédr razonable de los instrumentos derivadossguedesignados y califican
como de cobertura de flujo de fondos es reconoeidal patrimonio neto. Los valores acumulados guagimonio neto son
cargados en el Estado de Resultados en el periodmue el item cubierto afecta a las ganancias diga&s. La ganancia o
pérdida relativa a la porcién inefectiva es recaten el estado de resultados inmediatamentealgl vazonable de los
instrumentos financieros derivados (activos o peide Tenaris es reflejado en el estado de sitmgaEtrimonial.
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E. Contabilizacion de instrumentos financieros dekiados y actividades de cobertura (Cont.)

Para las transacciones designadas y calificades pamtabilidad de cobertura, Tenaris documentamaimento de la
designacion, la relacion entre el instrumento deedora y los items cubiertos asi como el objetigoadministracion de los
riesgos y la estrategia de operacidn por transaeside cobertura. Al 31 de diciembre de 2009, teifwo efectiva de los flujos
de fondos designados cubiertos asciende a USDfhblahes, no incluyendo el efecto impuestos y éstduida enOtras
Reserva®n el Patrimonio Neto (ver Nota 25 Instrumentasiicieros derivados). Tenaris también documentvaluaciéon en
forma constante, acerca de si los derivados uspal@s operaciones de cobertura son altamente efectin compensar los
cambios en los valores razonables o flujos desmjee los items cubiertos.

Los valores razonables de varios de los instrunsetéoivados usados con propdsitos de cobertur@xqmrestos en Nota 25.
Los movimientos en la reserva de cobertura incleii@tras Reservaen el patrimonio neto son también mostrados ea Rbt
El valor razonable total de un instrumento de cleres clasificado como activo o pasivo no cotei@uando el remanente del
{tem cubierto es mayor a 12 meses y como activasivp corriente cuando el vencimiento del item exdbies menor a 12
meses.
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IV. OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADO S
(en las notas, todos los valores estan expresadaswles de USD, excepto menciones especificas)

1 Informacion por segmentos

Segmentos operativos reportables

(Valores expresados en miles de USD)

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2009
Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion y administracion
Otros ingresos (egresos) operativos, netos
Resultado Operativo

Activos por segmento

Pasivos por segmento

Inversiones de capital

Depreciaciones y amortizaciones

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2008
Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion y administracion
Otros ingresos (egresos) operativos, netos
Resultado Operativo

Activos por segmento

Pasivos por segmento

Inversiones de capital

Depreciaciones y amortizaciones
Cargo por desvalorizacion

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2007
Ingresos por ventas netos

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion y administracion
Otros ingresos (egresos) operativos, netos
Resultado Operativo

Activos por segmento

Pasivos por segmento

Inversiones de capital

Depreciaciones y amortizaciones

No Total Total

asignados Operaciones  Operaciones

Tubos Proyectos Otros (**) Continuas  Discontinuas (*)
6,670,929 986,548 491,843 - 8,149,320 18,558
(3,769,895) (704,238) (390,789) - (4,864,922) (31,866)
2,901,034 282,310 101,054 - 3,284,398 (13,308)
(1828, (75,841) (72,509) - (1,473,791) (9,540)
1,249 2,165 (414) - 3,000 (179)
1,576,842 208,634 28,131 - 1,813,607 (23,027)
11,365,861 971,783 521,520 624,144 13,483,308 -
3,463,294 234,549 64,629 - 3,762,472 -
425,545 30,820 4,562 - 460,927 -
464,841 18,593 21,403 - 504,837 27
10,010,064,270,915 706,779 - 11,987,760 242,464
(5,300,257) (883,534) (514,494) - (6,698,285) (158,616)
4,709,809 387,381 192,285 - 5,289,475 83,848
(1486, (136,923) (101,563) - (1,787,952) (44,858)
(338,302 (1,415) (41,156) - (375,873) (109,770)
2,827,041 249,043 49,566 - 3,125,650 (70,780)
13,154,333 941,519 477,853 527,007 15,100,712 -
5,860,736 377,497 160,592 - 6,398,825 -
412,298 17,284 13,656 - 443,238 3,429
481,953 20,084 22,426 - 524,463 17,436
354,905 - 39,347 - 394,252 108,647
8,433,166 876,289 564,857 - 9,874,312 405,916
(4,360,781) (620,836) (427,367) - (5,408,984) (264,139)
4,072,385 255,453 137,490 - 4,465,328 141,777
(1,873,  (94,702) (83,361) - (1,551,836) (58,554)
(19,611) 24,089 (998) - 3,480 1,022
2,679,001 184,840 53,131 - 2,916,972 84,245
12,453,1561,085,254 545,663 509,354 14,593,427 651,160
6,727,523 579,376 140,796 - 7,447,695 267,042
404,545 17,969 16,822 - 439,336 8,581
443,712 19,563 20,956 - 484,231 30,589

Las operaciones entre segmentos, que fueron etiaénan el proceso de consolidacion, incluyen, taavele chatarra y protectores del
segmento Otros al segmento de Tubos por USD113488191,036 y USD109,574 en 2009, 2008 y 2007 ctisaenente.
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1 Informacion por segmentos (Cont.)

Informacion geografica

(Valores expresados en miles de USD) Lejano
Medio  Oriente No Total Total

América Ameérica Oriente y asignados Operaciones  Operaciones

del Norte del Sur  Europa y Africa Oceania  (**) Continuas _ Discontinuas (*)
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2009
Ingresos por ventas netos 2,891,52385,677 866,692 1,623,541 481,887 - 8,149,320 18,558
Total de activos 6,722,81@,790,249 2,469,042 386,242 490,815 624,144 13,483,308 -
Créditos por ventas 344,548 361,976 235,708 327,924 40,146 - 1,310,302 -
Propiedades, planta y equipo, netos 1,387,14826,028 864,612 14,357 162,444 - 3,254,587 -
Inversiones de capital 261,781 99,521 68,394 5,580 25,651 - 460,927 -
Depreciaciones y amortizaciones 272,677100,089 108,770 1,367 21,934 - 504,837 27
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2008
Ingresos por ventas netos 4,809,33(815,578 1,824,684 1,810,695 727,473 - 11,987,760 242,464
Total de activos 7,083,508,460,729 3,033,555 436,179 559,734 527,007 15,100,712 -
Créditos por ventas 786,867 432,987 379,794 386,786 136,862 - 2,123,296 -
Propiedades, planta y equipo, netos 1,180,73®6,009 861,892 10,128 134,104 - 2,982,871 -
Inversiones de capital 159,990141,174 101,050 6,705 34,319 - 443,238 3,429
Depreciaciones y amortizaciones 298,24099,261 111,040 1,246 14,676 - 524,463 17,436
Ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2007
Ingresos por ventas netos 3,187,733185,279 1,707,788 2,093,916 699,576 - 9,874,312 405,916
Total de activos 7,471,569,342,206 2,315,187 507,331 447,780 509,354 14,593,427 651,160
Créditos por ventas 418,081 344,743 435,384 455,965 94,660 - 1,748,833 79,220
Propiedades, planta y equipo, netos 1,349,863106,211 913,642 4,672 94,619 - 3,269,007 63,629
Inversiones de capital 149,434 149,355 112,165 1,879 26,503 - 439,336 8,581
Depreciaciones y amortizaciones 283,35802,518 87,311 1,139 9,905 - 484,231 30,589

No hay ingresos por clientes atribuibles al paisnderporacion de la Compafiia (Luxemburgo). Pagpdmsitos de informacién geografica,
“Ameérica del Norte” comprende Canad4, México y Heta Unidos; “Ameérica del Sur” comprende principatiee Argentina, Brasil,

Colombia, Ecuador y Venezuela; “Europa” comprendecjpalmente ltalia, Noruega, Rumania y Rusia; tliéeOriente y Africa’comprende
principalmente Argelia, Angola, Irak, Libia, Nigeriy Arabia Saudita; “Lejano Oriente y Oceania” coenple principalmente China,
Indonesia y Japon.

(*) Corresponde a las operaciones en Compafiias2dtareas (afio 2009, 2008 y 2007) y las operacioagsanhtrol de Presién (afios 2008 y
2007) (ver Nota 29y 32).

(**) Incluye inversiones en compafiias asociadascives disponibles para la venta por USD21.6 mémren 2009. (ver Nota 32(b)).
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2 Costo de ventas

(Valores expresados en miles de USD)
Inventarios al inicio del ejercicio

Mas: Cargos del ejercicio

Consumo de materia prima, energia, materialesog otiovimientos
Altas de inventarios por combinaciones de negocios
Honorarios y servicios

Costos laborales

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Gastos de mantenimiento

Previsidn para juicios y contingencias

Previsién por obsolescencia

Impuestos

Otros

Desconsolidacion / Transferencia a activos disgesipara la venta
Menos: Inventarios al cierre del ejercicio

De operaciones discontinuas

3 Gastos de comercializacion y administracion

(Valores expresados en miles de USD)
Honorarios y servicios

Costos laborales

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Comisiones, fletes y otros gastos de ventas
Previsidn para juicios y contingencias
Previsién por créditos incobrables

Impuestos

Otros

De operaciones discontinuas
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre d

2009 2008 2007
3,091,401 2,598,856 2,372,308
1,948,596 5,430,147 4,183,577
53,541 - 152,500
240,346 395,104 392,531
737,883 927,132 766,173
2@3,63 282,407 263,813
2,813 2,170 1,737
145,413 203,207 180,502
1,984 12 3,191
89,041 (2,055) 24,371
6,799 8,655 7,651
46,122 102,667 82,453
3,536,172 7,349,446 6,058,499
(43,726) - (158,828)
(1,687 50) (3,091,401) (2,598,856)
4,896,788 6,856,901 5,673,123
(31,866) (158,616) (264,139)
4,864,922 6,698,285 5,408,984

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre d

2009 2008 2007
207,202 214,010 193,389
407,235 447,150 402,919

14,524 12,096 13,272
223,893 245,226 235,998
368,451 571,823 462,640
33,880 37,101 30,738
13,837 13,823 5,035
114,976 167,686 147,326
99,333 123,895 119,073
1,483,331 1,832,810 1,610,390
(9,540) (44,858) (58,554)
1,473,791 1,787,952 1,551,836
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4 Costos laborales (incluidos en Costo de ventagly Gastos de comercializacion y administracion)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008 2007
Sueldos, jornales y cargas sociales 1,113,757 1,347,667 1,139,587
Indemnizaciones por despido 13,436 19,168 10,931
Beneficios por retire- plan de beneficios definidos 8,734 8,161 7,454
Programa de retencién e incentivo a largo plazendgleados 9,191 (714) 11,120
1,145,118 1,374,282 1,169,092
De operaciones discontinuas (23,024) (55,835) (57,565)
1,122,094 1,318,447 1,111,527

Al cierre de ejercicio, la cantidad de empleadesda 22,59En 2009, 23,873 en 2008 y 23,372 en 2007.

5 Otros resultados operativos
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008 2007
(i) Oftros ingresos operativos
Reintegros de compafiias de seguros y terceros 76 10,511 2,611
Ingresos netos por otras ventas 2,130 23,704 21,957
Rentas netas 3,538 1,971 2,437
Otros 1,750 - 1,834
7,494 36,186 28,839
De operaciones discontinuas 179 (1,046) (1,588)
7,673 35,140 27,251
(i) Otros egresos operativos
Donaciones a entidades sin fines de lucro 2,758 2,871 2,283
Previsién para juicios y contingencias - (22) (51)
Resultado por baja de activos fijos y materiategtarreados 27 461 5,742
Acuerdo por el rescate de los Bonos 2005 de Mekeri - - 10,275
Pérdida por desastres naturales - 1,743 5,693
Previsién para otros créditos incobrables 1,888 (184) 395
Pérdidas por pagos anticipados a proveedores - 3,830 -
Cargo por desvalorizacion - 502,899 -
Otros - 10,231 -
4,673 521,829 24,337
De operaciones discontinuas - (110,816) (566)
4,673 411,013 23,771

Cargo por desvalorizacion

Los activos de vida util prolongada incluyendo das$ivos intangibles identificables y el valor llasen regularmente revisados
por desvalorizacion.

Los activos de vida (til prolongada son revisados gesvalorizacion cada vez que eventos o camlmidasecircunstancias

indican que el valor en libros de un activo puedeser recuperable. Los activos intangibles con utdandefinida, incluyendo
el valor llave estan sujetos al menos a un tesilgrar desvalorizacién.
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5 Otros resultados operativos (Cont.)
El valor recuperable es el mayor entre el valongmy el valor razonable menos los costos de venta.

El valor presente de los flujos de caja futurosoingra estimaciones altamente sensibles y estimesi@specificas por la
naturaleza de las actividades de las UGE tales dartasa de descuento seleccionada, los cambiesaglgs en los precios de
mercados y los cambios esperados en la demanda geoductos y servicios de Tenaris.

Tenaris usé proyecciones de caja por un periodinde afios con un valor final calculado en baserpgduidad.

Las tasas de descuento son el respectivo costoegiorde capital (“WACC”) el cual es consideradohuren indicador del
costo de capital. Para cada UGE donde los actmossignados se determind una WACC especificaderssido la industria,
el pais y el tamafio del negocio.

En el 2008, Tenaris registré un cargo por desvadoidon de USD502.9 millones; de los cuales USD3%illones
corresponden a activos intangibles originados eadtpuisicion de Maverick en 2006. Este cargo impéas siguientes UGE:
OCTG (EEUU y Colombia), Coiled Tubing, Prudenti@bfada) y Equipos de conduccion eléctrica.

Las tasas antes de impuesto usadas en los catmditsron entre el 11% y 14% por afio y para lo@d$lae caja posteriores al
quinto afio fue considerada una tasa de inflacide grecimiento del 2%.

Este cargo por desvalorizacion surgié primariamemtgelacion a las operaciones de la Compafiia £idtados Unidos y
Canada, principalmente debido al contexto recedav@brupta caida en el precio del petrdleo y sl yau impacto en la
actividad de exploracion con su consiguiente efeotta demanda de productos OCTG.

En particular, los principales factores que préaipn el cargo por desvalorizacion en los Estadosid$ y Canadéa fueron la
brusca reduccién en el promedio de pozos activegplorados, o nimero de equipos de perforacidest@s mercados, que son
sensibles al precio del gas en Norte América y eriis econdmica y financiera mundial. En el 208Bprecio del gas en
América del Norte también aumentd rapidamente derén primera mitad del afio y alcanzé su punto méxen mas de
USD12 por millon de BTU, antes de caer incluso présunciadamente hasta niveles de aproximadamesielpor millon de
BTU. Esta caida en el precio del gas en Norte Ataétivo un efecto inmediato en el nimero de equifgoperforacion en
EE.UU. y Canada. El nimero de equipos de perfanaafEE.UU., que es mas sensible a los preciogadehatural en América
del Norte, aument6 un 6% en 2008, comparado cor,208ciendo a ritmo constante durante la primartgepel ejercicio hasta
alcanzar un pico de 2,031 en el mes de septiembraygndo en el cuarto trimestre para finalizar fed en 1,623 (una
disminucion del 20% en el periodo); hacia finalesntarzo de 2009, el niumero de equipos de perfardmbia descendido a
1,039 en los EE.UU., una baja adicional del 36%ca&fa en la actividad de exploracién en EE.Ulbsydlevados niveles de
stock presionaron la baja en el precio de los tubos

Consecuentemente, en diciembre de 2008, la Comgapiraba que la baja en la demanda aparente digcfoe OCTG en
Norte América continuara, debido a la baja en tvad de exploracion de gas y petréleo y los eghueide sus clientes para
reducir inventarios.

Las operaciones de Tenaris en Venezuela, hoy rei@adas y consecuentemente expuestas como operadiiscontinuas,
también contribuyeron a este cargo por desvaladmaen el 2008. A pesar que durante la primeradwt 2008 muchos de los
indicadores de negocio de las sociedades de Velaezam favorables, en la segunda mitad del aébrapta caida en el precio
de las materias primas afectaron las operacioneMatesi, un productor de briquetas de acero erermalj y menores
inversiones en la actividad de exploracion en Veekellevaron a una baja en las ventas proyecemldavsa. Adicionalmente
las interrupciones en las plantas productorasada ana de las originarias subsidiarias, Matesawsa, precipitaron este cargo
por desvalorizacion.
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5 Otros resultados operativos (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo total de ld&sas remanentes (en miles de USD) de los negalgssalorizados fue:

Total de Activos antes Cargo por Total de Activos despues
de desvalorizacion desvalorizacion de desvalorizacion (*)

Qil Country Tubular Goods ("OCTG") 2,506,332 (192,707) 2,313,625
Prudential 736,772 (138,466) 598,306
Coiled Tubing 259,722 (23,732) 235,990
Equipos de conduccién eléctrica 250,106 (39,347) 210,759
Operaciones de U.S. y Canada 3,752,932 (394,252) 3,358,680
Operaciones en Venezuela 266,758 (108,647) 158,111
Total 4,019,690 (502,899) 3,516,791

(*) Estos montos incluyen el total de activos deperacion (Ej. Activos de corta y larga vida),liyen el valor llave y otros
activos intangibles al 31 de diciembre 2008.

Para la prueba de desvalorizacion de 2009, Teoanisiderd que el nivel de actividad continuardesuperacioén, con mejoras
en las condiciones de competitividad y la expldnaale pozos y con precios del gas y petroleo ntas gue en el 2009 en
Norte América. Consecuentemente, no se registigogaor desvalorizacion en los Estados Financieeo2aD9. Las tasas de
descuento utilizadas estuvieron entre el rango0dé 1 13%, basado en el costo promedio ponderadoagdtial para Tenaris
considerando la industria, el pais y el tamafiardkado.

Los principales factores que podrian resultar egosapor deterioro adicionales en periodos futw@nsrelacion con las
operaciones continuas de la empresa serian ummieate en la tasa de descuento utilizada en lasepecmnes de flujo de
efectivo de la compafiia y un mayor deterioro dgbu®, factores competitivos y econdmicos discidn 2008 , tales como el
costo de las materias primas, el precio del peirglel gas, el entorno competitivo, el programandersion de capital de los
clientes y la evolucion del nimero de equipos geaeacion.

Si la Compafiia hubiera usado una tasa de descdieintéo mayor para las proyecciones de sus opeeximontinuas, hubiera
sufrido un cargo por desvalorizacién de aproximaslzesUSD152 millones en 2009 y un cargo adiciordU8D291 millones
en 2008. Como existe una significativa interacciéras principales premisas utilizadas en estinapsoyecciones de flujos de
caja, Tenaris estima que cualquier analisis deilsiédad que considere cambios en una premisa parpodria conducir a
supuestos erroneos.

6 Resultados Financieros
(Valores expresados en miles de USD) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 2008 2007
Intereses ganados 30,986 49,114 93,458
Intereses perdidos (*) (121,881) (185,851) (275,763)
Intereses netos (90,895) (136,737) (182,305)
Resultado neto por diferencia de cambio (73,015) (120,515) 5,908
Resultado por contratos derivados de diferencigadebio (**) 10,467 35,993 (16,690)
Otros (2,564) (19,738) (11,969)
Otros resultados financieros (65,112) (104,260) (22,751)
Resultados financieros netos (156,007) (240,997) (205,056)
De operaciones discontinuas 4,307 9,973 4,726
(151,700) (231,024) (200,330)

Cada item incluido en esta nota difiere de su spamdiente linea en el estado de resultados yaquge el resultado por las
operaciones discontinuas

31



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidadosgmejercicios finalizados el 31 de diciembre de2@D08 y 2007

6 Resultados Financieros (Cont.)

El resultado por diferencia de cambio incluye alpsaihontos que afectan el margen bruto de cieutasidiarias cuyas monedas
funcionales son diferentes del dolar.

(*) Las pérdidas por swaps de interés, incluidge bBiamtereses perdidos” para los afios 2009, 20@®§7 ascienden a una
pérdida de USD21.7 millones, una pérdida de USD#llénes y una ganancia de USDO0.7 millones respactente.

La Compainiia estima que un impacto bajo NIIF dehaja de hasta un 1% en la tasa de interés de mefersobre el remanente
de derivados de tasa de interés al 31 de dicierdbr2009, resultaria en una pérdida maxima antesmgeesto de
aproximadamente USD3.3 millones.

Como se describe en la “Seccion Ill.A. FactoresRiesgo Financiero”, a fin de cubrir parcialmente jgagos futuros de
intereses relacionados con la deuda a largo pkgiocomo para convertir préstamos de tasa vari@bléja, Tenaris ha
celebrado swaps de interés y swaps con opcionexckkin” implicitas. Un monto total nhominal de USObillones estaba
cubierto por estos instrumentos, cuya cobertureongenzado entre abril y junio de 2009 y finaliz&erbril y junio de 2011.
Entre septiembre y diciembre de 2009, una subfadir Tenaris pagd por adelantado el préstamocsiddien forma parcial
celebrado para financiar la adquisicién de Mavepigkun monto de USD320 millones. Consecuentem@ietegris ha dado de
baja su reserva de cobertura designada (nomindiS@150 millones) para derivados swaps de tasatdesmregistrando una
pérdida por un monto de USD8.2 millones incluideektotal del monto de USD21.7 millones por ladjfas por intereses de
swaps para el periodo finalizado el 31 de diciendler@009.

(**) Tenaris ha identificado ciertos derivados ifgtbs y de acuerdo con la NIC 39 (“InstrumentosaRcieros:
Reconocimiento y Medicién”) los ha contabilizadpaadamente de sus contratos principales. Una ganaeta de USD27.9
millones, una pérdida de USDA40Grillones y una ganancia de USD9.7 millones derigatiola valuacion de estos contratos han
sido reconocidos por el periodo finalizado el 3did&embre de 2009, 2008 y 2007, respectivamente.

7 Resultado de inversiones en compafiias asociadas
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008 2007
De compaifiias asociadas 87,159 89,556 94,888
(Pérdida) ganancia por venta de compafiias asogjautess (980) - 18,388
86,179 89,556 113,276
De operaciones discontinuas 862 (133) (214)
87,041 89,423 113,062
8 Impuesto a las ganancias
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008 2007
Impuesto corriente 541,818 1,255,759 936,831
Impuesto diferido (32,962) (244,331) (97,799)
508,856 1,011,428 839,032
Efecto por conversién monetaria de la base impas{a) 4,297 10,704 (5,654)
513,153 1,022,132 833,378
De operaciones discontinuas 58 (6,798) (27,605)
513,211 1,015,334 805,773
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8 Impuesto a las ganancias (Cont.)

El impuesto sobre el resultado antes de impuesiedaris difiere del monto teérico que se obtendtilezando la alicuota
impositiva vigente en cada pais, como se expoma@ncacion:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(Valores expresados en miles de USD) 2009 2008 2007

Resultado antes del impuesto a las ganancias 1,7RY8 2,984,049 2,829,704
Impuesto calculado con la tasa de cada pais 525,844 918,200 835,738
Ganancias exentas / Gastos no deducibles (*) (@%p,76 85,950 (6,838)
Cambios en las tasas impositivas 837 (4,476) (27,479)
Efecto por conversién monetaria de la base impas({t) 4,297 10,704 (5,654)
Efecto por diferencias de cambio gravadas 8,906 8,878 11,660
Utilizacion de quebrantos impositivos no reconosidateriormente (913) (3,922) (1,654)
Cargo por Impuesto 513,211 1,015,334 805,773

(*) Incluye el efecto impositivo por desvalorizasien 2008.

(a) Tenaris, a través del método del pasivo, reo®rel impuesto diferido como la diferencia temparantre sus activos contables y su base impasiin
consecuencia, por la aplicaciéon de este métodaarigereconoce un resultado del impuesto diferiduidieal efecto de la variacion del tipo de camksaob d
peso argentino sobre el valor fiscal de los actfijos de sus subsidiarias en Argentina, las cu#een al dolar estadounidense como su monedfualc
Estos cargos son obligatorios bajo las NIIF a pefarue la menor base impositiva de los activos setlucird la deduccion impositiva de las
amortizaciones en ejercicios futuros durante la vitll de dichos activos y, en consecuencia, ejc@or impuesto diferido resultante no representa u
obligacién separada y exigible en ningln ejercicio.

9 Resultados y dividendos por accién

El resultado por accién se determina dividiendoeslultado neto atribuible a los accionistas de danfafiia por la cantidad
promedio diaria ponderada de acciones ordinariasremacion durante el afio.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008 2007

Resultado neto atribuible a los accionistas 1,885 2,124,802 1,923,748
Promedio ponderado de acciones ordinarias en agicul (miles) 1,180,537 1,180,537 1,180,537
Ganancia basica y diluida por accién (USD por atcio 0.98 1.80 1.63
Ganancia basica y diluida por ADS (USD por ADS) (*) 1.97 3.60 3.26
Dividendos pagados (507,631) (448,604) (507,631)
Dividendos basicos y diluidos por accion (USD pmmi@n) 0.43 0.38 0.43
Dividendos bésicos y diluidos por ADS (USD por A¥S) 0.86 0.76 0.86
Ganancia neta de operaciones discontinuas atrébailils accionistas

Ganancia basica y diluida por accion (USD porégci (0.01) 0.31 0.04
Ganancia basica y diluida por ADS (USD por ADS) (* (0.03) 0.61 0.09

(*) Cada ADS equivale a dos acciones.
El 5 de noviembre de 2009, el Directorio de la Caiiip aprobd el pago de un dividendo interino de W$® por accién

(USDO0.26 por ADS), o aproximadamente USD153 miltoaerealizarse el 26 de noviembre de 2009 con fadatiecular sin
derecho al pago de dividendo (ex-dividend datejlfijpara el 23 de noviembre de 2009.
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9 Resultados y dividendos por accién (Cont.)

El 3 de junio de 2009, la asamblea de accionistda €omparfiia aprob6 un dividendo anual de USDpot&ccién (USDO0.86

por ADS). El monto aprobado incluye el dividenddi@pado previamente pagado en noviembre de 2008up monto de

USDO0.13 por accién (USDO0.26 por ADS). El remanegte asciende a USDO0.30 por accion (USDO0.60 por)AMDS pagado el

25 de junio de 2009. En conjunto, el dividendocpéido pagado en noviembre de 2008 y el remanagi@do en junio de 2009
ascendié aproximadamente a USD507 millones.

El 6 de noviembre de 2008, el Directorio de Tenapiob6 el pago de un dividendo interino de USD@diBaccion (USDO0.26
por ADS), o aproximadamente USD153 millones a zesdie el 27 de noviembre de 2008 (o solamente eellas
jurisdicciones donde dicho dia no sea un dia lddber&l 28 de noviembre de 2008) con fecha a @rcsih derecho al pago de
dividendo (ex-dividend date) fijada para el 24 dgiembre.

El 4 de junio de 2008, la asamblea de accionistda €omparfiia aprob6 un dividendo anual de USDpoB&ccion (USDO0.76
por ADS)ordinaria emitida y en circulacién. El monto aprdbancluye el dividendo interino previamente pagadaoviembre
de 2007 por un monto de USDO0.13 por accion (USD@@6 ADS). El remanente, que asciende a USDO0.25agoion

(USDO0.50 por ADS), fue pagado el 26 de junio de&®@n conjunto, el dividendo interino pagado eniexNre de 2007 y el
remanente pagado en junio de 2008 ascendi6é aprdaimente a USD449 millones.

El 7 de noviembre de 2007, el Directorio de la Caiiip aprobé el pago de un dividendo interino pomonto de USDO0.13 por
accion (USDO0.26 por ADS), o aproximadamente USDfdBBones, el 22 de noviembre de 2007, con fechareaular sin
derecho al pago de dividendo (ex—dividend datéPeale noviembre.

El 6 de junio de 2007, la asamblea de accionistaa €Compafia aprobd un dividendo anual de USDPaBGccion ordinaria
actualmente emitida y en circulacion, con el valgregado de aproximadamente USD354 millones. kdelindo en efectivo fue
pagado el 21 de junio de 2007.

10 Propiedades, planta y equipo, neto

Terrenos, Plantas y Rodados,
Ejercicio finalizado el 31 de edificios y equipos de mueblese Obras en Repuestos
diciembre de 2009 mejoras produccién  instalaciones  curso y equipos Total
Costo
Valores al inicio del ejercicio 689,173 6,238,423 195,628 235,857 38,450 7,397,531
Diferencias por conversion 30,682 155,286 8,091 13,967 1,795 209,821
Altas 2,741 3,613 1,194 427,170 5,749 440,467
Bajas / Consumos (3,358) (10,591) (3,750) - (7,850) (25,549)
Altas por combinaciones de negocios 12,083 11,507 46 487 - 24,123
Transferencias / Reclasificaciones 31,603 194,760 (12,859) (218,954) 2,886 (2,564)
Desconsolidacion / transferencia a
activos disponibles para la venta (4,435) (137,874) (793) (7,508) (5,237) (155,847)
Valores al cierre del ejercicio 758,489 6,455,124 187,557 451,019 35,793 7,887,982
Depreciacion y desvalorizacion
Depreciacion acumulada al inicio del
ejercicio 158,443 4,136,038 99,113 7,200 13,866 4,414,660
Diferencias por conversion 9,419 84,364 6,684 - 252 100,719
Depreciacion del ejercicio 19,350 232,927 24,529 - 1,352 278,158
Transferencias / Reclasificaciones 194 1,183 (2,377) - - -
Bajas / Consumos (33) (7,884) (2,420) - (18) (10,355)
Desconsolidacion / transferencia a
activos disponibles para la venta (3,550) (135,809) (584) (7,200) (2,644) (149,787)
Depreciacion acumulada al cierre
del ejercicio 183,823 4,310,819 125,945 - 12,808 4,633,395
Al 31 de diciembre de 2009 574,666 2,144,305 61,612 451,019 22,985 3,254,587
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10 Propiedades, planta y equipo, neto (Cont.)

Terrenos, Plantas y Rodados,
Ejercicio finalizado el 31 de edificios y equipos de mueblese Obras en Repuestos
diciembre de 2008 mejoras produccién instalaciones  curso y equipos Total
Costo
Valores al inicio del ejercicio 642,269 6,570,777 196,538 327,019 35,818 7,772,421
Diferencias por conversion (87,144) (436,811) (9,720) (26,315) (2,008) (561,998)
Altas 16,125 7,769 2,110 381,375 4,603 411,982
Bajas / Consumos (7,986) (161,804) (49,958) - (3,796) (223,544)
Transferencias / Reclasificaciones 125,909 258,492 56,658 (446,222) 3,833 (1,330)
Valores al cierre del ejercicio 689,173 6,238,423 195,628 235,857 38,450 7,397,531
Depreciacion y desvalorizacion
Depreciacion acumulada al inicio del
ejercicio 163,919 4,196,295 132,729 - 10,471 4,503,414
Diferencias por conversion (25,416) (249,212) (6,729) - (339) (281,696)
Depreciacion del ejercicio 19,431 239,990 31,622 - 1,206 292,249
Transferencias / Reclasificaciones 558 10,186 (10,744) - - -
Bajas / Consumos (2,628) (157,296) (47,914) - (116) (207,954)
Cargo por desvalorizacién (ver Nota 5) 2,579 96,075 149 7,200 2,644 108,647
Depreciacion acumulada al cierre
del ejercicio 158,443 4,136,038 99,113 7,200 13,866 4,414,660
Al 31 de diciembre de 2008 530,730 2,102,385 96,515 228,657 24,584 2,982,871

Las Propiedades, planta y equipo incluyen intereapgalizados por un valor residual al 31 de ditiee de 2009 y 2008 de USD3,371 (de las
cuales USD975 fueron capitalizados durante el &8Py USD2,548 respectivamente.

11 Activos intangibles, netos

Proyectos de Licencias,
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre sistemas de patentes y Valor llave
de 2009 informacion marcas (*) (**) Clientela Total
Costo
Valores al inicio del ejercicio 203,612 495,657 2,130,799 1,975,254 4,805,322
Diferencias por conversion 6,679 3,170 11,963 70,418 92,230
Altas 20,385 75 - - 20,460
Desconsolidacion / transferencia a activos
disponibles para la venta (430) - - - (430)
Transferencias / Reclasificaciones 2,564 - - - 2,564
Bajas (626) (583) - - (1,209)
Valores al cierre del ejercicio 232,184 498,319 2,142,762 2,045,672 4,918,937
Amortizacion y desvalorizacion
Amortizacion acumulada al inicio del
ejercicio 133,974 130,167 325,440 388,754 978,335
Diferencias por conversion 5,713 204 12,652 24,500 43,069
Amortizacion del ejercicio 20,815 54,736 - 151,155 226,706
Bajas (56) (37) - - (93)
Amortizacién acumulada al cierre del
ejercicio 160,446 185,070 338,092 564,409 1,248,017
Al 31 de diciembre de 2009 71,738 313,249 1,804,670 1,481,263 3,670,920
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11 Activos intangibles, netos (Cont.)

Proyectos de Licencias,
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre sistemas de patentes y Valor llave
de 2008 informacion marcas (**) Clientela Total
Costo
Valores al inicio del ejercicio 186,073 500,523 2,149,037 2,072,006 4,907,639
Diferencias por conversion (9,906) (7,469) (16,836) (100,264) (134,475)
Altas 26,970 4,286 - - 31,256
Transferencias / Reclasificaciones 635 (1,606) - 3,512 2,541
Bajas (160) (77) (1,402) - (1,639)
Valores al cierre del ejercicio 203,612 495,657 2,130,799 1,975,254 4,805,322

Amortizacion y desvalorizacion
Amortizacién acumulada al inicio del

ejercicio 124,164 67,200 - 173,923 365,287
Diferencias por conversion (8,041) (163) (684) (14,144)  (23,032)
Amortizacion del ejercicio 17,851 63,198 - 159,636 240,685
Transferencias / Reclasificaciones - - - 1,211 1,211
Cargo por desvalorizacion (ver Nota 5) - - 326,124 68,128 394,252
Bajas - (68) - - (68)
Amortizacion acumulada al cierre del

ejercicio 133,974 130,167 325,440 388,754 978,335
Al 31 de diciembre de 2008 69,638 365,490 1,805,359 1,586,500 3,826,987

(*) Incluye Tecnologia.
(**) El valor llave al 31 de diciembre de 2009 yA! de diciembre de 2008, corresponde principalenahsegmento Tubos.

A continuacion se expone la asignacién geograitaalor llave:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
América del Sur 189,376 189,376
Europa 769 769
Norte América 1,614,525 1,615,214
1,804,670 1,805,359

De los USD1,804.7 millones de valor llave, USD77milones y USD919.9 millones corresponden a kdgusiciones de
Maverick y Hydril respectivamente. Para los finesedaluar una posible desvalorizacion, el valaellas asignado a cada una
de las UGE de Tenaris que se espera se benefician@s sinérgias de la combinacion.

12 Inversiones en compafiias asociadas
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre d
2009 2008

Al inicio del ejercicio 527,007 509,354
Diferencias por conversion (1,302) (51,004)
Resultado de inversiones en compafiias asociadas 87,159 89,556
Dividendos y distribuciones recibidas (11,420) (15,032)
Transferencia a activos disponibles para la venta (1,615) -
Incremento de reservas en el Patrimonio Neto deidi@ry otras 2,743 (5,867)
Al cierre del ejercicio 602,572 527,007
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12 Inversiones en compafiias asociadas (Cont.)

Las principales compafiias asociadas son:
Porcentaje de participacion y
derechos de voto al 31 de

diciembre de Valor al 31 de diciembre de
Compafiia Pais en el que se encuentra constituida [0:20) 2008 2009 2008
Ternium S.A.  Luxemburgo 11.46% 11.46% 584,389 504,288
Otros - - - 18,183 22,719

602,572 527,007

Se expone a continuacion un detalle de la inforémafinanciera seleccionada de Ternium detallandotal de activos, pasivos,
ingresos y ganancias o pérdidas:

Ternium S.A.
2009 2008
Activo no corriente 5,250,135 5,491,408
Activo corriente 5,042,538 5,179,839
Total del Activo 10,292,673 10,671,247
Pasivo no corriente 2,872,667 3,374,964
Pasivo corriente 1,158,767 1,734,819
Total del Pasivo 4,031,434 5,109,783
Participacion Minoritaria 964,897 964,094
Ingresos por ventas 4,958,983 8,464,885
Ganancia bruta 848,613 2,336,858
Ganancia por operaciones discontinuas 428,023 157,095
Ganancia neta del periodo atribuible a los acdiaside la compafiia 717,400 715,418
13 Otras inversiones — No corrientes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 2008
Depdsitos en compafiias de seguro 23,482 18,487
Inversiones en otras sociedades 2,496 12,370
Otras 8,189 7,498
34,167 38,355
14 Otros créditos — No corrientes
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 2008
Organismos gubernamentales 4,666 5,138
Anticipos y préstamos con el personal 13,682 13,512
Créditos fiscales 17,575 10,013
Créditos por ventas 298 208
Créditos con sociedades relacionadas 375 495
Cuentas a cobrar por contratos “off-take” 104 114
Depdsitos legales 22,545 15,812
Anticipos a proveedores y otros anticipos 25,181 38,862
Otros 21,917 3,615
106,343 87,769
Previsién para créditos incobrables (ver Nota P3 (i (4,725) (5,017)
101,618 82,752
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15 Inventarios

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Materiales varios
Bienes en transito

Previsién por obsolescencia (ver Nota 24 (i))

16 Otros créditos y anticipos

Gastos pagados por adelantado y otros créditos
Organismos gubernamentales

Anticipos y préstamos al personal

Anticipos a proveedores y otros anticipos
Reembolsos por exportaciones

Créditos con sociedades relacionadas
Instrumentos financieros derivados

Diversos

Previsidn por créditos incobrables (ver Nota 2% (i)

17 Créditos y deudas fiscales Corrientes

Créditos fiscales corrientes
I.V.A. crédito fiscal
Anticipos de impuestos
"Carry-backs"

Deudas fiscales corrientes

Pasivo por impuesto a las ganancias
I.V.A. débito fiscal

Otros impuestos

18 Créditos por ventas

Comunes
Créditos con sociedades relacionadas

Previsién para créditos incobrables (ver Nota P4 (i

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
715,906 1,122,147
353,367 665,982
297,834 659,973
378,876 430,488
125,847 306,155
1,871,830 3,184,745
(184,771) (93,344)
1,687,059 3,091,401

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre d

2009 2008
55,473 41,244
11,739 3,793
14,380 14,552
15,894 33,063
35,379 35,319
16,561 45,735
16,873 41,509
60,769 41,513
227,068 256,728
(6,944) (5,247)
220,124 251,481

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
78,925 167,691
146,524 33,916
34,831 -
260,280 201,607

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
202,111 474,640
33,382 28,274
71,046 107,399
306,539 610,313

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre d

2009 2008
1,341,942 2,138,146
8,532 19,278
1,350,474 2,157,424
(40,172) (34,128)
1,310,302 2,123,296
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18 Créditos por ventas (Cont.)

La siguiente tabla detalla la antigiiedad de lodito por ventas:

Al 31 de diciembre de 2009
Garantizados

No garantizados

Garantizados y no garantizados
Previsién para créditos incobrables
Valor neto

Al 31 de diciembre de 2008
Garantizados

No garantizados

Garantizados y no garantizados
Previsién para créditos incobrables
Valor neto

Créditos por Ventas No vencidos Vencidos
1 - 180 dias > 180 dias

588,935 479,352 98,074 11,509
761,539 556,805 163,344 41,390
1,350,474 1,036,157 261,418 52,899
(40,172) - (183) (39,989)
1,310,302 1,036,157 261,235 12,910
929,566 742,854 173,687 13,025
1,227,858 914,784 281,946 31,128
2,157,424 1,657,638 455,633 44,153
(34,128) (246) (2,997) (30,885)
2,123,296 1,657,392 452,636 13,268

No han sido renegociados en el Ultimo afio activ@ntieros materiales que se encuentren completameadizados.

19 Efectivo y equivalentes de efectivo y Otras intv&ones

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
Otras inversiones
Instrumentos de rentabilidad fija y certificadosdggdsito 579,675 45,863
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en bancos, fondos liquidos e inversioresatto plazo 1,542,829 1,538,769

20 Deudas bancarias y financieras

No Corrientes
Préstamos bancarios
Otros préstamos
Leasing financiero
Costo emisién de deuda

Corrientes

Préstamos bancarios

Otros préstamos

Giros bancarios en descubierto
Leasing financiero

Costo emisién de deuda

Total Deudas bancarias y financieras

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
663,256 1,225,267
220 22,803
407 564
(8,702) (7,586)
655,181 1,241,048
771,024 1,608,467
9,074 119,135
14,122 13,747
179 368
(2,816) (5,750)
791,583 1,735,967
1,446,764 2,977,015
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20 Deudas bancarias y financieras (Cont.)
Los vencimientos de las deudas bancarias sondagenies:

1 afioo 1-2 2-3 3-4 4-5 Mas de Total
menos anos anos aflos afos 5 afos

Al 31 de diciembre de 2009

Leasing financiero 179 324 83 - - - 586
Otros préstamos 791,40890,638 186,625 32,700 7,579 37,232 1,446,178
Total Deudas bancarias y financieras 791,583890,962 186,708 32,700 7,579 37,232 1,446,764
Interés a devengar 39,056 13,246 8,199 3,532 2,719 7,357 74,109
Contratos de derivados de tasa de int 12,452 5,286 - - - - 17,738
Total 843,091 409,494 194,907 36,232 10,298 44,589 1,538,611

Las deudas bancarias y financieras mas signifasiivcluyen:

En millones de USD

Fecha de desembolso Tomador Tipo Monto principal ntelpendiente  Vencimiento
Octubre 2006 Tamsa Sindicado 700.0 311.1 Octubre 2011 (**)
Mayo 2007 Tenaris Sindicado 1,000.0 178.6 Mayo 2012 (*)
Mayo 2007 Hydril Sindicado 300.0 166.7 Mayo 2012

Junio 2008 Dalmine Bilateral 150.0 150.0 Junio 2013
Octubre 2006 Dalmine Sindicado 150.0 66.7 Octubre 2011 (**)
Marzo 2005 Tamsa Sindicado 300.0 60.0 Marzo 2010

(*) En mayo de 2009, la Compafiia a optado pomebeeel préstamo hasta mayo de 2012.

(**) Los principales covenants sobre estos préstasum limitaciones en las cargas y gravAmenedaliiohes en la venta de
ciertos activos, ciertas restricciones en las isivees de capital, restricciones en inversionesumplimiento de ratios
financieros (por ejemplo apalancamiento y cobentigrantereses).

Los principalesovenantsobre estos préstamos de Hydril se indican erota R7 b).

Al 31 de diciembre de 2009, Tenaris no registrammglimientos en losovenantasumidos.

Las tasas de interés promedio ponderadas antespiestos detalladas debajo fueron calculadas udasdasas establecidas

para cada instrumento en sus respectivas mone@dsdd diciembre de 2009 y 2008. Los cambios etakess de interés son
basicamente debido a cambios en las tasas desintidbles.

2009 2008
Préstamos bancarios 3.97% 5.23%
Otros préstamos 4.00% 4.99%
Leasing financiero 8.02% 7.74%
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20 Deudas bancarias y financieras (Cont.)

La apertura de las deudas financieras de largo plazmoneda y tasa es la siguiente:

Deudas bancarias y financieras no corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2009 2008
usD Variable 1,026,288 2,268,381
uUsD Fija 20 20
EUR Variable 12,525 14,310
EUR Fija 4,525 5,133
BRL Fija 52,979 -
BRL Variable - 11,397
1,096,337 2,299,241
Menos: La porcion corriente de los préstamos a amedy largo plazo (433,081) (1,073,974)
Total de deudas bancarias y financieras no corriees 663,256 1,225,267

Otros préstamos no corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2009 2008

usD Variable - 28,032

AED Variable 220 -
220 28,032

Menos: La porcion corriente de los préstamos a amedy largo plazo - (5,229)

Total otros préstamos no corrientes 220 22,803

Leasing financiero no corriente

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2009 2008

EUR Fija 10 195

usD Fija 572 737
582 932

Menos: La porcion corriente de los préstamos a amedy largo plazo (175) (368)

Total leasing financiero no corriente 407 564

Los valores contables de los activos de Tenarisda@os en garantia de pasivos son los siguientes:

Propiedades, planta y equipo como garantia degonést hipotecarios

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008

167,357 247,143

La deuda consolidada de Tenaris incluye USD35.Bnak de Dalmine con garantia real sobre activasstiesubsidiaria.
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20 Deudas bancarias y financieras (Cont.)

Apertura de las deudas financieras de corto plazonpneda y tasa es la siguiente:

Deudas bancarias y financieras corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2009 2008

uUsD Variable 463,370 1,134,416
UsSD Fija 674 76,472
EUR Variable 75,001 251,138
EUR Fija 878 837

CNY Variable - 3,951
BRL Variable 291 5,370
NGN Fija 669 -

ARS Fija 230,141 115,541
VEB Variable - 20,509
VEB Fija - 233
Total deudas bancarias y financieras corriente: 771,024 1,608,467

Giros bancarios en descubierto

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda 2009 2008

uUsD 7,121 51
EUR 762 24
ARS 896 8,871
VEB - 44
NGN 5,152 4,051
NOK 6 -
COP 157 706
RON 28 -
Total giros bancarios en descubierto 14,122 13,747

Otros préstamos corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2009 2008

EUR Variable 265 111,448
UsD Variable 2,733 2,186
UsSD Fija 5,610 5,229
CAD Variable - 1
AED Variable 466 271
Total otros préstamos corrientes 9,074 119,135

Leasing financiero corriente

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Moneda Tasa de interés 2009 2008

EUR Fija 14 189
usD Fija 165 179
Total leasing financiero corriente 179 368
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21 Impuesto a las ganancias diferido

Los cargos por impuesto a las ganancias diferidasakulan en su totalidad sobre diferencias teanfas conforme al método
del pasivo utilizando la alicuota impositiva de @ g@éhis.

Los movimientos de las cuentas de impuesto difes@olos siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

2009 2008

Al inicio del ejercicio 663,515 923,246
Diferencias por conversion 9,991 (49,022)
Desconsolidacion / transferencia a activos dispesipara la venta 24,250 (464)
Cargo directo a otros resultados integrales (5,684) 2,421
Resultado ganancia (32,962) (240,754)
Efecto por conversion monetaria de la base imp@siti 4,297 10,704
Participacion de los empleados en las utilidadsbkscida por ley (223) 17,384
Al cierre del ejercicio 663,184 663,515
El movimiento en los activos y pasivos diferidosathte el ejercicio es el siguiente:

Pasivo impositivo diferido

Propiedades, Intangibles y
planta y equipo Inventarios otros (a) Total
Al inicio del ejercicio 242,426 49,176 762,236 1,053,838
Diferencias por conversion 11,247 577 11,619 23,443
Desconsolidacion / transferencia a disponible fmxenta - - (149) (149)
Cargo directo a otros resultados integrales - - (1,265) (1,265)
Resultado pérdida/(ganancia) (2,499) (11,017) (63,800) (77,316)
Al 31 de diciembre de 2009 251,174 38,736 708,641 998,551
Propiedades, Intangibles y
planta y equipo  Inventarios otros (a) Total

Al inicio del ejercicio 300,459 39,620 893,757 1,233,836
Diferencias por conversion (37,609) (5,137) (22,281) (65,027)
Desconsolidacion / transferencia a disponible farenta - - (464) (464)
Resultado pérdida/(ganancia) (20,424) 14,693 (108,776) (114,507)
Al 31 de diciembre de 2008 242,426 49,176 762,236 1,053,838

(a) Incluye el efecto por conversién monetaria sd@ibase impositiva explicado en la Nota 8.

Activo impositivo diferido

Provisiones y Quebrantos
previsiones Inventarios impositivos Otros Total
Al inicio del ejercicio (59,063) (218,969) (1,744) (110,547) (390,323)
Diferencias por conversion (8,663) (1,500) (8352) (2,937) (13,452)
Desconsolidacion / transferencia a disponible fmxenta 2,809 10,260 - 11,330 24,399
Cargo directo a otros resultados integrales - - - (4,419) (4,419)
Resultado pérdida/(ganancia) 13,760 70,238 (33,676) (1,894) 48,428
Al 31 de diciembre de 2009 (51,157) (139,971) (35,772) (108,467) (335,367)
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21 Impuesto a las ganancias diferido (Cont.)

Activo impositivo diferido (Cont.)

Provisiones Quebrantos
y previsiones Inventarios impositivos  Otros Total
Al inicio del ejercicio (46,737)  (143,652) (1,396) (118,805) (310,590)
Diferencias por conversion 5,243 211 46 10,505 16,005
Cargo directo a otros resultados integrales - - - 2,421 2,421
Resultado pérdida/(ganancia) (17,569) (75,528) (394) (4,668) (98,159)
Al 31 de diciembre de 2008 (59,063) (218,969) (1,744) (110,547) (390,323)

Los activos y pasivos impositivos diferidos se cengan cuando (1) existe un derecho legalmentebéxige compensar los
activos impositivos con el pasivo impositivo y (8% cargos por impuesto a las ganancias diferidelagionan con la misma
autoridad fiscal. Los siguientes montos, compersaattecuadamente, se exponen en el estado de &Gityaairimonial
Consolidado:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
Activo impositivo diferido (197,603) (390,323)
Pasivo impositivo diferido 860,787 1,053,838
663,184 663,515

Los saldos expuestos en el estado de situacidimpaial incluyen:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
Activos impositivos diferidos a recuperar en mad 8eneses (106,862) (71,849)
Pasivos impositivos diferidos a cancelar en makXmeses 936,732 1,002,325

22 Otras deudas
(i) Otras deudas no corrientes

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008

Deudas sociales
Participacién de los empleados en las utilidadtablecida por ley 26,369 26,381
Indemnizaciones por despido (a) 52,725 56,939
Beneficios por retiro (b) 46,473 39,130
Programa de retencién e incentivo a largo pfera empleados 19,597 10,406
145,164 132,856
Deudas impositivas 3,360 12,605
Instrumentos financieros derivados 20,533 55,926
Diversos 23,410 21,755
47,303 90,286
192,467 223,142
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22 Otras deudas (Cont.)
(i) Otras deudas no corrientes (Cont.)
(a) Indemnizaciones por despido

Los importes expuestos en el estado de situaciimoaial son los siguientes:

Total incluido en deudas sociales no corrientes

Los importes expuestos en el estado de resultatoles siguientes:

Costo del servicio corriente
Costo por intereses
Total incluido en Costos laborales

Las principales premisas actuariales usadas fuasogiguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento en la compensacion

(b) Beneficios por retiro

* No fondeados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008

52,725 56,939

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
10,809 16,343
2,627 2,825
13,436 19,168

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
4% - 8% 4% - 5%
3% - 6% 2% - 4%

Los importes expuestos en el estado de situacidimoaial son detallados a continuacién:

Valor presente de las obligaciones no fondeadas
Costos de servicios pasados
Pérdidas actuariales no reconocidas

Pasivo contabilizado

Los importes expuestos en el estado de resultamoes siguientes:

Costo del servicio corriente

Costo por intereses

Pérdidas (ganancias) netas actuariales
Costos de servicios pasados reconocido
Restricciones y liquidaciones

Total incluido en Costos laborales
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
44,261 40,339

- (68)

(11,235) (14,512)
33,026 25,759

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
1,356 1,342

2,855 2,319

681 405

189 30

- 170

5,081 4,266
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22 Otras deudas (Cont.)
(i) Otras deudas no corrientes (Cont.)

(b) Beneficios por retiro (Cont.)

* No fondeados (Cont.)

Variaciones en el valor presente de las obligasiowefondeadas:

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Transferencias, reclasificaciones y nuevos pattities del plan
Gasto total

Pérdidas (ganancias) netas actuariales

Contribuciones pagadas

Beneficios pagados

Al cierre del ejercicio

Las principales premisas actuariales usadas fuasogiguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento en la compensacion

* Fondeados

Los importes reconocidos en el estado de situgmaétmonial son los siguientes:

Valor presente de las obligaciones fondeadas
Pérdidas actuariales no reconocidas

Valor razonable de los activos del plan (*)
Pasivo en el balance

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
40,339 37,329
1,146 (1,669)
2,662 605
4,211 3,831
(2,482) 2,104
- (791)
(1,615) (1,070)
44,261 40,339

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
6% - 7% 6% - 7%
2% - 3% 2% - 3%

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
144,005 117,463
(10,053) (4,581)

(120,505) (99,511)
13,447 13,371

(*) Principalmente estrategia balanceada entredsmdutuales y “money markets”.

Los importes reconocidos en el estado de resulsalofos siguientes:

Costo del servicio corriente

Costo por intereses

(Ganancias) pérdidas netas actuariales
Retorno esperado sobre los activos del plan
Costos de servicios pasados reconocidos
Restricciones y liquidaciones

Total incluido en Costos laborales
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008

1,775 2,329

7,640 7,682

(168) 1,156
(5,594) (7,232)

- 291

- (331)

3,653 3,895
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22 Otras deudas (Cont.)
(i) Otras deudas no corrientes (Cont.)

(b) Beneficios por retiro (Cont.)
* Fondeados (Cont.)

Variaciones en el valor presente de las obligasidoedeadas:

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Transferencias, reclasificaciones y nuevos pattitigs del plan
Gasto total

Pérdidas (ganancias) netas actuariales

Beneficios pagados

Otros

Al cierre del ejercicio

Movimiento en el valor razonable de los activosplah:

Al inicio del ejercicio

Diferencias por conversion

Reclasificaciones, transferencias y nuevos paditgs del plan
Retorno esperado sobre los activos del plan

(Ganancias) pérdidas actuariales

Contribuciones pagadas

Beneficios pagados

Otros

Al cierre del ejercicio

Las principales premisas actuariales usadas fuasosiguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento en la compensacion

(i) Otras deudas corrientes

Sueldos y cargas sociales a pagar
Deudas con partes relacionadas
Instrumentos financieros derivados
Diversos
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
117,463 138,736
14,204 (21,672)
- 8,250
9,415 9,680
11,827 (11,787)
(8,817) (5,709)
(87) (35)
144,005 117,463

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
(99,511) (122,196)
(10,762) 18,209

- (6,531)

(5,594) (7,232)
(7,694) 18,820
(5,845) (6,405)
8,817 5,709

84 115
(120,505) (99,511)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
6% 6% - 7%
3% - 4% 2% - 3%

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
151,067 166,139
1,142 1,424

3,457 21,866
36,524 53,191
192,190 242,620
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23 Previsiones no corrientes

0] Deducidas de créditos no corrientes

Valores al inicio del ejercicio
Diferencias por conversion
Reversiones / Previsiones adicionales
Reclasificaciones

Usos

Al 31 de diciembre,

(ii) Pasivos

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
(5,017) (10,583)
276 1,157
(2 (71)
- (551)
18 5,031
(4,725) (5,017)

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
Valores al inicio del ejercicio 89,526 97,912
Diferencias por conversion 9,805 (12,636)
Desconsolidacion / Transferencia a disponible fmventa (1,380) -
Reversiones / Previsiones adicionales (7,170) 25,604
Reclasificaciones 129 (8,408)
Usos (10,155) (12,946)
Al 31 de diciembre, 80,755 89,526
24 Previsiones corrientes
0] Deducidas de activos
Previsiones para Previsiones para Previsién para
créditos por ventas otros créditos obsolescencia de
incobrables incobrables inventarios

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
Valores al inicio del ejercicio (34,128) (5,247) (93,344)
Diferencias por conversion (333) (238) (4,186)
Reversiones / Previsiones adicionales (13,960) (1,763) (89,041)
Usos 3,756 304 218
Desconsolidacion / Transferencia a activos disgesib
para la venta 4,493 - 1,582
Al 31 de diciembre de 2009 (40,172) (6,944) (184,771)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
Valores al inicio del ejercicio (24,530) (7,284) (102,211)
Diferencias por conversion 709 208 6,552
Reversiones / Previsiones adicionales (13,901) 238 2,355
Reclasificaciones - 551 -
Usos 3,594 1,040 (40)
Al 31 de diciembre de 2008 (34,128) (5,247) (93,344)
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24 Previsiones corrientes (Cont.)
(i) Pasivos

Riesgo por Otros juicios y

ventas contingencias Total

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
Valores al inicio del ejercicio 9,318 19,193 28,511
Diferencias por conversion 722 871 1,593
Reversiones / Previsiones adicionales 20,586 19,158 39,744
Reclasificaciones - (129) (129)
Usos (23,603) (17,484) (41,087)
Al 31 de diciembre de 2009 7,023 21,609 28,632
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
Valores al inicio del ejercicio 9,136 10,206 19,342
Diferencias por conversion 3 (1,369) (1,366)
Reversiones / Previsiones adicionales 5,222 6,667 11,889
Reclasificaciones - 8,408 8,408
Usos (5,043) (4,719) (9,762)
Al 31 de diciembre de 2008 9,318 19,193 28,511

25 Instrumentos financieros derivados

Valores razonables netos de los instrumentos fileang derivados

Los valores razonables netos de los instrumemasdieros derivados expuestos@nas Deuday Otros Créditosa la fecha de
los estados contables, de acuerdo con NIC 39, son:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008
Contratos con valores razonables positivos
Contratos derivados de monedas extranjeras 16,873 41,509
Contratos con valores razonables negativos
Contratos derivados de tasas de interés (17,738) (29,220)
Contratos derivados de monedas extranjeras (3,434) (17,814)
Derivados implicitos por compras a futuro en D&@aanadienses (2,818) (30,758)

Contratos derivados de moneda extranjera
Los valores razonables de los derivados de tipzad®io, incluyendo los derivados implicitos, e@ssiguientes:

Valor razonable neto al 31 Valor razonable neto al 31

Moneda Contrato Plazo de diciembre de 2009 de diciembre de 2008

USD/JPY Compras en Yenes Japoneses 2009 - 217
KWD/USD Ventas en Dinar de Kuwait 2009 - 857
BRL/EUR  Compras en Euros 2009 - 4,901
RON/USD Ventas en Leus Rumanos 2010 6 (984)
GBP/USD  Ventas en Libras Esterlinas 2010 19 -
USD/MXN Compras de Pesos Mexicanos 2010 (305) -
CAD/USD Ventas en Délares Canadienses 2010 (398) (1,631)
COP/USD Ventas en Pesos Colombianos 2010 589 -
BRL/USD Ventas en Reales Brasilefios 2010 (585) 11,109
MXN/EUR Compras en Euros 2010 (674) 8,186
USD/EUR  Compras en Euros 2010 1,186 11,320
USD/ARS  Compras en Pesos Argentinos 2010 13,601 (10,280)
Subtotal 13,439 23,695

Derivados implicitos por compras en

USD/CAD Délares Canadienses 2017 (2,818) (30,758)
Total 10,621 (7,063)
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25 Instrumentos financieros derivados (Cont.)

Contratos derivados de tasas de interés

A fin de minimizar el efecto volatil de las tasasiables en los pagos futuros sobre las tasagel@sn Tenaris ha concertado un
nimero de swaps con knock in, cubriendo parcialeentieuda remanente. Un swap knock in es un gpopdién de barrera,
la cual es activada si una tasa de referencia zdcan nivel “set” (“knock in”) al cierre de un derperiodo. Un monto total
nominal de USD500 millones estaba cubierto porseiststrumentos de los cuales USD350 millones sigeenlientes al 31 de
Diciembre de 2009.

La apertura de los instrumentos financieros deasag la siguiente:

Valor razonable Valor razonable

neto al 31 de neto al 31 de
Tipo de derivado Tasa de referencia  Plazo Valor nominal diciembre de 2009 diciembre de 2008
Pago fijo/Recibo variable Euribor 2010 911 (22) (82)
Swaps con Kl (2.50%) Libor 6M 2011 150,000 - (8,852)
Swaps con Kl (2.50%) Libor 6M 2011 350,000 (17,716) (20,286)
500,911 (17,738) (29,220)

Contabilidad de cobertura

Tenaris aplica contabilidad de cobertura paraagefiujos de caja de proyecciones altamente prebalhos siguientes son los
derivados que fueron designados para coberturha@e 8liciembre de 2009 y 2008.

» Cobertura de moneda extranjera

Valor razonable 31 de  Reserva por cobertura al

diciembre 31 de diciembre
Moneda Contrato Plazo 2009 2008 2009 2008
USD/EUR  Compras a futuro en Euros 2010 (506) - (506) -
BRL/EUR  Compras a futuro en Euros 2009 - 4,901 - 6,716
BRL/USD Ventas a futuro en Reales Brasilefios 2008 - - - 362
MXN/EUR Compras a futuro en Euros 2010 (674) 5,432 1,511 5,671
(1,180) 10,333 1,005 12,749

» Cobertura de tasa de interés

Reserva por
Valor razonable cobertura al 31
31 de diciembre de diciembre

Tasa de
Tipo de derivado Tasa Plazo interés Monto nominal 2009 2008 2009 2008
Pago fijo/Recibo variableEuribor 2010 5.72% 911 (22) (82) - (106)
Swaps con Kl (2.50%) Libor 6M 2018.79% - 5.01% 150,000 - (8,852) - (8,852
Swaps con Kl (2.50%) Libor 6M 2014.60% - 5.08% 350,000 (17,716) (20,286) (17,716) (20,779)

(17,738) (29,220) (17,716) (29,737)
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25 Instrumentos financieros derivados (Cont.)

El siguiente es un resumen de la evolucion deslarva por cobertura, no incluyendo el efecto intpasi

Reserva Reserva Reserva

en P.N. Movimientos en P.N. Movimientos en P.N.

Dic-07 2008 Dic-08 2009 Dic-09
Diferencia de cambio (5,462) 18,211 12,749 (11,744) 1,005
Tasa de interés (Euribor) (91) (15) (106) 106 -
Tasa de interés "Collars" (2,922) 2,922 - - -
Tasa de interés ("swaps" con Kl — nominal $150anék) - (8,852) (8,852) 8,852 -
Tasa de interés ("swaps" con Kl — nominal $350anék) - (20,779) (20,779) 3,063 (17,716
Total Cobertura de flujos de caja (8,475) (8,513) (16,988) 277 (16,711)
26 Contingencias, compromisos y restricciones a thstribucion de utilidades

Contingencias

Tenaris esta involucrada en litigios que surgemgdaramente en el curso habitual de sus negocivbake a la evaluacion de la
gerencia y al asesoramiento de sus abogados, prews® que la resolucion en ultima instancia dditiggos actuales derive en
montos que excedan las previsiones registradasagN®8 y 24) y que pudieran ser materiales a lad@no financiera
consolidada o al resultado de las operaciones darite

Litigio relacionado a Asbestos

Dalmine S.p.A. (“Dalmine”), una subsidiaria de Tes@rganizada en ltalia, estd actualmente sujé @rocedimientos civiles

por heridas relacionadas con el trabajo, origingde<! uso de asbestos en sus procesos produdtivaste el periodo de 1960
a 1980. Asimismo, otros 32 procedimientos extracjates relacionados con reclamos de asbestos ilarpsesentados ante
Dalmine.

Al 31 de diciembre de 2009, el total de las demammandientes contra Dalmine eran 45 (de las cusileguna es cubierta por
el seguro): durante el 2009, 12 nuevas demandasnfygesentadas, ninguna fue adjudicada, 6 demdndesn resueltas y
pagadas, 3 reclamos fueros rechazados y 13 recfaeros desestimados.

El monto que Tenaris estima a la fecha es EUR8lBmes (USD12.3 millones). Dalmine estima que sligabion potencial
maxima en relaciéon a los reclamos en los que, alsenha llegado a un acuerdo, es de aproximadark&H®d2.8 millones
(USD18.4 millones).

Las previsiones de Dalmine por el potencial paseobasan en el promedio de las cantidades pagamademandas
relacionadas con asbestos mas una cantidad adigiglagionada con algunos reembolsos pedidos pautaridad de la
Seguridad Social. La méxima obligacion potencialesadeterminable, ya que en algunos casos lasopeticpara cubrir los
dafios no especifican cantidades, con lo cual starrdimadas por la corte. EIl momento del pago dedasidades demandadas
no es determinable actualmente.
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26 Contingencias, compromisos y restricciones a thstribucion de utilidades (Cont.)
Contingencias (Cont.)

Declaracion de Impuesto a las Ganancias en EE.UU.

La Internal Revenue Servicde Estados Unidos (la “IRS") est4 actualmentedoorendo su examen de campo de las
declaraciones de impuestos en Estados Unidos de 2@006. En conexion con dicho examen de camptR$aha emitido
varias Notas de Ajustes Propuestos (“NDAP”), quejen la posicion de inicio de la IRS, considemnds hechos y leyes
como la IRS los ha desarrollado a la fecha. Las RbAscar objetar, en su totalidad o en parte asieféducciones por cargos
de intereses tomados en 2005 y 2006 por USD1.0medl y USD87.3 millones, respectivamente y deteamnios intereses de
cualquier resultante en menor pago de impueste gdmancias. En particular, la NDAP relacionadalaateclaracién de 2006
de impuesto a las ganancias propone un incrementaseganancias de Maverick que oscilan entre USDg8llones y
USD87.3 millones, basado en tres alternativas glenaentacion. La Companiia cree que las declaracimédaverick del 2005

y 2006 cumplen con la ley fiscal aplicable y defeddvigorosamente sus declaraciones de impuestolma@mara del IRS y
litigara la cuestién de ser necesario.

Litigio asociado a Maverick

El 22 de noviembre de 2006, Maverick Tube Corpora{f‘Maverick”) recibi6 una carta del Banco de NaeYork como
fiduciario (“el Fiduciario”) de las Obligaciones Heciables 2004 4% Convertibles de Maverick con weiento en el 2033
emitidas por Maverick (“las Obligaciones Negociab®004”), concerniente a alegato de incumplimietéd prospecto
celebrado el 30 de diciembre de 2004 entre MaveriekFiduciario, y referidas a las Obligacionegbi@ables de 2004 (como
modificado, el “Prospecto”). El incumplimiento aéetp del prospecto se basé en el rechazo de Mawdeigkarantizar a los
bonistas de las Obligaciones Negociables de 2084ddrechos de conversion provistos por la clawgitsCambio de Control
por un Adquirente Pablico” del prospecto.

El 11 de diciembre de 20086, el Fiduciario entalsié demanda contra Maverick y Tenaris en la Coit®uhtrito Meridional de
Nueva York en los Estados Unidos. El reclamo algg® la adquisicién de Maverick por parte de Tenddk la clausula de
“Cambio de Control por un Adquirente PUblico” debgpecto y alega incumplimiento de contrato comMaxerick por negarse
a aceptar la conversion de las Obligaciones Neftesiade 2004 por la consideracion especificadal é8ambio de Control
por un Adquirente Publico” de la clausula. El rextatambién busca una sentencia por la cual la sidgin de Maverick por
parte de Tenaris fue un “Cambio de Control por wguirente Pablico” segun el prospecto, y por cansige viola los
derechos de conversién mencionados mas arribaga akclamos por violacion del contrato y enrigmésnto inequitativo
contra Tenaris.

La defensa presentd una mocién para desestimaclahmo, o como alternativa, para juicio sumaria®Hte marzo de 2007. El
demandante presenté una mocién para juicio pasaiabrio en la misma fecha. El 25 de enero de 2008 Debenture Trust
Company of New York “Law Debenture” (como suceserBNY como representante bajo el acuerdo de adbjesiftituyd a
BNY como demandante. El 15 de octubre de 2008 cdenegé el reclamo de la demandante por jaigieario mientras que
accedi6 a la mocion de los demandados por juigitasio desestimando la demanda en su totalidadd BeXebrero de 2010, la
Corte de Apelaciones de Estados Unidos de Segustintia afirmé el juicio de la Corte del Distrita demandante tiene el
derecho a presentar una mocion para audiencia iermigl “en banc” con la Corte de Apelaciones, o pe#cion para
“certiorari” con la Suprema Corte de Estados Unid@asCompaiiia cree que las posibilidades del deamadie prevalecer en
subsecuentes recursos son remotas.

Conversion de quebrantos fiscales

Con fecha 18 de diciembre de 2000, las autoridésiesles argentinas notificaron a Siderca S.A.luDa subsidiaria de Tenaris
organizada en la Argentina (“Siderca”), una deteation de oficio por la cual pretenden gravar dimpuesto a las ganancias la
conversién de quebrantos impositivos en Bonos des@iolacion de Deuda de acuerdo a lo previsto @okdy Argentina
N°24.073. Los ajustes propuestos por las autorgifisieales representan una contingencia estimadd&@91.0 millones de pesos
argentinos (aproximadamente USD2#illones) en concepto de impuestos y cargos pumst@l 31 de diciembre de 2009. De
acuerdo a la opinién de los asesores fiscalesddc@i Tenaris considera que no es probable qesdiucion final de este asunto
resulte en una obligacion. En consecuencia, negstio prevision alguna en los presentes Estadotaflles Consolidados.

52



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidadosgmejercicios finalizados el 31 de diciembre de2@D08 y 2007

26 Contingencias, compromisos y restricciones a thstribucion de utilidades (Cont.)
Contingencias (Cont.)

Reclamo de un cliente

Un pleito fue presentado el 6 de septiembre de 28fltra tres subsidiarias de Tenaris, alegandbigesgia, grave negligencia
y actos intencionales caracterizados como incesitifraudulentos concernientes a supuestos defectoka duberia de

revestimiento. La demandante alegé la completaigetide un pozo de produccion de gas natural y daéosnalformaciones

que imposibilitan la exploracion y la producciéricamhales en el lugar y exige dafios compensatgriognitorios por USD25

millones. Este pleito fue posteriormente revisadmagncorporar a la Compafiia y otras de las sw&di como defensores y
para cambiar los reclamos sobre incumplimiento algrato y fraude. El 22 de octubre de 2008, la delaate nuevamente
revisé su peticiéon para incorporar nuevas cuefitesuyendo pasivos estrictos) e incrementar slanec por dafios hasta
USD245 millones, mas dafios punitorios, dafios ¢aplos y honorarios de abogados. Cada peticion rfeseptada a un
asegurador de la subsidiaria de Tenaris, y la di#vs de Tenaris recibié el acuerdo del asegurados proveer defensa. El
asegurador se reservé los derechos con respeats abigaciones de indemnizacion. El 20 de julio2d®9, el caso fue

negociado por un monto de USD15 millones y consgeneente la subsidiaria de Tenaris registré undiggrde USD12.7

millones adicionalmente a la previamente registiataUSD2.3 millones. A la fecha de estos Estadmst#&bles Consolidados,
el asegurador no esta participando en esta negatidd 11 de septiembre de 2009 ciertas subsadiate Tenaris han iniciado
procesos legales contra el asegurador. De acuenddacNIC 37, ningun reembolso esperado por el waselgr ha sido

registrado audn.

Investigacién en curso

La Compafiia se enterd por uno de sus clientes ienG&ntral que ciertos pagos de la agencia de yeatdizados por una de
las subsidiarias de la Compafiia pueden haber bakfiindebidamente a empleados del cliente y geasonas. Estos pagos
pueden haber violado ciertas leyes aplicablesuyecido las FCPA (“Foreign corrupt practices acg)EE.UU. El Comité de
Auditoria del Directorio de la Compafiia ha conlatan abogado externo con relacion a la revisi6esties pagos y cuestiones
relacionadas, y la Compaifiia ha informado voluntaeiste a la Comision de Bolsa de Valores de los BE/Wdl Departamento
de Justicia de los EE.UU. La Compafiia compartsaésultados de esta revision con los organisntpgagores apropiados, y
cooperara con cualquier investigacion que pudierdlevada a cabo por esos organismos. En este ntomla Compafiia no
puede predecir el resultado de estos asuntosmagsl rango potencial de pérdidas o grado dgaisshubiera, a los negocios
de la Compafiia que pudieran resultar de la reswiude estas cuestiones.

Compromisos:
A continuacion se describen los compromisos pralegpde Tenaris:

e Una compafiia de Tenaris es parte de un contrateipoo afios con Nucor Corporation, bajo el cualc@mpromete a
comprar a Nucor bobinas de acero, con entregasual@sscomenzando en enero de 2007. La compafiierd®ig ha
negociado y obtenido de Nucor una dispensa endlisnenes mensuales comprometidos. La Compafiaestando
sus requerimientos de compras de bobinas de aoer®ecor cada trimestre; consecuentemente la dispactual de
compromisos mensuales es vdlida hasta el 31 deordat2010.

« Una compafiia de Tenaris es parte de un contratmm@ra de materia prima por diez afios con QIT, kajoual se
compromete a comprar barras de acero, con entrmgagnzando en julio 2007. El monto total estimado labk
compromisos restantes del contrato a precios ast@s de aproximadamente USD275.8 millones. Etaionpermite a la
compafia de Tenaris reclamar menores compromisdsj@s de mercados y bajas de mercado severagecms limites.

« Una compafiia de Tenaris celebr6é un contrato cogr@ighor la provision de vapor generado por latplde generacién de
energia que Tenaris posee en San Nicolas, Argefmeartud de este contrato, dicha compafiia darffl®se compromete a
proporcionar 250 tn/hora de vapor y Siderar tianghligacién de comprar o pagar este volumen. destiato finaliza en el
afo 2018.
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Restricciones a la distribucion de utilidades ypgo de dividendos

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2009 daliu en base a las leyes y regulaciones de Luxgoromprende los
siguientes conceptos:

(valores expresados en miles de USD)

Capital Accionario 1,180,537
Reserva Legal 118,054
Prima de Emisién 609,733
Resultados acumulados (incluye el resultado nete@lpejercicio finalizado el 31 de diciembre d®2p 3,916,482
Patrimonio neto total de acuerdo con leyes de Lurgburgo 5,824,806

Al menos el 5% de la ganancia neta de la Compadiiaada afio, calculada de acuerdo con las leyegwacioones de
Luxemburgo, debe ser destinada a una reserva fhegéh que ésta alcance un monto acumulado igukD%l del capital
accionario. Al 31 de diciembre de 2009, la resér@aido completada en su totalidad y no son redpgenuevas asignaciones
bajo las mencionadas leyes. No se pueden distdimigtendos de dicha reserva.

La Compafiia puede distribuir dividendos hastareitdi entre otras condiciones, de los resultadosnatados que obtenga,
calculados de acuerdo con las leyes y regulaciaésixemburgo.

Al 31 de diciembre de 2009, los montos distribigblfe Tenaris bajo las leyes de Luxemburgo, tot&ig®4.526 millones,
segln se detalla a continuacion.

(valores expresados en miles de USD)

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 200ddyees de Luxemburgo 3,174,932
Dividendos recibidos 1,265,460
Otros ingresos y egresos por el ejercicio finalizatd31 de diciembre de 2009 (16,279)
Dividendos pagados (507,631)
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2009 béeyes de Luxemburgo 3,916,482
Prima de Emisién 609,733
Monto distribuible al 31 de diciembre de 2009 de ardo con leyes de Luxemburgo 4,526,215

27  Combinaciones de negocios y otras adquisices

(@) Tenaris adquirio el control de Seamless Pigionesia Jaya

En abril de 2009, Tenaris completo la adquisici®®akrie & Brothers ThK, Green Pipe Internationahited y Cakrawala Baru de
una participacién de 77.45% en Seamless Pipe Is@godaya (“SPI1J”), un negocio de procesamiento rddustos OCTG de
Indonesia con instalaciones de tratamiento téryi@scado de conexiones premium a un precio de Id®USD69.5 millones,
de los cuales USD21.9 millones seran pagados paatemonio de SPI1J y USD47.6 millones en contrstp@dn por la cesion de
ciertos préstamos de los vendedores a SPIJ. Termarienz6 a consolidar los balances y resultaddasdeperaciones de SPIJ
desde abril 2009.

Informacion pro forma incluyendo adquisiciones deperiodo 2009

De haberse producido la transaccion referida a 8P1Jde enero de 2009, entonces la informaciénfgnmoa no auditada de
Tenaris referida a ventas netas y resultado netpédraciones continuas no hubiesen cambiado sigtifamente.
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27  Combinaciones de negocios y otras adquisices
(b) Adquisicién de Hydril Company

El 7 de mayo de 2007, Tenaris pagd USD2,000 mifiqrera adquirir a Hydril, una compafiia norteamedcaroductora de
conexiones premium y productos de control de pnegara la industria de gas y petréleo. Para firsrdai adquisicion, Tenaris
celebr6é un acuerdo de préstamos sindicados a &@npan un monto principal de USD2,000 millones de doales USD500
millones fueron utilizados para refinanciar un Eé® existente en la Compafiia. El remanente déb ates adquisicion fue
pagado en efectivo. Del monto del préstamo, USLrdllones fueron asignados a la Compaiiia y ebsaldydril.

Los covenantgrincipales en estos acuerdos de préstamo sotadiomes en embargos preventivos y gravamenesationes

en la venta de ciertos activos, restricciones emrgiones y cumplimiento de indicadores financiefes. indicador de
apalancamiento financiero e indicador de coberieaintereses en el préstamo sindicado de Hydrilndéicador de

apalancamiento financiero e indicador de cobereraervicio de deuda en el acuerdo de préstamzatidde la Compafiia).
Adicionalmente, el préstamo sindicado de Hydrihd¢ieiertas restricciones en gastos en inversidrapial.

En noviembre de 2007, la Compafiia pag6 por adelaqiséstamos bajo los acuerdos sindicados de |g&fdia por un capital
de USD700 millones més intereses devengados aeeba.fEn mayo y julio de 2008, la Compafia pagé gumiantado
préstamos bajo el acuerdo de los préstamos siraticde la Compafiia por un capital de USD750 millonas intereses a esa
fecha. En Mayo de 2009, la Compafiia ha optado xteneder hasta Mayo de 2012 el vencimiento de 1oB258 millones
remanentes del Tramo A del préstamo sindicado.

Tenaris comenzé a consolidar el balance y lostatnd de las operaciones de Hydril desde mayo @eé. 20

(c) Interés Minoritario
Durante el afio finalizado el 31de diciembre de 2@098 y 2007 acciones adicionales de ciertas dialisis de Tenaris fueron

compradas a los accionistas minoritarios por apmagamente USD9.5 millones, USD18.6 millones y USD®&iillones
respectivamente.

Los activos y pasivos originados en las adquisegsason los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2009

Otros activos y pasivos (netos) (1,309)
Propiedades, planta y equipos 24,123
Activos netos adquiridos 22,814
Participacion minoritaria 3,170
Sub-total 25,984
Obligaciones adquiridas 47,600
Sub-total 73,584
Caja adquirida 5,501
Valor de compra 79,085

Durante 2009, los negocios adquiridos en ese afitrilboyeron con ingresos por ventas netos de USD&gllones y un
resultado neto de USDO0.9 millones.
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28

0]

(ii)

(iii)

(iv)

29

Apertura del Estado de flujo de efectivo consalado

Variaciones en el Capital de trabajo Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 2008 2007

Inventarios 1,414,157 (492,545) (252,810)
Otros créditos y anticipos (52,395) 12,079 2,080
Créditos por ventas 792,345 (374,463) (115,838)
Otras deudas 80,696 (71,638) 127,434
Anticipos de clientes (180,531) (174,014) 113,548
Deudas comerciales (316,924) 48,949 15,161

1,737,348 (1,051,632) (110,425)

Impuesto a las ganancias devengado neto de pagos

Impuestos devengados (*) 513,153 1,011,675 833,378
Impuestos pagados (971,239) (1,236,713) (1,226,433)
(458,086) (225,038) (393,055)

(*) No incluye el impuesto devengado por la verghrgzgocio de Control de Presion el que fue indl@d operaciones discontinuas.

Intereses devengados netos de pagos

Intereses devengados 90,896 136,737 183,995
Intereses recibidos 26,900 83,241 62,697
Intereses pagados (141,963) (164,486) (267,994)

(24,167) 55,492 (21,302)

Efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo e inversiones liquidas a corto plazo 1,822 1,538,769 962,497
Giros en descubierto (14,122) (13,747) (8,194)
1,528,707 1,525,022 954,303

Operaciones discontinuas

Nacionalizacion de subsidiarias venezolanas

Los resultados de las operaciones y los flujooddds generados por las Compafiias Venezolana®(tal se definen en la
Nota 32 (b) son presentados como operaciones disuas en estos Estados Contables Consolidadas niggior informacion,
ver Nota 32 (b).

Venta del negocio de Control de Presién de Hydril

El 1 de abril de 2008, Tenaris vendi6 a GenerattiteCompany (GE), el negocio de Control de Presidquirido como parte
de la adquisicion de la Compafiia Hydril perfeccitanan mayo de 2007. El negocio de Control de Rrdai® vendido,por un
importe equivalente a aproximadamente USD1,114nek libre de deuda. El resultado de esta tramsadge una ganancia
después de impuestos de USD394.3 millones, calgwanho los fondos netos provenientes de la venteosnel valor contable
de los activos netos disponibles para la ventegreespondiente efecto impositivo y los gastoscietedos.
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29 Operaciones discontinuas (Cont.)
Valor en libros de los activos y pasivos vendidos:

Al 31 de marzo de 2008

Propiedades, planta y equipo, netos 64,556
Activos intangibles, netos 295,371
Inventarios 173,110
Créditos por ventas 78,018
Otros activos 39,643
Total activos corrientes y no corrientes disponible para la venta 650,698
Pasivo por impuesto diferido 71,434
Anticipos de clientes 128,975
Deudas comerciales 54,175
Otras deudas 15,291
Total Deudas asociadas a activos corrientes y nordentes disponibles para la venta 269,875

Analisis de los resultados por operaciones disooat:

(i) Resultado por operaciones discontinuas:

(Valores expresados en miles de USD) (*) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 2008 2007
(Pérdida) ganancia por operaciones discontinuas (28,138) (87,418) 52,128
Ganancia después de impuestos por la venta dedaaaiones - 394,323 -
(Pérdida) ganancia por operaciones discontinuas (28,138) 306,905 52,128

(*)Corresponde a las Compafiias Venezolanas (afi®, 2008 y2007) y a las operaciones de Control dsiét (afio 2008 y 2007)

(ii) Flujos de efectivo netos atribuibles a las opaciones discontinuas:

(*) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2009 2008 2007
Flujos de efectivo originados en actividades opeat 1,788 20,786 41,678
Flujos de efectivo relacionados con actividademdersion (801) (7,330) (21,854)
Flujos de efectivo originados en (aplicados ayvataides de financiacior 5,306 9,046 (10,796)

(*)Corresponde a las Compafiias Venezolanas (afi®, 2008 y2007) y a las operaciones de Control dsiét (afio 2008 y 2007)

Estos montos fueron estimados s6lo a efectos depasicién dado que la caja por operaciones disugd no se manejaba
separadamente de otros flujos de caja.

30 Operaciones con sociedades relacionadas

En base a la informacién disponible mas recietéeGompainiia, al 31 de diciembre de 2009:

. San Faustin N.V. poseia 713,605,187 acciones €nnapafiia, que representan un 60.45% del capitatecto a voto
de la Compaiiia.

. San Faustin N.V. poseia todas sus acciones de @p&fda a través de su subsidiaria totalmente dadaoal.l.l.
Industrial Investments Inc.

. Rocca & Partners S.A. controlaba una porcién sicativa del derecho a voto de San Faustin N.Vnyatéa habilidad

de influenciar en temas que afecten, o estén suteoto de los accionistas de San Faustin Namacla eleccion de
directores, la aprobacion de ciertas transacciocogmrativas y otros temas relativos a politicatad®mmpafiia.
. No existian accionistas controlantes de Rocca &nees S.A.
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30 Operaciones con sociedades relacionadas (Cont.)

Basado en la informacion disponible mas recienta €ompafiia, al 31 de diciembre de 2009, los diresty gerentes
“Senior’de Tenaris poseian el 0.14% de las acciateesa Compafia, mientras el 39.41% era negociadtbse mercados
publicos.

Al 31 de diciembre de 2009, la cotizacién de cieleeun ADS de Ternium SA en el Mercado de valorekd Estados Unidos
(NYSE) era de USD35.42 por ADS, la participacionTdmaris asciende a un valor de mercado aproxindedt/SD813.6
millones. Al 31 de diciembre de 2009 el valor dedaticipacion de Tenaris en Ternium SA, basadsrestados financieros
de Ternium, era de apréximadamente USD584.4 m#lovier Seccién 11.B.2.

Las transacciones y saldos expuestos como compéfsasiadas” son aquellos con compafiias sobre lasTepnaris ejerce
influencia significativa o control conjunto de aode con IFRS, pero no tiene el control. Todas ks transacciones y saldos
con compaiiias relacionadas que no son Asociada® g son consolidadas son expuestas como “Ofras”operaciones
realizadas con sociedades relacionadas fueroiglaisrstes:

Al 31 de diciembre de 200

Asociadas (1) Otras Total
0] Transacciones (2)
(a)Venta de productos y servicios
Venta de productos 25,561 75,097 100,658
Venta de servicios 12,752 4,352 17,103
38,313 79,449 117,762
(b) Compra de productos y servicios
Compra de productos 40,171 9,705 49,877
Compra de servicios 89,023 71,541 160,564
129,194 81,247 210,441
Al 31 de diciembre de 200
Asociadas (1) Otras Total
0] Transacciones (3)
(a)Venta de productos y servicios
Venta de productos 74,420 37,636 112,056
Venta de servicios 19,444 4,205 23,649
93,864 41,841 135,705
(b) Compra de productos y servicios
Compra de productos 123,704 24,161 147,865
Compra de servicios 125,161 79,037 204,198
248,865 103,198 352,063
Al 31 de diciembre de 2007
Asociadas (4) Otras Total
0] Transacciones (5)
(a)Venta de productos y servicios
Venta de productos 98,141 39,307 137,448
Venta de servicios 18,712 5,110 23,822
116,853 44,417 161,270
(b) Compra de productos y servicios
Compra de productos 254,063 27,277 281,340
Compra de servicios 94,152 70,205 164,357
348,215 97,482 445,697
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30 Operaciones con sociedades relacionadas (Cont.)

Al 31 de diciembre de 200

Asociadas (1) Otras Total
(ii) Saldos al cierre
(a) Originados en ventas/compras de productos/senids
Créditos con sociedades relacionadas 18,273 7,093 25,366
Deudas con sociedades relacionadas (23,898) (5,856) (29,754)
(5,625) 1,237 (4,388)
(b) Deudas financieras
Préstamos (2,907) - (2,907)
Al 31 de diciembre de 200
Asociadas (1) Otras Total
(ii) Saldos al cierre
(a) Originados en ventas/compras de productos/senios
Créditos con sociedades relacionadas 50,137 15,504 65,641
Deudas con sociedades relacionadas (44,470) (5,974) (50,444)
5,667 9,530 15,197
(b) Deudas financieras
Préstamos (2,294) - (2,294)
Al 31 de diciembre de 2007
Asociadas (1) Otras Total
(ii) Saldos al cierre
(a) Originados en ventas/compras de productos/senios
Créditos con sociedades relacionadas 45,773 8,015 53,788
Deudas con sociedades relacionadas (61,597) (7,379) (68,976)
(15,824) 636 (15,188)
(b) Deudas financieras
Préstamos (6) (27,482) - (27,482)

(1) Incluye Ternium S.A. y sus subsidiarias (“Temf), Condusid C.A. (“Condusid”), Finma S.A.l.F {ffma”), Grupo Lomond Holdings B.V. (“Lomond”),
Socotherm Brasil S.A. (“Socotherm”) y Hydril Jindaternational Private Ltd.

(2) Incluye USD2.5 millones de compras por las cafii@s Venezolanas nacionalizadas.

(3) Incluye USD12.9 millones de ventas y USD9.9aniés de compras por las companias Venezolan&matizadas.

(4) Incluye Ternium, Condusid, Finma, Lomond yDale Energie S.p.A. (“Dalmine Energie”) (hastaubece de 2007), Socotherm, Hydril Jindal Internaion
Private Ltd. y TMK — Hydril JV.

(5) Incluye USD52.5 millones de ventas y USD56.llamés de compras por las companias Venezolardaensdizadas.

(6) Incluye préstamo de Sidor a Matesi por USD2Gillfbnes al 31 de diciembre 2007.

Remuneraciones de los directores y gerentes “Senior

La remuneracion total de los directores y geref8esior” devengada durante 2009, 2008 y 2007 adeiea USD18.2
millones, USD22.5 millones y USD20.0 millones,pestivamente.
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31 Principales subsidiarias

A continuacion se detallan las principales subsmiade Tenaris junto con el porcentaje de teneaticé&ta e indirecta de cada

comparniia controlada al 31 de diciembre de 2009.

Porcentaje de
Pais en que tenencia al 31 de
Sociedad estan Actividad principal diciembre, (*)
constituidas 2009| 2008 2007}
ALGOMA TUBES INC. Canada Fabricacion de tubos derasin costurd 100%6.00%| 100%
Fabricacion de tubos de acero con cogtura
CONFAB INDUSTRIAL S.A. y subsidiarias (a) Brasil y bienes de capital 409% 40% 39pb
DALMINE S.p.A. Italia Fabricacion de tubos de acero sin costura% 9999% [ 99%
Estados Fabricacién y comercializacion de
HYDRIL COMPANY Yy subsidiarias (excepto detalladés) | Unidos conexiones premium 100pd4.00%]| 100%
HYDRIL U.K. LTD. Reino Unido| Fabricacién de productos de acero 1q4aea0%| 100%
INVERSIONES BERNA S.A. Chile Compaiiia financiera 0% 100%) 100%
MAVERICK TUBE CORPORATION y subsidiarias Estados
(excepto detalladas) Unidos Fabricacion de tubos de acero con co$tl®@%| 100%| 100%
Estados
MAVERICK TUBE. LLC Unidos Fabricacion de tubos de acero con co$tL@@%| 100%| 100%
NKKTUBES K.K. Japén Fabricacion de tubos de acero sin coqtura [55%%0 | 51%
PRUDENTIAL STEEL LTD Canada Fabricacion de tubosadero con costufal00%| 100%| 100%
S.C. SILCOTUB S.A. Rumania Fabricacion de tuboaakyo sin costurg  100pd00%)| 99%
SIAT S.A. Argentina Fabricacion de tubos de acero con co$t82% | 82% | 82%
SIDERCA S.A.I.C. y subsidiarias (excepto detalladay Argentina Fabricacion de tubos de acero egtura| 100% 100%)| 100%
Islas
Virgenes
SIDTAM LTD. Britanicas | Inversora 1009 100%| 100%
TALTA - TRADING E MARKETING SOCIEDADE
UNIPESSOAL LDA. Madeira Inversora 100P400%| 100%
San Vicente
TENARIS CONNECTION Limited y subsidiarias (exceptdy las Propietaria y licenciataria de tecnologig
detalladas) Granadinas | para la industria del acero 10Q%00%| 100%
TENARIS FINANCIAL SERVICES S.A. Uruguay Compaiiadinciera 100%100%)| 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (CANADA) INC. Canada Comalizacion de productos de acerp  10p20%| 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES (PANAMA) S.A. - Suc.
Colombia Colombia Comercializacion de productos de acdro  %4j0000%| 100%
Estados
TENARIS GLOBAL SERVICES (U.S.A.) CORPORATIONUnidos Comercializacion de productos de acefo  1pDO8%| 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES NORWAY A.S. Noruega Comalizacion de productos de acerp  10p260%| 100%
TENARIS GLOBAL SERVICES S.A. y subsidiarias Inversora y comercializacion de
(excepto detalladas) (d) Uruguay | productos de acero 100p4200%| 100%
TENARIS INVESTMENTS LTD y subsidiarias (excepto
detalladas) Irlanda Inversora y compafiia financiera 100200%| 100%
TUBOS DE ACERO DE MEXICO SA México Fabricacion dibos de acero sin costufa 100%00%| 100%
TUBOS DEL CARIBE LTDA. Colombia Fabricacion de tubde acero con costurd00%| 100%| 100%

(*) Todos los porcentajes se encuentran redondeados

(a) Tenaris posee el 99% de las acciones condeo@onfab Industrial S.A. Tenaris posee el 40%ssubsidiarias de Confab a excepcion de Tenarisa®

Hastes de Bombeio S.A. donde posee el 70%.

(b) Tenaris posee el 100% de las subsidiariasydeiHa excepcion de Technical Drilling & Prodwsti Services Nigeria Ltd. donde posee el 60%.
(c) Tenaris posee el 100% de las subsidiariasdia®, excepto por Scrapservice S.A. donde pet@&%.
(d) Tenaris posee el 95% de Tenaris Supply Ch#iny895% de Tenaris Saudi Arabia Limited.
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32 Procesos en Venezuela
(a) Inversion en Ternium: Proceso de nacionalizaaié Sidor

El 7 de mayo de 2009, Ternium complet6 el traspiasia totalidad de su 59.7% de participacién eonrSsdCVG. El traspaso se
efectué como resultado del Decreto Ley 6058 de ¥@#la, que ordend que Sidor y sus compariias sabagly asociadas sean
transformadas en empresas de propiedad del es@eidaradas las actividades de dichas companigdedés publico y social.
Mientras CVG ha asumido el control operacional @®iSel 12 de julio de 2008, Ternium ha conservabtitulo formal sobre
las acciones hasta el 7 de mayo de 2009. Terniond@cecibir un monto total de USD1,970 millonesncocompensacién por
las acciones de Sidor. De esa suma, CVG pagd USBMlGthes en efectivo el 7 de mayo de 2009. Elsale dividié en dos
tramos: el primer tramo, de USD945 millones, esado pagado en seis cuotas iguales trimestralesitnras que el segundo
tramo se abonara en la fecha de vencimiento eremdre de 2010, sujeto a eventos trimestrales dbtiga de prepago
basados en el aumento del precio del petrdleo dNitllopor encima del nivel del 6 de mayo de 2009.

A la fecha de estos estados contables, Terniumanedibido ain los pagos de compensaciéon por $jderdebia realizar la
CVG el 8 de febrero de 2010. Estos pagos consiteuna cuota principal de USD157.5 millones, masittereses, por el
primer tramo, y un pago anticipado obligatorio d@D141.4 millones, mas los intereses, por el segtnasiao. El saldo total de
la compensacion por Sidor pendiente al 31 de dizier009 ascendia a USD1,020 millones, mas interese

(b) Nacionalizacién de Comparfiias Venezolanas

En el marco del Decreto Ley 6058, el 22 de may@ao, el presidente de Venezuela Hugo Chavez ahlmciacionalizacion
de, entre otras compafiias, las subsidiarias d@hap@fiia con tenencia mayoritaria TAVSA — Tubos derd de Venezuela
S.A. (“Tavsa”) y, Matesi, Materiales Siderirgicof\S(“Matesi”), y Complejo Siderurgico de GuayanaAC(“Comsigua”), en
la cual la Compafiia tiene una participacién miadiat (conjuntamente, “las Compafiias Venezolan&$25 de mayo de 2009,
el Ministerio de Industrias Basicas y Minas de \erata (“MIBAM”) emitié las comunicaciones oficial@$°230/09 y 231/09,
designando los representantes del MIBAM para lositgs de transicion encargados de la supervisidnpomeso de
nacionalizacién de Tavsa y Matesi. El 29 de mayo2669, la Compafia envié unas cartas en respuésiéiBAM
recepcionando la decision del gobierno de Venezdelaacionalizar Tavsa y Matesi, designando suseseptantes en los
comités de transicion, y reservando todos sus desedajo contratos, tratados de inversién y leyesezolanas e
internacionales y el derecho a presentar cualgoigtroversia entre la Compafia o sus subsidiarigsmngzuela relacionado con
la nacionalizacion de Tavsa y Matesi a arbitrajerimacional, incluyendo el arbitraje administrado @ CIADI.

El 14 de julio de 2009, el presidente Chavez engitidecreto 6796, que ordena la adquisicion dadtisos de las Comparfiias
Venezolanas y provee que los activos de Tavsarsaatenidos por el Ministro de Energia y Petréleigntnas que los activos
de Matesi y Comsigua sean mantenidos por el MIBEMdecreto 6796 también requiere al gobierno velaepocrear ciertos
comités en cada una de las Compafias Venezolaadsa, comité de transicion debe asegurar la nackawddn de cada
Compafiia Venezolana y la continuidad de sus omsrasj y cada comité técnico (a ser integrado poresentativos de
Venezuela y el sector privado) debe negociar pgrarfodo de 60 dias (extensible por mutuo acuezbiedlor razonable de los
activos para cada Comparfiia Venezolana a ser traltsf@ Venezuela. En el caso que las partesdallan alcanzar un acuerdo
a la fecha de expiracién del periodo de 60 diasuédquier extension al efecto), el Ministerio aplite asumira el control y
exclusiva operacion de la Compafiia Venezolanaaateyy el Poder Ejecutivo ordenara su expropiad@éacuerdo con la Ley
de Expropiacion de Venezuela. El decreto tambigeafica que todos los hechos y actividades de¢at@ estan sujetas a la ley
de Venezuela y cualquier disputa relacionadas debdirimida en las cortes venezolanas.

El 19 de agosto de 2009 la Compafiia anuncié queeadeta, actuando a través del comité de transioidnbrado por el
MIBAM, unilateralmente asumié el control operacibegclusivo sobre Matesi.

El 17 de Noviembre de 2009 la Compafiia anuncioejgobierno de Venezuela actuando a través de PDvi@dstrial S.A.
(subsidiria de Petroleos de Venezuela S.A.), asdonbalmente el control exclusivo de las operaciopactivos de Tavsa. En
cumplimiento de este cambio formal de control, PBW&dustrial ha asumido responsabilidad absolutaestas operaciones de
Tavsa y su Gerencia y considerando que dichas dpees estdn siendo gerenciadas por un comitéadsition desigando por
Venezuela. Los representantes de la Compafiiadireetorio de Tavsa han cesado en sus funciones.

61



Tenaris S.A. Estados Contables Consolidadosgmejercicios finalizados el 31 de diciembre de2@D08 y 2007

32 Procesos en Venezuela (Cont.)
(b) Nacionalizacién de Compainias Venezolanas (Lont.

Las inversiones de la Compafiia en Tavsa, Matesinysiijua estan protegidas por el acuerdo bilaterdadado de inversiones,
incluyendo el tratado bilateral de inversiones &Menezuela y la unién Bélgica- Luxemburguesapyma mencionado arriba,
Tenaris continla reservando todos sus derechoscbajeatos, tratados de inversion y leyes venezglaninternacionales y a
consentir en la jurisdiccién del CIADI en conexidon el proceso de nacionalizacion.

Basados en los hechos y circunstancias descripiiesi@@mente y siguiendo las orientaciones expsestala NIC 27, la

Compafiia ha cesado de consolidar los resultadopetaciones de las Compafiias Venezolanas y suos flej fondos desde el
30 de junio, 2009 y expuesto su inversion en lasizdiias Venezolanas como un activo financiero lmasadas definiciones

contenidas en los parrafos 11(c)(i) y 13 de la B2C

La Compafiia ha expuesto su participacion en lasp@dfas Venezolanas como una inversion disponilske lpazenta ya que la
gerencia considera que no cumple con los requip@&oa exponerlo en ninguna de las categorias testastablecidas por las
NIC 39 y esa exposicion es el tratamiento contaplieable mas adecuado a las enajenaciones notaghsde activos.

Las subsidiarias de Tenaris también tienen crédiédss con las Compafiias de Venezuela al 31 demice de 2009 por un
monto total de USD27.7 millones.

La Compainiia registra su interés en las Compafiias2ééanas a su valor en libros al 30 de junio, 200® a su valor de
mercado, siguiendo los lineamientos delimitadokwsemparrafos 46 (c), AG80 y AG81 de la NIC 39.

33 Hechos posteriores
Propuesta de dividendo anual

El 24 de febrero de 2010, el Directorio de la Cofif@gpropuso, para la aprobacion de la reunién dmblga general anual de
accionistas a llevarse a cabo el 2 de junio de 2€)tago de un dividendo anual de USDO0.34 podacgiSD0.68 por ADS), o
aproximadamente USD401 millones, que incluye eidéivdo interino de USDO0.13 por accion (USDO0.26 ADS) pagado el
26 de noviembre de 2009. Si el dividendo anuabesbado por los accionistas, un dividendo de USDP& accién (USD0.42
por ADS), o aproximadamente USD248 serdn pagad@el ele junio de 2010 con fecha a circular sin dereal pago de
dividendos (ex-dividend date) el 21 de junio de@®®stos Estados Contables Consolidados no refésj@ndividendo a pagar.

Ricardo Soler
Chief Financial Officer

Juan José Mata Claudio Gugliuzza
TENARIS S.A. TENARIS S.A.
Representante Legal Representante Legal
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Al Directorio y los Accionistas de
Tenaris S.A.

En nuestra opinidn, los estados de posicidn fimaactonsolidados que se acompafian y los corregpdasdi
estados de resultados consolidados, de resultatbggales consolidados, de evolucién del patrimoeio y de
flujo de efectivo consolidados, todos ellos expdesaen délares estadounidenses, presentan razowraités en
todos sus aspectos significativos, la situaciénimpanial de Tenaris S.A. y sus subsidiarias al 8 Hitiembre de
2009 y 2008, y los resultados de sus operacionekflujo de efectivo por cada uno de los tres éjars
finalizados el 31 de diciembre de 2009, de confdagiicon Normas Internacionales de Informacion iesa
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales Gbntabilidad y de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadada Unidén Europea. Estos estados contablestidados
son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedadstra responsabilidad consiste en expresar uimoop
sobre los estados contables consolidados en bése auditorias que efectuamos. Hemos efectuaddrases
auditorias de los estados contables consolidadeswerdo con normas del Comité de Supervision Gntde
Compafiias Publicas (Estados Unidos), las cualasereq que planifiguemos y realicemos la audit@deaa
obtener razonable seguridad de que los estadoahtestestdn exentos de errores significativos. &lmfitoria
incluye el examen, sobre bases selectivas, devideneias que respaldan los importes e informacjga
contienen los estados contables, la evaluacibnadenbrmas contables aplicadas y de las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia de la Sodigedai como una evaluacion de la presentacionsledtados
contables en su conjunto. Consideramos que nuemtiditorias brindan una base razonable para fumtame
nuestra opinién.

Buenos Aires, Argentina

24 de febrero de 2010

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Diego Niebuhr
Claudio Gugliuzza Umberto Bocchini
TENARIS S.A. TENARIS S.A.
Representante Legal Representante Legal
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