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GRUPO URALITA

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009




GRUPO URALITA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{Miles de auros)

2009 2008
ACTIVOS NO CORRIENTES 818.797 807.820
Fondo de comercio de consolidacion - (Nota 5) 56.478 56.478
Activos intangibles - {Nota 6) 17.289 17.585
inmovilizado material - (Nota 7) 588.708 582.460
Activos por impuestos diferidos - (Nota 22) 139.845 133.144
Activos financieros no corrientes - (Nota 9) 16.477 18.153
ACTIVOS CORRIENTES 273.494  330.075
Existencias - {Nota 10} 58.212 104.756
Ceudores comerciales y otras cuentas a cabrar - {Nota - 11) 26.080 54.827
Otros activos financieros corrientes - (Nota 11) 124.343 138.004
Efective y otros activos liguidos equivalentes (Tesoreria) 58.954 25.017
Activos por impuesto corriente 3.932 6.257
Otros actives corrientes 973 1.214
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA 17.970 9.715
VENTA - (Nota 8)
TOTAL ACTIVO 1.110.261 1.147.610
PATRIMONIO NETO - {Nota 12) 454 120 472,448
Capital 142.200 142.200
Reservas de la sociedad dominante 55.802 35.832
Reservas en sociedades consolidadas 186.479 185.224
Acciones propias (28.933) (19.627)
Ajustes por valoracion (4.951) {4.392)
Resultado del ejercicio atribuible a la saciedad dominante 10.056 40,256
Diferencias de conversién (30.029) (25.125)
Patrimonio neto atribuible a accionistas de la sociedad dominante 330.424 354,368
Intereses minoritarios 123.696 118.080
PASIVOS NO CORRIENTES 336.953 251.046
Deuda financiera a largo plazo - {Nota 15) 247.430 147.358
Instrumentos financieros de cobertura - {Nota 15) 6.556 6.169
Provisiones - {Nota 13) 36.510 57.541
Ingresos diferidos - (Nota 16) 16.500 14.276
Pasivos por impuestos diferidos - (Nota 22} 3.230 3.589
Otros pasivos financieros no corrientes - {Nota 14) 23.408 18.798
Otros pasivos no corrientes - (Nota 14) 3.319 3.315
PASIVOS CORRIENTES 319.188 424,116
Deuda financiera a corto plazo - {Nota 15) 37.231 114.326
Instrumentos financieros de cobertura - (Nota 15) 517 -
Otros pasivos financieros corrientes - {Nota 11} 107.433 118.620
Acreedores comerciales - {Nota 17) 119.092 126.841
Pasivos par impuesto corriente 2.529 5.951
Otros pasivos corrientes — (Nota 17) 52.386 58.578
TOTAL PASIVO 1.110.261 1.147.610

Las Neotas 1 a 28 descritas en la Memoeria forman parte integranie del balance de situacidn consolidado a 31 de diciembre de 2009
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GRUPO URALITA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009

(Miles de euros)

Y 2008

2009 2008

Importe neto de ta cifra de negocio - (Nota 198.1) 704.664 088.742
Otros ingresos de explotacion - {(Nota 19.2) 14.104 13.204
Variacion de existencias de productos terminados y en curse (24.837) 4.477)
Aprovisionamientos - {Nota 19.3) (229.130) (358.811)
Gastos de personal - {Nota 18.3) (149.069) (192.107)
Dotacidn a 1a amortizacién {47.055) (45.753)
Otros gastos de explotacién - (Nota 19.3) (227.312) {311.362)
RESULTADO DE EXPLOTACION 41.365 80.436
Gastos financieros - {Nota 19.4) (17.308) {16.280)
Ingresos financieros 3.405 3.085
Diferencias de cambio netas (201} (9.723)
Resultado de entidades valoradas por el método de 1a participacion 434 486
Resultade en enajenacién y valoracién de activos no corrientes 2.193 174
Resultade neto por deterioro de activos (4.023) (1.152)
Otras ganancias o pérdidas - 524
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 25.865 66.550
Impuesto sobre beneficics devengado en el gjercicio - (Nota 22.3) {2.819) (4.463)
Ajustes del impuesto sobre beneficios de afnos anteriores - {Nota 22.3) {3.456) {(10.112)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS 19.590 51.975
RESULTADO DEL EJERCICIO DE LAS ACTIVIDADES
INTERRUMPIDAS, NETO DE IMPUESTO - (Nota 2.4) (3.725) @41)
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.865 51.734
Afribuido a:
Accionistas de la sociedad dominante 10.056 40.256
Intereses minoritarios 5.809 11.478

15.865 51.734
RESULTADO POR ACC|O‘N {euros por accidn}
Basico y diluido (Nota 23) 0,05 0,20

Las Notas 1 a 28 descrilas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidaga del ejercicic 2008
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TRES CENTIMOS

CUADRQO GRUPO URALITA
(Ver al Dorso)
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GRUPO URALITA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

(Miles de euros)

2009 2008

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade antes de impuesto 25.865 66.550
Ajustes al resultads:

Amortizacién del inmovilizado material y activos intangibles 47.055 46.089

Otros ajustes 20.045 39.609
Tesoreria generada por las operaciones, antes de movimientos en capital circulante 92.985 152.248
Disminucion / (Aumento) del capital circulante 84.258 {10.878)
Tesoreria generada por las eperaciones 177.223 141.270
Otros cobros / (pagos) de las actividades de explotacion {32.2584) {12.368)
Pago del impuesto sobre beneficios {13.168) {36.820)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE 131.771 92.082
EXPLOTACION
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones:
- Inmovilizade material y activos intangibles {66.346) (152.664)
- Activos financieros {2.035) {27.118)
Desinversicnes:
- iInmovilizade material y activos intangibles 4,519 6.083
- Otrog activos no corrientes 1.024 742
Cobro de dividendos 487 435
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE {62.351) (172.519)
INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados (23.611) {90.723)
Intereses pagados (13.887) {12.355)
Adquisicidn de acciones propias (9.307) {19.627)
Fondos obtenidos por deuda financiara 117.858 - 105.473
Pagos por cancelacién de deuda financiera {106.536) -
Otros pasivos financieros - 97.568
FLUJOS DE EFECTIVC NETOS UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE (35.483) 84.336
FINANCIACION
VARIACION NETA EN EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIGUIDOS EQUIVALENTES 33.937 3.899
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes al principio del ejercicio 25.017 21.118
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL CIERRE DEL, 58.954 25.017

EJERCICIO

L.as Notas 1 a 28 descritas en Ia Memoria forman parte integrante de! estado de flujos de efectivo cansalidade del ejercicio 2009



Memoria de las Cuentas Anuales Consclidadas del ejercicio 2009

Actividad del Grupe

La Sociedad Dominante, Uralita, S A (en adelante “la Sociedad” o “la Matriz"), es cabecera de un grupo de
sociedades que, en su conjunto, tiene por objeto la fabricacion y comercializacion de productos para fa construccion.

La Sociedad Dominante fue constituida en Espafia el 6 de agosto de 1920 de conformidad con ta Ley de Sociedades
Andnimas. Su domicilio social se encuentra en Madrid, Paseo de Recoletos n° 3.

Uralita, S.A. esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del
Grupe

El Grupo desarrolla sus negocios a través de las sociedades que se detallan en el Anexo 1, con presencia en las
siguientes areas de actividad que constituyen a su vez sus segmentos primarios de informacién:

Aislantes

Yesos

Tejas

Sisternas de Tuberias

Bases de presentacidn de Ias cuentas anuales y principlos de congolidacién

2.1.Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Uralita del ejercicio 2009, formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante en su reunion celebrada el dia 24 de marzo de 2010, han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en ef Grupo y se
presentan de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de Ja situacién financiera, consolidados, del
Grupo al 31 de diciembre de 2009, de ios resultados de sus operaciones, de los gastos e ingresos reconocidos
en el ejercicio, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados, que se han
producido en el Grupo en el gjercicio terminado en dicha fecha.

En su preparacién se han aplicado les principios y criterios establecidos por las Normas Intemacionaies de
Informacion Financiera (NIiIF) segin han sido adoptadas por la Unidon Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio. En Espafa, la obligacién
de presentar cuentas anuales bajo NIIF aprobadas por la Unién Europea fue, asimismo, regulada en la
disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social. En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién de caracter obligatorio
més significativos aplicados, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto. Ninguna norma
ha sido aplicada de forma anticipada.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2008, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Uralita, S.A. celebrada el 13 de mayo de 2009.

Las cuentas anuales adjunias se presentan en euros, moneda funcional de la Sociedad Dominante. Las
operaciones en el extranjero se registran de conformidad con las politicas establecidas en el apartado 2.3.¢ de la
presente Nota
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2.2. Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio
Durante el gjercicio 2009 han entrade en vigor nuevas nermas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracién de las cuentas anuaies del ejercicio 2009,

Las siguientes nermas han sido aplicadas en estas cuentas anuales sin que hayan tenido impactos
significativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacién y desglose de estas cuentas anuales, bien por no
supaoner cambios relevantes ¢ bien por referirse a hechos econdmicos que no afectan al Grupo.

+ NIIF 8 - Segmentos cperativos

¢ Revision de fa NIC 23 — Costes por intereses

¢ Revision de la NIC 1 = Presentacién de estados financieros

» Modificacion de la NIIF 2 — Pagos basados en acciones

» Meadificacién de la NIC 39 e IFRIC 9 — Reevaluacidn de derivados implicitos en reclasificaciones

o CINHF 13 - Programas de fidelizacion de clientes

« CINIIF 14 = NIC 19 - El limite de un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de su aportacion y
Su interaccion

= CINIIF 156 — Cobertura de una inversidn neta en un negocio en el extranjero

Asimismo el Grupo esta aplicando, desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2009 las siguientes normas e
interpretaciones que si han supuesto para el Grupo un cambio de politica contable © cambios de desglose /
presentacién.

= Revision de la NIC 1 = Presentacion de estados financieros

La norma revisada da la opcidn de presentar fodos los ingresos y gastos en un unico estado de resultados
con subtotales, o bien en dos estados separados (una cuenta de pérdidas y ganancias seguida de un estado
de ingresos y gastos reconocidos). Esta ultima es la opcidn que ha elegido el Grupo.

También introduce nuevos requerimientos de informacion (presentar una fecha adicional de balance
situacion) cuando la entidad apiica un cambio contable de forma retrospectiva, realiza una reformulacién o se
reclasifican partidas sobre los estados financieros emitidos previamente. Tal y como se explica en la Nota
2.4, come consecuencia de la designacién de determinada linea de negocio como actividad discontinuada a
1 de enero de 2009, se ha procedide a reexpresar a efectos de comparacién de la informacion, los ingresos y
gastos asociados a la misma a 31 de diciembre de 2008 como “Resultado del ejercicio de las actividades
interrumpidas, neto de impuesto”; sin embargo, no se ha incluido el balance de situacién a 31 de diciembre
de 2007 comparativo, dado que la mencionada reexpresion no afecta a los balances de situacion formulados
en gjercicios precedentes.

¢ NIIF 7 Modificacion — Desgloses adicionales
La modificacidon fundamental de NIIF 7 es la ampliacion de determinados desgloses relacienados con el valor
razonable y con el riesgo de liquidez, siendo en el case de los primeros el mas relevante, la obligacion de
desglosar ios instrumentos financieros valorados a valor razonable conforme a la jerarquia de calcuto de los
mismos.



Nermas e inferpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas ¢ interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el [ASB pero no habian entrado ain en vigor, bien porque su
fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido
aun adoptadas por la Unién Europea:

Normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién obligatoria
gjercicios iniciados
a partir de:

Aprobadas para su uso en {a Unién Europea:

Revisidn de NIIF 3
Modificacion de NIC 27
Madificacion de NIC 39
Modificacion de NIC 32
GINEF 12 (1)

CINIIF 15 (1)

CINIIF 17

CINIF 18

—Combinaciones de negocios

—Cambios en las participaciones

—Elementos designables como partida cubierta
—-Clasificacion de derechos sobre acciones
—Acuerdos de concesidn de servicios
—~Acwrdos para la construccidn de inmuebles

—Distribucidn de activos no monetarios a accionistas

—Activos recibidos de clientes

No aprobadas para su use en la Unién Europea (2):

NIIF &
Proyecto de mejoras 2009

Modfficacién NilF 2
Revision NIC 24
Modificacion CINIIF 14

—Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion
—Mejoras no urgentes a las NIIF

—Pagos basados en acciones dentro del Grupo
—Desglose de partes relacicnadas
—Anticipos de pagos minimos obligatorios

1 de julio de 2009

1 de julio de 2009

1 de julio de 2009

1 de febrero de 2010
1 de abril de 2009

1 de enero de 2010
1 de noviembre de
2009

1 de noviembre de
2009

1 de enero de 2013
Varios (principalmente
1 de enero ge 2010)

1 de enero de 2010

1 de enero de 2011
1 de enero de 2011

CINIIF 19 —Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimontio

1 de julio de 2010

Los

{1} Fecha de aplicacidn obligatoria de acuerdo con su aprobacian en el Boletin Oficial de la Unién Europes, que difiere de [a facha original del IASB
(2} Normas ¢ interpretaciones no adoptadas por la Unién Europea a la facha de formulacion de estas cuantas anuales

Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado el impacte de ias anteriores normas e

interpretaciones, concluyendo que la aplicacién de las mismas no tendria un impacto significativo sobre las
presentes cuentas anuales

2.3.Principios de consolidacién

a.

Entidades dependientes

Se consideran enfidades dependientes aguellas sociedades incluidas en el perlimetro de consolidacion en
las que la Sociedad Dominante, directa ¢ indirectamente, tiene un dominio efectivo por tener la mayoria de
los derechos de voto en los organos de representacién y decision y tiene capacidad para ejercer control;
capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante, conforme a lo definido por la NIC 27, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras v operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las empresas dependientes se consclidan por aplicacion del método de
integracién global. Consecuentemente, todos los saldos v efectos de las transacciones efectuadas entre
las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas dependientes para
homogeneizar las politicas contables utifizadas con las gue se utilizan en el Grupo, entre las que una de
las m&s significativas corresponde a la activacién de créditos fiscales recuperables, no registrada en
determinadas filiales.
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La participacion de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta respectivamente en los
capitulos “Intereses minoritarios” del balance de situaciéon consolidado y "Resultado atribuible a intereses
mineritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En su caso, los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o
hasta la fecha efectiva de enajenacidn, segun corresponda.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacion
relacionada con las mismas (que incluye denominacién, pals de constitucién y la proporcion de
participacion de la Sociedad Dominante en su capital).

Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; sin control ni control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion (directa o indirecta) entre el 20% y el 50% de los derechos de voto de la entidad participada.
El impacto de las entidades asociadas sobre las cuentas anuales consolidadas no es significativo.
Diferencias de conversién

En la consolidacion, la conversion a euros de los distintos epigrafes del balance de situacion y de la cuenta

de pérdidas y ganancias de las sociedades del Grupo con moneda funcional distinta del euro se ha
realizado aplicando los siguientes criterios:

» Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre el gjercicio.

« El capital y las reservas se han convertido aplicando los tipos de cambio histéricos.

+ La cuenta de pérdidas y ganancias se ha convertido aplicando el tipe de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacion de estos criterios se han incluido en el epigrafe “Diferencias de
conversion” del capitulo "Patrimonio neto’. Dichas diferencias de conversion se reconoceran como
ingresos 0 gastos en el periodo en que se realice o enajene, total o parcialmente, la inversién que dio lugar

a la generacion de dichas diferencias.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

En julio de 2008 Yesos Ibéricos S.A. (sociedad participada en un 59,31% por el Grupo) adquirié el 100%
del capital social de Escayolas Marin S.L., sociedad radicada en Espafia y que centra su aclividad en la
extraccion y venta de yeso. El coste de adquisicion ascendié a 7.469 miles de euros. La diferencia en
primera consoiidacién fue asignada a los derechos de explotacion de canteras poseidos por ia sociedad
adquirida (Nota 6).



La aportacion de esta adquisicion al balance de situacion a 31 de diciembre de 2008 y a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 no es significativa.

No ha habido variaciones en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2009.
2.4.Comparacion de la informacién

En el ejercicio 2009 el Grupo ha decidido abandonar la comercializacion en el mercado francés de ciertos
materiaies de la actividad de Sistemas de Tuberias, fabricados en la factoria de Cerdanyola del Valles
{Barcelona) que, consecuentemente, se encuentra en proceso de cierre y que constituia en si misma una linea
de negocio.

El resultado del ejercicio, después de impuestos, de la actividad interrumpida se muestra en el epigrafe
“Resultado del ejercicio de las actividades interrumpidas, neto de impuesto” de las cuentas consolidadas de
perdidas y ganancias de los ejercicios 2009 y 2008 {que ha sido reexpresada a efectos comparativos por lo
gue difiere de la aprobada por la Junta General de Accionistas).

A continuacion se muestra e detalle del resultado neto de impuestos de ia actividad interrumpida para los
ejercicios 2008 y 2008.

Miles de euros
2009 2008

Importe neto de la cifra de negocios 6.933 18.259
Aprovisionamientos (4.361) {12.316)
Gastos de personal (incluyendo los costes
relativos el cierre de la fabrica) (4.155) (1.898)
Dotacian a la amortizacion (346) (336}
Otros gastos de explotacidon {2.133) (3.926)
(Gastos financieres (9 (127)
Resultade neto por deteriore de aclivos (1.250) -
Resultado antes de impuesto (5.321) {344)
Impuesto sobre beneficios 1.596 103
Resultado de! ejercicio {3.725) {241)

Los flujos de efective de 2008 y 2008 de la actividad interrumpida han sido los siguientes:




CLASE 82
Miles de euros
2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 314 (44}
Resultado del ejercicio antes de impuestos (5.321) (344)
Ajustes al resultado 4,283 453
Amortizacion del inmovilizado 346 446

Otros ajustes 3.937 127
Cambios en el capital circulante 1.398 338
Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (48} (501)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (55) {2.575)
Empresas del Grupo an (2.386)
Inmovilizado material e intangible (38) {189}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (259) 2.618
Emision de deuda con empresas del Grupo 3.455 4.809
Devolucién de deuda con entidades de crédito (3.714) (2.191)
AUMENTO {DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES - -
Efectivo y equivalentes al Inicio del ejerciclo - -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO - -

Los elementes del inmovilizado material asociados a la actividad interrumpida y que se estima seran utilizados
en otras actividades se muestran en el balance de situacién a 31 de diciembre de 2008 valorados al menor de
coste o importe recuperable, El importe en libros de los elementos sin posibilidad de utilizacidon alternativa ha
sido reducido a “cero”.

2.5. Fondo de maniobra negativo

El balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009 adjunto presenta un fondo de manichra
negativo de 45.694 miles de euros. Los Administradores del Grupo estiman que esta situacién no representa
un riesgo cierto de negocio en funcionamiento dada la disponibilidad de liquidez con la que cuenta el Grupo
(Nota 15) y la obtencion de flujos de caja positivos que ponen de manifiesto las proyecciones de negocio, que
han sido preparadas bajo hipétesis conservadoras en cuanto a la evolucion del mercado (Nota 5).



Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida (til se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los gastos de conservacidon y mantenimiento se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
gue resulta de afadir, a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los
consumos propios de materiales de aimacén y los costes de fabricacién incurridos.

Los gastos financieros devengados por financiaciones especificas o genéricas utilizadas para actives
cuyo periodo de construccion es superior a un afio se incorporan al coste del inmovilizado material.

El coste del inmovilizade material se amortiza linealmente durante los afios de vida CGtil estimada,
segun el siguiente detalle:

Afios de vida

util estimada
Construcciones 33750
Instalaciones #écnicas 10720
Maquinaria 10720
Utillaje 518
Mobiiiario y ofras instalaciones 107115
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 817

En el caso de los terrenos, se considera que tienen una vida Utit indefinida y, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

4.4. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor
importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos los gastos estimados de la venta y
dejan de amortizarse desde & momento en que sean clasificados como activos mantenidos para la
venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicidn se
considera cumplida gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para
la venta inmediata en su estado actual. La venta normalmente se compietara en el plazo de un afio
desde la fecha de clasificacion.

4.5. Deterioro de valor de activos materiales e inmateriales excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales e inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualguier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los gastos estimados de fa
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
del active para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (6 unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida -por deterioro de valor como gasto,
salvo cuando el activo relevante se registra a un importe revaiorizado, en cuyo caso la pérdida por
deterioro de valor se considera una reduccién de la reserva de revalorizacién existente.
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Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse

reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores.

4.6. Arrendamientos
Los arrendamientos se consideran financieros siempre que las condiciones de los mismos transfieran
sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad del bien arrendado al arrendatario, Los demas

arrendamientos se consideran operativos.

Arrendamientos financiercs

Cuando las entidades consclidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos arrendados en
el balance de situacion consolidado, segtn la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un
pasivo por &l mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de
compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales
de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la
vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

Cuando las entidades consolidadas actGan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

4.7.Existencias

Las existencias de materias primas y otros productos adquiridos a terceros se valoran al precio de coste {(precio
promedio} o al valor de mercado si éste fuera menor.

Los productos elaborados y en curso se valoran al coste de fabricacion (coste medio real), que incluye materia
prima, mano de obra directa y gastos generales de fabricacion, ¢ al valor de mercado si éste fuera menor,

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor
de realizacion. :



4.8. Activos y pasivos financieros
Deudores comerciales

Los activos financieros mantenidos por el Grupo comresponden basicamente a cuentas a cobrar generadas por
las sociedades consolidadas, que se recogen en los balances de situacién consolidados adjuntos en el epigrafe
“‘Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar’ Estos activos se registran a su valor nominal {(que no difiere
sustancialmente de su coste amortizado}, neto de la correspondiente provision para cubrir los riesgos de posibles
insolvencias que pudieran producirse.

Otros activos financieros no corrientes

Comprende principaimente fianzas depositadas que se valoran al valor actual del importe recuperable minorado,
&n su caso, por la provisién por deterioro correspondiente.

Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depbsitos bancarios a la vista. Los otros activos liquidos
equivalentes son inversiones a corto plazo, con vencimientos inferiores a tres meses que no estan sujetos a un
riesgo relevante de cambios en su valor y, consecuentemente, se registran a su valor nominal. En los ejercicios
2009 y 2008 estos activos devengaron un tipo de interés promedio del 2,9% y 4% anual, respectivamente.

Pasivos financieros

+ Obligaciones v otros valores negociables a largo plazo

Se valoran por su “coste amortizado”, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, neto de costes
directos de emision. Por coste amortizado se entiende el valor inicial menos los pagos del principal mas o
menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiente. Las variaciones
entre el valor inicial y al vencimiento que no obedezcan a deveolucion del principal se imputan a la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio,

s Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos
de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes
directos de emision, se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilfizando el método del tipo de interés efectivo y se aftaden al importe en libros del instrumento en Ja medida
en que no se liquiden en el perlodo en que se producen,

* Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente al valor razonable.

» Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

Las actividades del Grupo le exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones de los
tipos de cambio y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza contratos "swap” de tipos
de cambio y de cobertura de tipos de interés. Ne utiliza instrumentos financieros derivados con fines
especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de grupo aprobadas por los Administradores de la
Sociedad Dominante, que publican por escrito los principios sobre el uso de los derivados financieros
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Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(analisis prospectivo} y la eficacia real, que pueda ser determinada con fiabilidad, est4 en un rango del 80% -
125% (analisis retrospectivo).

Es politica del Grupo no cubrir transacciones previstas sino financiaciones comprometidas en firme: Si se
produjesen coberturas de los flujos de efectivo de transacciones previstas, el Grupo evaluaria si dichas
transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo
que pudiesen en Gltimo extremo afectar al resultado del ejercicio.

Si Ja cobertura del flujo de efective del compromiso firme o la operacion prevista derivan en el reconocimiento
de un activo o pasivo no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los
beneficios o pérdidas asociados al derivado, previamente reconocidos en e! patrimonio neto, se incluyen en la
valaracién inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento
de un activo o pasive no financiero, los importes diferidos en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de

perdidas y ganancias en el mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los
resultados netos.

Por otro lado, los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros que se designan y cualifican como
cobertura efectiva de valor razonable, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias junto con los cambios
correspondientes en el valor razonable del slemento objeto de cobertura atribuibles al riesgo cublerto.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercide, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas, En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulados correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta gue se produzca la operacién
prevista. Cuando no se espera gue se produzca la operacidn que estd siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del petiodo.

Para la determinacidon del valor razonable de los derivados el Grupo utiliza la valoracion de las entidades
financieras. Estas valoraciones se eiaboran de acuerdo con las técnicas de valoracion descritas en la Nota 15,

4.9.Clasificacion entre corrients y no corriente
En los balances de situacién consolidados adjuntos, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o anterior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento posterior a dicho periodo.
4.10.Prestaciones por retiro
Uralita, S.A., y algunas de las sociedades filiales consolidadas espafiolas tienen contraidas obligaciones

derivadas de complementos de jubilacion que afectan a determinados colectivos de trabajadores, jubilados e
incapacitados y otros conceptos



Las sociedades espariolas tienen contratada con compafiias de seguros espafiolas, ajenas al Grupo, la cobertura
externa de las mencionadas obligaciones. Mediante estos contratos, de aportacion definida, esta garantizado el
pago de las correspondientes prestaciones hasta su total extincién, sin que existan costes adicionales para las
sociedades, excepto, en el caso de Uralita, S.A., los derivados de cambios en las estimaciones de las variables
salario y pensiones de la Seguridad Social.

Para las sociedades consolidadas extranjeras el pasivo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2009 y
2008 incluyen en el epigrafe “Provisiones" los importes que se consideran suficientes para cumplir los
compromisos devengados a dicha fecha por este concepto. (Nota 13). Los pasivos son estimados mediante
procedimientos actuariales cada cierre de ejercicio y las variaciones se registran en la cuenta de resuitados del
gjercicio.

El importe de las obligaciones retenidas por las sociedades consolidadas, en su caso, en los planes de
aportacién definida, se carga a las cuentas de pérdidas y ganancias det ejercicio. Los importes registrados como
gasto por este concepto en los ejercicios 2009 y 2008, no son significativos.

4.11.Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de satisfacer indemnizaciones a los empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Los costes por estas indemnizaciones se registran en el ejercicio en que
se acuerda el despido con ios respectivos empleados.

El Grupo sigue el criterio de constituir, en el momento en que un plan de reestructuracién es aprobado por los
Administradores de la Sociedad Dominante, hecho publico y comunicado a los trabajadores, las oportunas
provisiones para hacer frente a los pagos futuros derivados de la aplicacion de dichos planes en funcion de las
mejores estimaciones disponibles de los costes previstos de acuerdo con los estudios actuariales
corraspondientes.

A 31 de diciembre de 2008 y 2008 los pasivos correspondientes a planes de despido en curso se encuentran
registrados en ¢l epigrafe "Provisiones” de los balances de situacién consolidades a dichas fechas.

4.12.Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren obligaciones presentes a
la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion. Se incluyen todas las provisiones en las que se estima que la probabiiidad
de que se tenga que atender [a obligacién es mayor que de la de no tener que hacerlo.

Las provisiones ~ que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable — se
utiizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originaimente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las sociedades consclidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que la conclusién de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo no provisionado en las cuentas
anuales de los ejercicios en los gue finalicen.

Provisiones para costes de garantlas

Las provisiones para costes de garantias se reconocen en la fecha de la venta de los productos pertinentes,
segun la mejor estimacion del gasto realizada por los Administradores de la Sociedad Dominante y necesaria

para liquidar el pasivo del Grupo.
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4.13.Ingresos diferidos

Corresponden fundamentalmente a subvenciones de capital no reintegrables que se valoran por el importe
concedido y se imputan a resultados, dentro del eplgrafe “Otros ingresos de explotacidn”, en proporcién a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
anajenacion o baja de los mismos. .

4,14.Reconocimiento de ingresos

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad, que normalmente coincide con el momento de la entrega del bien vendido.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los importes
a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos
descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los futuros
recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero, dei importe neto en libros de
dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los accionistas a
recibir el pago han sido establecidos.

4.15.Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal derivado de la compensacion y aplicacién futura de bases imponibies negativas y deducciones
disponibles se incluye en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, los epigrafes "Activos por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos diferidos” de los
balances de situacién consolidados incluyen el efecto de las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se preven recuperables o pagaderos por las diferencias entre los importes en libres de los
activos y pasivos y su valor fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles, salvo si la
diferencia temporal se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio, cuya amortizacién no es deducible
a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.



Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales solo se reconocen en
el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto actives como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

El impacto de eventuales cambios del tipo de gravamen por el |mpuesto sobre beneficios en los activos y pasivos
por impuestos diferidos se incluye en la cuentas de pérdidas y ganancias consolidada en ¢l epigrafe "Ajustes del
impuesto sobre beneficios de afios anteriores”.

4.16.Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del perlodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho perfodo,
sin incluir, en su caso, el nimero medio de acciones de |la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del
grupo. Dado que no existen acciones ordinarias potenciales con efecto dilutivo en el Grupo, los beneficios basico
y diluido por accién correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008 coinciden.

4.17.Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda
funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias
que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago
se registran como resultados financieros en ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar ¢ 2 pagar a 31 de diciembre de cada afio en moneda distinta de
la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las sociedades que forman parte del
perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cambio de cierre. Los beneficios y pérdidas de dicha valoracion
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Las diferencias de cambio generadas por préstamos intergrupo a largo plazo se incluyen en el epigrafe
‘Diferencias de conversion” del balance consolidado, por considerar que tales préstamos forman parte de la
inversion en la filial.

Con el fin de cubrir su exposicion a ciertos riesgos de cambio, el Grupo formaliza contratos y opciones a plazo de
moneda distinta del euro (ver Nota 4.8 sobre los detalles de las politicas contables del Grupo con respecto a
dichos instrumentos financieros derivados).

4.18.Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, que se preparan de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aiteraciones en su valor.

» Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en la cifra y composicion del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.
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4.19. Derechos de emision de CQ,

El Grupo sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizabie los derechos de emisién de CO2.
Los derechos recibidos gratuitamente conforme a los correspondientes planes nacionales de asignacién se
valoran al precio de mercado vigente en el momento en que se reciben registrando un ingreso diferido por el
mismo importe.

La imputacion a resultados de los ingresos diferidos, se realiza en el epigrafe “Ofros ingresos de explotacion”
segln se van realizando las emisiones de CO2 a las que estan destinados.

La obligacion de entrega de derechos de emision de CO2 por las emisiones realizadas durante el ejercicio se
registra como provision en el capitulo de "Provisiones” del balance de situacion consolidado, habiéndose
registrado el correspondiente coste en el epigrafe “Otros gastos de explotacién™ de la cuenfa de resuliados
consolidada. Esta obligacion se valora por el mismo importe por el que estan registrados los derechos de emision
de CO2 destinados a entregarse para cubrir dicha obligacién en el eplgrafe de "Activos intangibles”.

En noviembre 2008 se vendieron a una entidad ajena al Grupo los derechos de emision disponibles, a precio de
mercado y con cobro al contado. Simultaneamente a la venta se formalizé con la entidad compradora un contrato
mediante el cual el Grupo adquiere el compromiso de recomprar a un precio cerrado el mismo nimerc de
derechos en diciembre de 2012, La cuenta a pagar en dicha fecha, valorada a su valor actual, y el derecho de
recompra futura, valorado inicialmente al mismo importe, se incluyen en los epigrafes “Otros pasivos no
corrientes” y “Activos intangibles™, respectivamente, de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre
de 2009 y 2008.

Al 31 de diciembre de cada ejercicio el Grupo realiza las correcciones oportunas para registrar los derechos a su
valor de mercado si éste es inferior a su importe en libros, y para actualizar la cuenta a pagar mencionada en el
parrafo anterior, a su valor actual.

4.20.Situacién medioambiental

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de considerar como gasto de tipo medioambiental las
retribuciones al personal dedicado en exclusiva a funciones medicambientales y los consumos y compras
necesarias para actuaciones en éste ambito, asl como la retirada de residuos procedentes de actividades en
funcionamiento. El resto de importes relacionados con actividades medicambientales, son considerados como
inversian.

Adicionalmente las sociedades consolidadas siguen la politica de establecer provisiones para hacer frente a
responsabilidades probables u obligaciones de cuantia estimable relacicnadas con actividades que afecten al
medio ambiente.

4.21.Estimaciones y juicios contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante.



En las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008 se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar aigunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

La vida 0til de los activos materiales y activos intangibles

La distribucion del coste de las combinaciones de negocios

El calculo de provisiones y la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de determinados instrumentos financieros

La evaluacién de la recuperacién de activos por impuesto diferido

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2009 y
2008 sobre los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro, obliguen a modificarlas, lo que se harla, en su caso, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma
prospectiva reconociendo el efecto del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.

4.22. Cambios en estimaciones y politicas contables y correccién de errores fundamentales

El efecto de cualquier cambio en estimaciones contables se registra en el mismo apartado de la cuenta de
resultados en que se encuentra registrado el gasto o ingreso con la estimacién anterior.

Los errores fundamentales y los cambios en las politicas contables se registran en forma retrospectiva
modificando la informacion.

Fondo de comercio de consolldacién

Los fondos de comercio existentes a 31 de diciembre de 2009 no han tenido movimiento en 2009 y se originaron en
la adquisicién de las participaciones en las siguientes entidades dependientes.

Miles de euros
OAO URSA Chudovo 23.767
URSA Diammsysteme Austria GMBH 10.296
URSA Salgotarjan Rt. 9.831
Ceramicas Collado, $.A. y Campos Fabrica Cermica, S.ARL. 12.963
Saldo a 31 de diciembre de 2007 56.857
| Asignacion definitiva de Ceramicas Collado, S.A. y Campos Fébrica Ceramica, SAR.L. (379)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 y 2009 56.478

Los fondos de comercio de Chudovo, Austria y Salgotarjan fueron adquiridos con anterioridad a 1 de enero de 2004
(Nota 4.1} y estan asignados a las diferentes unidades generadoras de efectivo de la Division Aislantes (Nota 20). Se
presentan por el valor neto registrado a dicha fecha (Nota 4.1)

En 2007 la Division de Tejas del Grupo adquirié conjuntamente ef 100% del capital social de las sociedades
Ceramicas Collado, S.A. y Campos Fabrica Ceramica, S.A.R.L. Al 31 de de diciembre de 2007, de acuerdo con lo
permitido por la NIIF 3, no se registrd la asignacién definitiva de este fondo de comercie al estar en curso la
evaluacion de la misma por parte del Grupo. Durante el gjercicio 2008 se complett el proceso de valoracién de
activos y pasivos de las sociedades adquiridas sin que el impacto de la asignacion definitiva fuese significativo por lo
que la Sociedad no procedid a la reexpresion de la informacién comparativa del ejercicio 2007.

La direccion del Grupe ha implementado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias en
el coste registrado de los fondos de comercio con respecto al valor recuperable de los mismos, El procedimiento para
la realizacion de ia denominada "prueba de deterioro” es el siguiente;

e La Direccién de cada Unidad de Negocio, prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de
negocio por mercados y actividades para los cinco préximos afios. Los principales componentes de dicho plan son:
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o Proyecciones de resultados
o Proyecciones de inversiones y capital circulante

Las proyecciones son preparadas para ¢ada Unidad de Negocio, en base a su evolucion reciente e incorporan las
mejores estimaciones de fa Direccién del Grupo acerca del comportamiento futuro de las variables econémicas, tanto
internas como externas, mas relevantes.

» Los planes de negocio preparados son revisados y finalmente aprobados por el Comité de Direccion del Grupo.
s Las principales variables que influyen en los calcuios de dichas proyecciones son:

o Tasa de actualizacién a aplicar, entendiendo ésta como la media ponderada del coste de capital, siendo las
principales variables que influyen en su caicule el coste de los pasivos, el tipo impositivo y los riesgos especificos
de los activos.

o Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo
cubierto por los presupuestos o previsiones. La tasa de crecimiento considerada es “cero” en todos los mercados
en los que el Grupe desarrolia su actividad.

Los valores de uso se han calculado, para cada unidad generadora de efectivo, como el valor actual de los flujos de
efectivo resultantes de las proyecciones financieras descontados a tasas que tienen en cuenta los riesgos
especificos de los activos, el coste medio de los pasivos vy la estructura financiera objetivo del Grupo. Las tasas de
actualizacién utilizadas en 2009 han side del 6,32% para los paises de la Zona Euro, 10,67% para Rusia y entre el
8,66% v 11,72% para Europa del Este. Las tasas utilizadas en 2008 para los paises de la Zona Euro oscilaban entre
el 6% y el 7%, y para los paises fuera de la Zona Eure, enfre el 8% y el 11%.

Las hipotesis consideradas en las proyecciones financieras fienen en cuenta la situacién actual de los mercados en
los segmentos / paises en los que opera el Grupo. En este sentido, la aclividad del sector de la construccién en
Europa se vio fuertemente afectada por la crisis financiera y econdmica en 2008 (reduccion de ta demanda de
viviendas y en general del resto de actividades del sector). Las caldas mas moderadas se produjeron en los
mercados de Europa Occidental siendo mas acentuadas en los mercados de Europa del Este y Rusia.

Desde 2008, el Grupo esta llevando a cabo un plan de optimizacién de su estructura industrial para adaptarse a las
nuevas condiciones del mercado (Nota 7). El plan de optimizacién es 1a base de sus planes de negocio futuros, que
reflejan hipdtesis de crecimiento y rentabilidades conservadoras al menos hasta el ejercicio 2012

En base a los resultados del analisis anterior no ha sido necesario realizar ningiin ajuste significativo a los valores
por los que aparecen registrados los fondos de comercio al 31 de diciembre de 2009 y 2008,

Activos intanaibles

El desglose y movimiento de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciemnbre de 2009 y
2008 es el siguiente:



Miles de guros

EJERCICIO 2009
Contrato
Concesion de
Derechos &5, Aplicacion | adguisicién Otro
Gastos de | deemision | licencias y es de inmovilizad
desamollo oe CO2 patentes | informatica | derechos 0 TOTAL
§ C0o2 inmaterial
COSTE
Saldos a 31 de diciembre de 2008 801 1.703 15.384 19.080 3.200 655 41,803
Adiciones 1.107 3.990 1.905 366 645 8013
Retiros {2.944) (830} {6) {3.780)
Diferencia de conversion (17 (70 1 (86)
Reclasificaciones y otros (2.537) (1.476) (199) 814 (3.398)
Saldos a 31 de diciembre de 2009 1.908 212 14.966 19.151 3.200 2115 41.552
AMORTIZACION
Saldos a 31 de diciembre de 2008 795 5.787 15.797 547 22926
Retiros (830} {6) (838)
Dotacién 8 752 1.583 299 2642
Diferencia de cenversion {18) {43) (2) {63}
Reclasificaciones y otros {688) {665) (64) (1.417)
Saldos a 31 de diciembre de 2009 803 5.003 16.666 780 23.252
DETERIQRO
Saldos a 31 de diciembre de 2008 532 (240) 292
Dotacién / {Reversidn) 479 478
Reclasificaciones y otros 240 240
Saldos a 31 de diciembre de 2009 1.011 1011
VALOR NETO EN LIBROS
Saldos a 31 de diciembre da 2008 6 1.703 9.597 3.263 2.668 348 17.585
Adiciones 1.107 3.990 1.905 366 645 8.013
Retiros (2.944} (2,944}
Amortizacién del afio )] {752) (1.583) _ (299) {2.642)
Dotacitn / (Reversion) Deterioro (479} 479
Diferencia conversion 1 (27} 3 {23}
Reclasificaciones y otros (2.537) (788) 446 638 (2.221)
Saldos a 31 de diciembre de 2009 1.105 212 9.963 2.485 2189 1.335 17.289




QJ787006
CLASE 82
Miles de Euras
EJERCICIO 2008
Contrato
Concesion de
Derechos €s, Aplicaclon | adquisicién Otro
Gastosde | deemision | licencias y es de Inmovilizad
desarrollo de CO2 patentes | informatica | derechos ] TOTAL
] coz inmaterial
COSTE
Saldos a 31 de diciembre de 2007 801 10 8.085 24.978 574 34.445
Cambio perimetro 6.755 3 6.792
Adiciones 8.086 1.105 957 3200 266 13.624
Retiros (6.292) (6.292)
Diferencia de conversion {519) {374) (187} (1.080)
Reclasificaciones y otros (111) (42} (6.499) (35) (6.887)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 801 1.703 15,384 19.080 3.200 655 40.803
AMORTIZACION
Saldos a 31 de diciembre de 2007 795 5.085 20.853 682 27425
Dotacién 784 1.586 80 2.460
Diferencia de conversidn {222 {159) {9 {390)
Reclasificaciones y ofros 130 {6.483) {206) {6.569)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 793 5,787 15797 547 22,928
DETERICRO
Saldos a 31 de diciembre de 2007
Dotacidn / {Reversion) 532 (240) 242
Saldos a 31 de diciembre de 2008 532 {240) 252
VALOR NETQ EN LIBROS
Saldes a 31 de diciembre de 2007 6 10 2,890 4123 {108) 7.021
Cambio perimetro 6.755 37 6.792
Adiciones §.086 1.105 857 3.200 266 13.624
Retiros {6.292) {6.282)
Amortizacién del afio {784} {1.596) {80} {2.480)
Dotacion / {Reversién} Deterioro (532 240 {292}
Diferencia conversion {297) (215) (178) {690)
Reclasificaciones y otros (111} (172 {6} 171 {118}
Saldos a 31 de diciembre de 2008 & 1.703 9.597 3.263 2.668 348 17.585

@O



El incremento por cambio de perimetro en 2008 incluye la asignacién a derechos de explotacién de canteras de la
diferencia en primera consolidacién consecuencia de la adquisicién de Escayolas Marin, S.L. (Nota 2.3.d). Esta
asignacion se ha basado en el volumen de mineral extraible {determinado por un experto independiente del Grupo)
valorado a precios actuales. La concesién tiene una duracién de 30 afios ampliables a 80, previo tramite de solicitud
de renovacién,

Las adiciones y retiros mas importantes de los ejercicios 2009 y 2008 estan relacionadas con operaciones con
derechos de emision de CO, (Nota 4.19)

En el epigrafe “Contrato de adquisicién de derechos de CO,” se incluye la operacién de venta de derechos y
compromiso de recompra en el affio 2012, gue se describe en la nota 4.19.

La partida mas importante de las incluidas en el apartado “Reclasificaciones y otros” en €l ejercicio 2009 corresponde
a la entrega de derechos de emision de CO, en la liquidacion de las emisiones del afio anterior.

A 31 de diciembre de 2008 no existian costes internos incorporados a los activos intangibles. El importe incorporado
en 2009 no es relevante,

Todos los elementos son de vida util definida y se amortizan segun el criterio explicado en la Nota 4.2,

El importe de los activos intangibles en uso y totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2009 no es significativo.
De acuerdo con las estimaciones realizadas por el Grupo, no se ha producido en los elementos del inmovilizado
inmaterial ningun deterioro que reduzca su valor recuperable por debajo del valor neto registrado a 31 de diciembre

de 2009 y 2008,

Los gastos de investigacién y desarrolio que se han imputade como gasto en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2009 y 2008 ascienden a 732 y 565 miles de euros, respectivamente.

Inmovilizado material

El desglose y movimiento de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2009 y
2008 es el siguiente: :



Q7870620
. TRES CENTIMOS
CLASE 8° S Miles de eurcs
' EJERCICIO 2009
Anticipos &
Instalacione Otras inmovilizaci
Terrenosy | stécnicasy | instalacione ones Otro
construccion | maquinaria | s, utilajey | materiales } inmovilizado
es mopiliario €D curst material TOTAL
COSTE
Saldos a 31 de diciembre de 2608 248.201 713.956 55436 91.247 23.807 1.132.647
Adiciongs 3.570 24.268 1.565 34509 697 64.629
Retiros {3.158) {23.247) {3.030) {1 {1.347) {30.783)
Diferencia conversion (6.585) (1.664) (10 5.360 {43) (2.942)
Traspaso a actives para la venta {26.683) (1.853) {28.536)
Traspaso de activos para la venta 2.200 2.200
Reclasificaciones y ofros 28.053 18.987 2,698 {50.539) {1.290) {2.091)
Saldos a 31 de diciembre de 2009 245.598 730417 35.649 80.576 21.824 1.135.124
AMORTIZACION
Saldos a 31 de diciembre de 2008 76.203 406.279 33,088 17.894 539.364
Retiros {2.146) (19.174) {2.568) {1.193} (25.081)
Dotacion 5.751 35.234 2.835 793 44.413
Diferencta conversion 50 {362) {1) 23 {290)
Traspaso a activos para la venta (18.037) {633) (18.670)
Reclasificaciones y ofros 17.326 {17.329) 1,243 {1.016} 224
Saldes a 31 de diclembre de 2009 79.147 404.015 40.297 16.501 539.960
DETERIORO
Saldos a 31 de diciembre de 2008 1.077 3329 235 6.182 10.823
Retiros (45) {2.564) (182) {18) {2.809)
Dotacién { {Reversion) {681) {681)
Diferencia conversion (272) (272}
Reclasificaciones y ofros {222) i {384) (605}
Saidos a 31 de diciembre de 200% B0 T66 53 4827 8.456
VALOR NETO EN LIBROS
Saldos 2 31 de diciembre de 2008 170.924 304.348 18.213 91.247 (269) 582.460
Adicicnes 3.570 24.298 1.555 34.509 697 64.629
Retiros (967} {1.509) {280) (1) {136} (2.893)
Amortizacion del afio (6.751) (35.234) {2.535) (793} (44.413)
Dotacién / {Reversidn) Deterioro 681 681
Diferencia conversion (6.635) {1.302) {9) 5.360 206 {2.380)
Traspaso a activos para fa venta (8.646) {1.220) (9.086)
Traspaso de activos para la venta 2.200 2.200
Reclasificaciones y otros 10.949 35.15 1.455 {50.539) 10 {1.710)
Saldos a 31 de diciembre de 2009 165.641 325.696 16.293 80.576 486 588.708




EJERCICIO 2008
Anticipos e
Otras inmovilizacio
Terrenosy | Instalaciones | instalaciones nes Otra
construccion | técnicasy , Wtillaje y materiales | inmovilizado
es maquinarta moblliario en curso matarial TOTAL
COSTE
Saldos a 31 de diciembre de 2007 235,010 654.938 §2.893 44,079 22487 1.019.407
Cambio perimetro 1.070 1.865 110 36 327 3.408
Adiciones 9,313 59.819 2842 78,089 764 150.827
Retiros (161) (10.273) {954) {5} (845) {12.238)
Diferencia conversion {4.028) (15.714) {20) {1.847) (502} {21.912)
Traspaso a activos para la venia {2.865) (546) (3.431}
Reclasificaciones y ¢fros 9.883 23.867 {9.435) (29.305} 1.576 (3.414}
Saldos a 31 de diciembre de 2008 248.201 713.956 55.436 91,247 23.807 1.132.647
AMORTIZACION
Saidos a 31 de diciembre de 2007 70.951 374.71 49.043 17.545 512.246
Cambio perimetro 1.642 2 1.644
Retiros (8 2,186 (12.022) (969) {10.813}
Dotacién 5.684 34,366 2622 957 43.628
Diferencia conversién (283) (5.818) (8) {272) {6.379)
Redasificaciones y otros {141) (798) {656) 631 (963)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 76.203 406.279 38.988 17.894 539,364
DETERICRC

Saldos a 31 de diciembre de 2007 1.100 10.073 235 820 12.228
Retiros (4) (4)
Dotacion / {Reversion) 10 (6.317) 5.249 {1.058)
Diferencia conversion (33} (n {309) (343)
Reclasificaciones y ofros 422) 422

Saldos a 31 de diciembre de 2008 1077 3.328 235 6.182 10.823

VALOR NETD EN LIBROS

Saldos a 31 de diciembre de 2007 162.959 270.164 13.609 44.079 4122 494 933
Cambio perimeiro 1.070 223 10 36 325 1.764
Adiciones 8.313 59.819 2.842 78.089 764 150.827
Retiros (153} {12.455) 11.068 {5) 124 {1.421)
Armortizacion del afio {5.664} {34.368) {2.622) (957} (43.529)
Dotacitn / {Revetsitn) Deterioro (10 6.317 (5.249) 1.058
Diferencia conversion (3.713) {9.895) {14) {1.847) 79 {15.190)
Traspaso a activos para la venta {2.885) (546) (3.431)
Redlasificaciones y otros 10.024 25.086 {8.780} {29.305) 524 (2.451}
Saldos a 31 de diciembre de 2008 170.921 304.347 16,213 91.247 {268) 582.460

En el ejercicio 2008 la Divisién de Aislantes del Grupo adquirié las instalaciones de fabricacién de lana de vidrio de la
empresa turca Ozpor por un importe de 35 miliones de euros. El resto de adiciones de los ejercicios 2008 y 2009
coiresponden principalmente a la construccion de nuevas plantas de produccion, implantacion de nuevas tecnologias
de fabricacion y ampliacién de capacidad, fundamentalmente en fa Divisiones de Aislantes y Yesos.

Todos los elementos del inmovilizado material son de uso propio del Grupo y no existen elementos cedidos en
arrendamiento operativo.

Los gastos financieros incorporados al inmovilizado material a 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a 3.215 y
2.366 miles de euros. Los importes incorperados en los ejercicios 2009 y 2008 han sido de 849 y 2.366 miles de
euros, respectivamente.

Los importes de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2009 y 2008
ascienden a 234,166 y 235.142 miles de euros, respectivamente.



Qd7a7Co21

CLASE 87

Al 31 de diciembre de 2008 el importe de los elementos temporalmente fuera de uso y de los elementos retirados de
suU uso en activo ascendfa a 43 millones de euros aproximadamente y correspondian a la Division de Tejas, sin que
haya variado significativamente esta cifra en el gjercicio 2009,

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
gjercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.

El valor neto en libros a 31 de diciembre de 2009 y 2008 de los activos adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero asciende a 3.774 y 4.292 miles de euros, respectivamente.

No existen restricciones a la titularidad de los elementos del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Los elementos del inmovilizado material situados fuera del territoric espafiol corresponden en su totalidad a los
afectos a la actividad de las sociedades filiales extranjeras consolidadas. El valor neto en libros de dichos bienes al
31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a 328.649 y 320.118 miles de euros, respectivamente.

El inmovilizado en curso a 31 de diciembre de 2009 y 2008, incluia unos importes de 15.130 y 12.408 miles de euros,
respectivamente, para los que, debido a la evolucién de los mercados en el segundo semestre de 2008, el Grupo
negocié con los proveedores retrasos en la entrega de los bienes. Las indemnizaciones y ofros costes devengados a
los proveedores por este concepto no eran significativas al 31 de diciembre de 2009. Los Administradores de la
Sociedad Dominante estiman que no se preduciran quebrantos patrimoniales adicionales derivados de estas
demoras, una vez reanudados los planes de inversion retrasados, dado que el Grupo contempla reanudar en
201272013 sus planes de inversion.

No existian a 31 de diciembre de 2008 otros compromisos contractuales importantes para ta adquisicion de
inmovilizade material.

Pérdidas por deterioro

La calda de ios mercados correspondientes a determinadas Unidades Generadoras de Efective durante los ejercicios
2008 y 2009 ha puesto de manifiesto un exceso de capacidad productiva, que ha influido de forma significativa en las
expectativas de generacién de beneficios de dichas Unidades. Ante esta situacién, se esta llevando a cabo una
reprganizacion de la capacidad productiva de las correspondientes Unidades Generadoras de Efectivo.

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2009, el Grupo ha elaborado planes de negocio y proyecciones de sus actividades
con criterios simijares a los mencionados en la Nota 5.

Como censecuencia de la calda de los mercados en 2008 y 2009, fundamentalmente el mercado residencial
espafnol, el Grupo ha tomado la decisién de adaptar la divisidn de Tejas a la nueva situacién de la demanda,
mediante el cierre de cinco fabricas en Esparia.

Asimismo, se ha producido el cierre de la fabrica de Hungrla en relacién con el plan de optimizacién para adecuar la
dimension del Grupo al mercado de Europa del Este.



Las proyecciones de las actividades y los planes de negocio elaborados soportan la no dotacion de provisiones por
deterioro adicionales a las registradas al 31 de diciembre de 2009,

A continuacion aparece el detalle por Unidades Generadoras de Efectivo de ia provisién de la provision por deterioro
registrada a 31 de diciembre de 2009 y 2008 y el correspondiente movimiento habido en los ejercicios 2009 y 2008.

Miles de euros
Alslantes
Europa Aislantes
Occidental | Hungria Tejas Varios TOTAL
Saldo a 31 diciembre 2007 6.317 4,451 1,450 12.228
Dotacién - - 4.384 1.045 5429
Reversion (6.317) - (170) {6.487)
Diferencia de conversion - (347) (347)
Saldo a 31 diciembre 2008 - 4.461 4.384- 1.978 10.823
Ventas de elementos de inmovilizado {2.808} {1} {2.809)
Dotacidn 912 912
Reversion (880) (713} (1.593}
Diferencia de conversion (272} (272}
Otros (605) (605)
Saldo a 31 diciembre 2009 - 1.653 3.504 1.299 6.456

Las dotaciones y reversiones han sido incluidas en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
dentro del epigrafe "Resultado neto por deterioro de activos”.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se incluyen principaimente terrenos y construcciones no utilizados en la actividad y para los que el Grupo realiza
gestiones para su enajenacion. El movimiento en los ejercicios 2008 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2007 5.997
Traspaso de inmovilizado material 3431
Ajuste a valor de mercado 287
Saldo a 31 de diciembre de 2008 9.715
Traspaso de inmovilizado material 9.866
Traspaso a inmovilizado raterial (2.200)
Adiciones 504
QOtras {5}
Saldo a 31 de diciembre de 2009 17.970

Las adiciones del ejercicio 2009 corresponden a inmuebles recibidos de clientes en pago de deudas comerciales y se
han valorado ai menor entre el importe de la deuda cancelada y el valor razonable del elemento recibido.

Para alguno de los inmuebles clasificados ¢como mantenidos para la venta el Grupo tiene firmados al 31 de diciembre
de 2009 compromisos de venta sujetos a clausulas suspensivas cuya solucién excede de su ambito de actuacién: no
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que la venfa en firme tendra lugar dentro del
ejercicio 2010. '
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En el gjercicio 2009 se han reclasificado como inmovilizado material en uso aquellos elementos para ios que se ha
puesto de manifiesto la dificultad de ejecutar a corto plazo el plan de enajenacién establecido.

Para el resto de inmuebles clasificados en este epigrafe la Sociedad esta revisando su estrategia y planes de venta
para adaptarlas a la nueva situacidn del mercado inmobiliario en la Peninsula Ibérica gue ha ralentizado en 2009 los
planes de venta disefiados por el Grupo, estimandose que una vez reevaluados los mismos podra materializarse en
los proximos doce meses |la venta de los inmuebles a un valor recuperable superior a su valor neto contable.

.. Activos financieros no corrientes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre 2009 y 2008 y los movimientos de los ejercicios terminados en
dichas fechas son los siguientes:

Miles de euras
Parlicipaciones
consolidadas
por el método Otras
dela parlicipaciones |  Fianzas Créditos a
participacion | enempresas | constitvidas targo Otros TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2007 1.044 149 2.246 2.500 62 8.001
Resultade del ejercicio de entidades valoradas
por el método de la participacion 486 - - - - 486
Dividendos recibidos de entidades valoradas por
el méiodo de fa participacion (438) - - - - (438)
Adiciones 30 15.303 14 15.347
Cancelaciones - - (688) - (46} (735)
Diferencia de conversion - - {6) - &)
Reclasificaciones y otros - - 1 (2.500) 3 (2.502)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.092 179 16.855 - 27 18153
Resultado del ejercicio de entidades valoradas
por el método de la participacion 434 - - - 434
Dividendos recibidos de entidades valoradas por
ei método de la participacién {487) - - - {487)
Adiciones 100 50 150
Cancelaciones - {96) {1.643) - (34} (1.773)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.039 83 15.312 . 43 16.477

Las fianzas constituidas a 31de diciembre de 2009 correspenden en su mayor parte a fianzas depositadas relativas a
sentencias en litigios contra Uralita, S.A., que han sido recurridas por el Grupo. En el epigrafe “Provisiones” del
balance de situacion a dicha fecha adjunto {Nota 13}, se incluye el importe que se estima necesario para cubrir el
posibie quebranto patrimonial derivado del desenlace final de estos asuntos.

i0. Existencias

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:



1. Deudores com

Miles da euros

31-12-2009 31-12-2008
Existencias comerciales 3.001 5625
Materias primas y ofros aprovisionamientos 22191 37.522
Productos terminados y en curso 33.930 61.609
TOTAL §9.212 104.756

erciales y otras cuentas a cobrar y Otros actives financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion es la siguiente;

Miles de euros
_131-12-2009 31-12-2008
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.439 3371
Hacienda publica - IVA a compensar o devolver 15.386 18.524
Hacienda piblica - Ofras parfidas a cobrar 247 140
Organismos de la Seguridad Sociat deudores 49 22
Qtros 1.959 2.430
TOTAL 26.080 54.827
Activos financieros corrientes
Tienen |a siguiente composicién:
Miles de euros
31-12-2009 31-12-2008
Cesion de derechos no vencidos de cobro a clientes 124141 137.748
Préstamos y anticipos al personal 82 123
Depositos y fianzas a corto plazo 150 133
TOTAL 124.343 138.004

A 31 de diciembre de 2009 diversas sociedades consolidadas tenlan suscrito con la entidad "GC Compass Spain 2,
Fondo de Titulizacion de Activos®, gestionado por Gesticaixa y autorizado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores, un acuerde de cesitn de derechos de crédito, con vencimiento en Abril de 2013 y limite de 175 millones de
euros. El Grupo tiene suscrito con dicha entidad un contrato para la administracién de los derechos cedidos hasta la
liquidacion final por los clientes. En virtud de este contrato, las sociedades del Grupo ceden mensualmente los
derechos de cobro a clientes que cumplen determinados requisitos. Los derechos de cobro cedidos durante los
ejercicios 2009 y 2008 ascendieron a 650 y 597 millones de euros.

Las cuentas cedidas son liquidables en efectivo por la entidad financiera excepto una retencién en concepto de
garantia de insolvencias, dilucién y otros conceptos. El importe financiado a 31 de diciembre de 2009 y 2008, por
importes respectivos de 105.313 y 116.390 miles de euros se incluye en el epigrafe “Otros pasivos financieros
corrientes” de los balances de situacién consolidados.

Los costes asociados a esta financiacion se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias det gjercicio en el epigrafe
"Gastos financieros” (Nota 1.4},
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CLASE 87

12. Patrimonio neto

12.1.

12.2.

12.3.

Capital social

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 142.199.861 euros vy
esta representado por 197.499.807 acciones de 0,72 euros de valor nominal por accién. Todas las acciones se
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién en el mercado continuo de las
Bolsas de Valores de Madrid, Valencia y Bilbao. La cotizacién al cierre del gjercicio 2009 era de 4,08 euros por
accion.

El Unico accionista de la Sociedad Dominante con participacion superior al 10% es Nefinsa, S.A., cuya
participacién efectiva al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es del 79,061 % del capital social.

Reservas de la Sociedad Dominante

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 2007
es la siguiente:

Miles de euros
31-12-2009 31-12-2008
Reserva legal 28.440 28.440
Reservas de libre disposicidn 27.162 7.392
TOTAL 55.602 35.832

Reserva leqal

A 31 de diciembre de 2009 Uralita, S.A. tiene dotada la reserva legal en un 20% del capital social.

En caso de ampiiaciones con cargo a reservas podra utilizarse para tal fin la reserva legal en la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas dispenibles suficientes para este fin,

Reservas de libre disposicién

En las cuentas anuales de la Sociedad Dominante, Uralita, S.A., el importe de las reservas de libre disposicion
a 31 de diciembre de 2009 asciende a 84.236 miles de euros de los que un importe de 28.634 miles de euros
{neto de efecto fiscal) corresponde a la reserva generada por la transicién al Nuevo Plan General de
Contabilidad espafiol, gque ha sido eliminada en el proceso de consolidacidn al no tener efecte en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

Reservas en sociedades consolidadas

Las reservas aportadas al patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante como resultado del
proceso de censolidacién tienen la siguiente composicién por entidades:
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Miles de euros

31-12.2009 31-12-2008

Yesos |béricos, S.A 98.179 74.304
Ursa Insulation, S.A. 38.075 (368.140)
Fibrocementos NT, S.A, 35.256 29.882
URSA Déammsysteme Austria GMBH 2.985 954
Uralita Tejados, S.A. (6.072) 409
Uralita Sistemas de Tuberias, S.A. {14.509) (12430}
Uralita Iberia, S.L. (21.037) (20.525)
Ursa internacional GMBH {33.675) {19.186)
Ceramicas Sanitarias Reunidas, S.A. (63.932) {53.9486)
OAQ Ursa Chudovo (%) - 31.780
000 Ursa Serpuchow (*) - 22.168
Ursa France S.A. () - 4,275
Uralita Holding BV (*) - 2.276
Ursa Eurasia LLC (*) - (8.160)
Otras, por importes positives o negativos

infericres a un milldn de euros )] .
Ajustes de consolidacion corespondientes ala

Matriz 140.210 176.563
TOTAL 186.479 186.224

' A31de diciembre de 2009 las reservas aportadas por estas sociedades se han consolidado en Ursa Insulation, S.A.

Del total de las reservas de filiales al 31 de diciembre de 2009, un importe de 34.184 de euros tiene la
naturaleza de reservas restringidas, antes de considerar los ajustes de consolidacion. De este importe, 5.396
miles de euros corresponden a la reserva de revalorizacién derivada del R.D. Ley 7/1996. A partir de fa fecha
en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de dicha reserva (o haya transcurrido
el plazo de tres afios para su comprobacién) podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negativos. A partir del 1 de enero del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposician,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo
de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto

a tributacion.

Acciones propias de la Sociedad Dominante

E! movimiento de las acciones propias durante los efercicios 2008 y 2008 ha sido el siguiente:

Coste de Valor nominal | Pracio medic
Namero de adquisicion por accién de adquisicion % sobre capital
acciones (miles de (euros) {euros} suscrito
BUros)
Saldo a 31 de digiembre de 2007 - - - -
Compras netas 3.845.236 10.627
Saldo a 31 de diciembre de 2008 3.845.236 18.627 0,72| 510] 1,95]
Compras netas 2258611 8.306
Saldo a 31 de diciembre de 2009 6.103.847 28933 0,72| 4,74| 3,09|




12.5.

12.6.

CLASE g2

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominantenc ha tomado una decisién sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas

Ajustes por valoracién

Cobertura de los flujos de efectivo,

Este epigrafe recoge el importe, neto de efecto fiscal, de las variaciones de valor de los derivados financieros
designados como instrumentos de cobertura de fiujos de efective (Nota 15), cuyo movimiento ha sido el

o
C..
~d

siguiente:
Miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2007 {2.720)
Traspaso a resultados en el epigrafe Gastos financieros {*) (126)
Variaciones en el valor razonable(*) {1.546)
Saldo a 31 de diclembre de 2008 {4.392)
Traspaso a resultados en e} epigrafe Gastos financieros (%) 1.400
Variaciones en el valor razonable(*) {1.959)
Saldo a 31 de diciembre da 2009 (4.951)
{*) Importes netos de efecte fiscal
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacion por sociedades al resultado consolidado atribuible a la Sociedad Dominante en los ejercicios

2009 y 2008 es la siguiente:

Miles de euros

2009 2008
Uralita, $.A. (9.188} (25.747)
Yesos Ibéricos, S.A. 12111 23.893
Ursa Internacional GMBH B.557 8.511
Ursa Dammsysteme Austria GMBH 2,996 7.494
Fibrocementos NT, S.A. 2.266 5373
Ursa Insulation, S.A, {1.043) 9.255
Uralita Iberia, S.L. {1.183) (512)
Uralita Sistemas de Tuberias, S.A. (1.836) 4,920
Uralita Tejados, S.A. (2.889) {5.662)
Ursa Francg S.A. (*} 7.388
Ursa Eurasia LLC {*) 5.340
000 Ursa Serpuchow (M) 3.303
OAD Ursa Chudove (%) 2,050
Uralita Holding BV (*} {5.366)
Otras, positivas 0 negativas por importes inferiores a un milldn de euros 65 16
TOTAL 10.056 40.256

{*)  Enelejercicio 2009 los resuftados aportados por 8stas sociedades se han consolidado en Ursa Insuiation, S.A,
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12.7.

12.8.

12.9.

Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion se producen al convertir a euros los saldos y operaciones en las monedas
funcionales de las entidades consolidadas cuando dichas monedas son distintas del euro {Nota 2.3.¢).

La composicion por sociedades de las diferencias de conversién es la siguiente

Miles de euros
31-12-2009 31-12-2008

Ursa Polska Sp. z.0.0. (Polonia) (263) (2.957)
Ursa si (Turquia) (1.208) (1.045)
Ursa Eurasia LLC {Rusia) (2.216) (1.329)
Ursa Salgotarjan, Rt. (Hungria) (4.058) (2.104)
00Q Ursa Serpuchow (Rusia) {8.367) (7.114)
QAQ Ursa Chudove (Rusia) (13.398) (11.342)
Otras, por importes positivos 0 negativos '

inferiores a un millén de euros (531) 766
TOTAL (30.029) (25.125)

Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades, del saildo del epigrafe de 'Intereses minoritarios” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y el movimiento en los afios 2009 y 2008, aparece a

continuacién;
Miles de euros
Yesos Uralita
Ibéricos, Tejados, TOTAL
S.A S.A
Saldo a 31 de diciembre de 2007 72.083 45,060 147.143
Dividendos del ejercicioc 2007 {8.619) {1.922) (10.541)
Resultado del ejercicic 2007 16.394 {4.916) 11.478
Saldo a 31 de diciembre de 2008 79.858 3s.222 118.030
Resultado det ejersicio 2009 B.297 (2.488) 5809
Ctros {12) {181} {183}
Saldo a 31 de diciembre de 2009 88.143 35.553 123.696

Gestion del capital

Los Administradores de la Sociedad Dominante gestionan con los objetivos de;

e Garantizar el desarrollo del negocio en los términos contemplados en el plan estratégico.

e Acometer el proceso de diversificacion de actividades contemplado en plan de inversiones.

¢ Asegurar la creacion de valor para el accionista.

Para la consecucién de los anteriores objetivos, los Administradores evalian las distintas alternativas de
financiacion que ofrece el mercado para cubrir las necesidades de fondos no cubiertas por generacion de
fondos del negocio.

Para controfar la estructura financiera y optimizar el coste financiero de la misma, el Grupo utiliza el ratio de
apalancamiento (relacion deuda financiera / patrimonio neto), considerando que un valor de dicho ratic en
torno al 100% cumpliria los objetivos mencionados anteriormente. Los valores del ratio de apalancamiento en
los ejercicios 2009 y 2008 son del 49,8% vy el 50,1%, respectivamente.
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13. Provisiones

La composicion de este epigrafe del balance de situacidn consolidado a 31 de diciembre de 2009 y 2008 vy las
variaciones producidas en dichos afios, son las sigiuientes:

Miles de euros
Prestaciones | Reestructu- | Emisiones de
Impuestos por retiro racién CC2 Otros riesgos TOTAL

Saldo a 31 de diciembre de 2007 5220 2047 2744 g 37.497 47.917
Dotacién 289 - 23.451 1.774 47N 30.255
Reversién (672) 3 {593) (378) {6.752) {8.356)
Aplicacion {1.730) (351) {1.431) - {8.512) (12.024)
Diferencia de conversion - - - - (93) {93)
Reclasificaciones y otros 750 199 108 1727 {2.500) 282
Saldo a 31 de diclambre de 2008 3.857 1.892 24.287 3.134 24.31 57.541
Dotacidn 349 133 5.865 817 4.480 11644
Reversién {270} - {83) (669} (1.471) {2.503)
Aplicaciones {1.718) (98) (22.777) - (3.602) (28.195)
Diferencia de conversion 1 - - (2) {1
Reclasificaciones y ofras 58 - 264 (1.300) {958) {1.976)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 2.277 1,927 1.548 1.982 22,778 36.510

- El epigrafe "Otros riesgos” recoge principalmente provisiones gue se consideran necesarias por procedimientos
iniciados contra el Grupo y otros compromisos asumidos en relacién con sociedades participadas enajenadas o
liquidadas. Especificamente se incluye en este epigrafe un importe de 8.831 miles de euros en el que estima el
guebranto patrimonial derivado de las sentencias recurridas a las que se hace referencia en la Nota 9. La dotacién
del ejercicio 2008 obedece a reestimaciones actualizadas del importe de dichos compromisos y 1a estimacion de
nuevos procedimientos puestos de manifiesto en el ejercicio.

- Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el desenlace de los procesos en curso tendra tugar
entre finales de 2010 y el aftlo 2011, sin que la solucidn definitiva de lugar a desembolsos significativos adicionales a
los provisionados.

— La provisiéon para prestaciones por retiro incluye los importes que se consideran suficientes para cumplir los
compremisos devengados a dicha fecha por este concepto en determinadas sociedades consolidadas extranjeras.
(Nota 4.10).

- La provisidn para reestructuracion corresponde al coste estimado pendiente para culminar, en ef gjercicio 2010, el
proceso acometido por el Grupo en 2009 para adaptar los recursos disponibles a la demanda actual del mercado.



— La provision por emisiones de CO, equivale al coste de las toneladas emitidas en 2009 (valoradas al precio de
mercado a 31 de diciembre de 2009 de los derechos de emision) y que serd liquidada en 2010 mediante la entrega
de derechos de emision de CO, (Nota 4.19).

- Las dotaciones a provisiones del ejercicio 2009 han sido cargadas a las cuentas de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio en ios epigrafes correspondientes a la naturaleza del gasto.

- Las reversiones representan la desaparicion o liquidacion del riesgo que originé la constitucion de la provisién. El
importe revertido en 2009 ha sido abonado a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio.

. Otros pasivos financieros no corrientes y Otros pasivos no corrientes

— Otros pasivos financieros no corrientes

- La composicién a 31 de diciembre 2009 y 2008 es ia siguiente:

Miles de suros

31-12-2009 31-12-2008
Préstamos recibidos de organismos publicos 19.285 14.414
Deudas por contratos de arrendamiento financiero 4,123 4.384
TOTAL 23.408 18.798

— Los préstamos recibidos de organismos publicos estdn destinados a financiar proyectos de investigacién y
desarrollo y no devengan intereses explicitos. Se presentan a su valor actual considerando los intereses implicitos
subvencionados (Nota 16).

- El contrato de arrendamiento financiero mds importante de los vigentes a 31 de diciembre de 2009 y 2008
correspende a una instalacion técnica especializada para suministro de oxIgeno en Alemania y tiene las siguientes

caracteristicas a dichas fechas:

Miles de euros
311212009 3-12-2008

importe a pagar a menos de un afio 264 564
Importa a pagar entre uno y dos afios 564 564
Importe a pagar entre fres y cinco afios 1.682 1.692
Importe & pagar a mas de cinco afios 3.431 3.995
Total cuotas a pagar 6.251 6.815
Menos gastos financieros futuros (2.116) {2.489)
Valor actual de las obligaciones por arrendamientos 4135 4.346
Menos saldo con vencimiento inferior 2 doce meses (deuda corriente} (342) {360)
Saldo con vencimiento posterior a doce meses 3.793 3.986

El contrato fue suscrito hace cuatro afios por un periodo de quince y el tipo de interés anual efectivo a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 se aproxima al 5,6%. La amortizacién se realiza con caracter fijo y no hay ninguin acuerdo
para el pago de rentas contingentes.

— Dtros pasivos no corrientes

Los saldos a 31 de diciembre 2008 y 2008, por importes respectivos de 3.318 y 3.315 corresponden al importe de la
cuenta a pagar en diciembre de 2012 por el compromiso de adquisicidn en esa fecha de derechos de emision de
CO; que se explica en la Nota 4.19.
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*~. Deuda financiera

La composicion del saldo de este epigrafe de ios balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y
2008 es la siguiente:

Miles de euros

31 digiembre 2009 3 diciembre 2008
DISPUESTO DISPUESTO
Alargo Acorto Alargo A corio
LIMITE plazo plazo LIMITE plazo plazo

Colocacion privada de bonos de 2004 123.483 - 123.484

Préstamo sindicado de 2009 108.000 12.000 - -
Pdlizas de crédito 77.300 - 8.520 118,500 - 86.115
Préstamos 18.000- 6.000 24000 6.000
Efectos descontados no vencidos 79.000 - a7 51.900 22,211
Menos: Costes de emision (2.053) - (126) -
TOTAL 247.430 Y ey | 147,358 114.326

La colocacion privada de bonos (“private placement”) tuve lugar en noviembre 2004 entre inversores institucionales
del mercado en Estados Unidos y se instrumentd en dos tramos, el primero a 7 afios por valor de 129 millones de
dolares, y un segundo a 10 afios por valor de 23 millones de délares (a un tipo de interés fijo).

La colocacion se realizd en délares y a tipos de interés fijos del mercado americano (5,11% para el primer tramo y
5,53% para el segundo). Los riesgos de tipo de interés y cambio asociados a la emisién total de bonos han sido
cubiertos mediante los oportunos instrumentos de cobertura (Nota 4.8), estableciéndose un tipo de interés variable
referenciado al euribor asi como un tipo de cambio fijo para el intercambio de nocionales a vencimiento. Dicho tipo de
cambio se fij6 en 1,231 dolar/euro. A efectos informativos, el tipo de cambio oficial de! euro contra el délar fijado por
el Banco Central Europeo a 31 de diciembre de 2009 fue de 1,4406 dolar/euro. Asimismo se han contratado
ceberturas adicionales de tipo de interés para acotar la variabilidad del euribor.

Los bonos han sido emitidos por la sociedad filial consolidada Uralita BV, radicada en Holanda. La operacion prevé
las estipulaciones habituales en este tipo de financiaciones, como son el cumplimiento de determinados parametros
financieros y de rentabilidad. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el grado actual y
perspectivas de cumplimiento de los parametros mencionados no daran lugar a ningln cambio significativo en las
condiciones vigentes de la operacidn.

El préstamo sindicado fue formalizado en el primer semestre de 2009 con un conjunto de entidades financieras por
un importe de 120 millones de euros con vencimiento en mayo de 2012 y amortizaciones semestrales de acuerdo
con el siguiente detalle:

Miles de euras
12 de noviembre de 2010 12.000
12 de mayo de 2011 24.000
12 de noviembre de 2011 ©42.000
12 de mayo de 2012 42.000
Total 120.000




El préstamo devenga un tipo de interés referenciado al euribor y cuenta con la garantia personal de las sociedades
del Grupo. . Ademds, Uralita, S.A. otorga un derecho real de prenda sobre las acciones de Tejas Cobert, S.A. y una
promesa de constitucion de un derecho real de prenda sobre las acciones de Yesos Ibéricos, S.A. Adicionalmente las
sociedades consolidadas Uralita Holding BV y Ursa Insulation, S.A. otorgan derechos reales de prenda sobre las
acciones de Ursa France SAS y Ursa Benelux BVBA, respectivamente.

El contrato prevé el cumpiimiento de determinados parametros financieros y de rentabilidad. Los Administradores de
la Sociedad Dominante estiman que el grado actual y perspectivas de cumplimiento de los parametros mencionados
no dar&n lugar a ningin cambio significativo en las condiciones vigentes de la operacién

Los préstamos y créditos a corto plazo estén contratados a un tipo de interés referenciado al euribor. Todas las
deudas estan garantizadas mediante garantia personal de las sociedades consolidadas correspondientes.

Los préstamos y créditos mas importantes estan concedidos en euros.

instrumentos financieros derivados

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC), con entidades financieras
nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es principaimente reducir el impacto de una evolucién al alza de los tipos de
interes variable (Euribor) y del tipo de cambio del délar de las financiaciones del Grupo.

El Grupe ha optado, en virtud de [a NIC 38, por clasificar sus derivados como coberturas de flujos de efectivo de tipo
de interés y como coberturas de valor razonable.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efective del
subyacente directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad comprendida en un rango de 80%-125%.

Para |a determinacion del valor razonable de los derivados, la Sociedad utiliza el descuento de los flujos de caja
esperados basandose en las condiciones del mercado respecto a las curvas de tipos de interés del euro y del délar
en |a fecha de valoracion.

Los derivados contratados por ¢! Grupo al 31 de diciembre de 2009 han sido los siguientes:

Nominal

Riesgo cubierto Instrumento Vencimiento | (miles de euros)
Tipe de cambio y tipo de
interés de USD - Private | Cross Currency swap | 3/11/2014 123.483
placement
Tipo de interés del suro — | Inisrest rate swap 31172014 123.483
Private Placement '
Tipo de interés del euro - | Interest rate swap 1592010 30.000
Préstamo de Turquia

El Grupo tiene cubierto el valor razonable de la emisién de bonos a tipo fijo en USD (Private Placement) con una
permuta financiera de tipo de cambio y tipo de interés (Cross Currency Swap) que resulia totalmente eficaz.

La estrategia de ias coberturas tiene como finalidad transformar los flujos fijos en USD derivados del Private
Placement en flujos fijos en euros, de forma que se minimizan los riesgos de tipo de cambio y tipo de interés. Con ef
Cross Currency Swap se intercambian los flujos a tipo fijo en USD por flujos a tipo variable en EUR. El Grupo recibe
del banco un tipo de interés fijo a cambio de un pago de interés variable (Euribor 6 meses} para el mismo nominal.

La cobertura del tipo de interés del euro se realiza con una permuta de tipo de interés del euro (interest Rate Swap).
En el Interest Rate Swap se intercambian los tipos de interés de forma que el Grupo recibe del banco un tipo de
interés variable (Euribor 6 meses) a cambio de un pago de interés fijo en euros. El interest Rate Swap ha sido
designado como cobertura de flujo de efectivo,
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Asimismo, en cctubre de 2008 se contratd un Interest Rate Swap con vencimiento 2010 con el fin de acotar la
variabilidad del tipo de interés del préstamo obtenido para financiar fas adquisiciones de inmovilizado en Turquia
descritas anteriormente (Nota 7); una financiaciébn con referencia Euribor 1 mes mas un diferencial. En las

condiciones del swap, el Grupo recibe Euribor 1 mes y paga un tipo fijo de 3,975% cada 6 meses hasta septiembre
2010. Este derivado es eficaz como cobertura de flujo de efectivo.

Los valores razonables (antes de efecto fiscal) de los derivados vivos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los
siguientes:

Miles de eures

Valor razonable Nominal pendiente de vancimiento (final de afio)
Estructura MM212009 | 3112/2008 2008 2008 2010 Posterior

Cross Currency Swap — Cobertura :

de valor razonable (12.801) (8.359) 123.483 123.483 123.483 18.684
interest Rate Swap — Cobertura

de flujos de efsctivo {6.558) {5.423) 123.483 123.483 123.483 18.684
Total Private Placemant {19.357) (14.782) 246.966 245,966 246.966 37.368
Interest rate swap (Préstamo de

Turquia) - Cobertura de fiujos

de efectivo {517} (746) 30.000 24.000 - -
TOTAL (19.874) {15.528) 276.966 270.966 246.968 37.368

El valor razonable del Cross Currency Swap se ha registrado en el balance simétricamente a la partida cubierta; es
decir, contra el valor razonable de la emisién de bonos ajustado por su cobertura.

Las variaciones en el valor razonabie de la partida cubierta (Private Placement) ajustados por su riesgo cubierto se
consideran como un gasto financiero. Simétricamente, los cambios en el valor razonable del Cross Currency Swap
se consideran en el mismo epigrafe de gastos financieros.

Los Interest Rate Swap se encuentran registrados a su valor razonable, saivo el devengo de las liguidaciones, en el
pasivo del balance en los epigrafes “Instrumentos financieros de cobertura” a largo y corto plazo por importes
respectivos de 7.073 y 6.169 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 2008. Sus variaciones de valor se
reconocen, netas de su impacio fiscal, como un cargo al patrimonio neto en el eplgrafe “Ajustes por valoracion” por
importe de 4.951 y 4.392 miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 2008 respectivamente.

Durante el ejercicio 2009, se ha incorporado al patrimonio un importe de 1.401 mil euros {neto de efecto fiscal) que
se ha imputado a resultados a medida que se pagaban los intereses de los pasivos financieros que estaban siendo
cubiertos segun las relaciones de cobertura designadas. Por el mismo concepto, en el ejercicio 2008 se detrajo del
patrimonio un importe de 126 miles de euros (neto de efecto fiscal).

Analisis de sensibilidad

A continuacidn se detalla el efecto sobire el valor de los derivados de una variacién de +/- 100 puntos basicos sobre
jas curvas de tipo de interés def EUR y USD. E! Grupo considera como escenario mas probable un movimiento en las
curvas de tipos de interés de esta magnitud en el transcurso de 2009. No obstante, a efectos de la simplificacién del
andlisis se ha considerado que la variacion de los fipos de interés se produciria al cierre de 2008 y se mantendria
estable durante 2009, Las variaciones de valor razonable de los derivados contratados por el Grupo dependen de la
variacion del tipo de cambio del dolar y de las curvas de tipos de interés del délar y del euro a largo plazo.



Los valores razonables de los derivados a fecha de 31 de diciembre de 2009 y 2008 y su exposicion ante variaciones
de +/- 100 puntos basicos en la curva de tipos de interés a largo plazo son los siguientes;

Miles de eurcs
Tipos de interés del EUR 31.12.2009% 31.12.2008
Valor razonable {19.874) (15.527)
+1% 2.874 4.252
-1% (2.922) {4.332)

En la fecha del analisis, una subida de interés de 100 puntos basicos en la curva de!l euro impactaria en 2.395 miles
de euros en el epigrafe de cobertura de efectivo, por los Interest Rate Swap y 481 miles de euros en ingresos
financiero por el Cross Currency Swap. Las variaciones de los tipos de interés del euro producen un mayor (o menor)
gasto financiero en la partida cubierta que se compensa con ingresos (o gastos) de los derivados. Asimismo, una
subida de los tipos de interés de 100 puntos basicos en la curva del euro impactarfa en torno a 380 miles de euros en
ingresos financieros a lo largo de 2010 por el total de los derivados.

Mites de euros
Tipos de interés del USD 31.12.2009 31.12.2008
Valor razonable {19.874) (15.527)
+1% (2.549) (3.651)
-1% 2.663 3.835

Las variaciones de los tipos de interés del USD afectan solamente al Cross Currency Swap. Cualquier variacion en el
valor razonable del Cross Currency Swap debido a una variacién en los tipos de interés del USD se compensa con
una variacion opuesta en el valor razonable del Private Placement. Por lo tanto, todas las variaciones por tipo de
interés del USD se compensan en |os resultados del ejercicio.

La sensibilidad de los derivados ante una apreciacién del USD (+10%) y una depreciacién del USD (-10%) es la
siguiente:

Miles de euros

Tipo ge cambio EURIUSD 31.12.2009 31.12.2008
Valor razonable {19.874) (15.527)
+10% 8.528 9.433
-10% (7.421) {8.169)

Las variaciones del tipo de cambio del dolar frente al euro afectan solamente al Cross Currency Swap. Las
variaciones en el valor razonable del Cross Currency Swap por el tipo de cambio son compensadas por las
diferencias de cambio del Private Placement. Las variaciones por tipo de cambio se compensan en los resultados del
ejercicio.

Té&cnicas de valoracion e hipdtesis aplicables para la medicién dei valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinarén de la siguiente forma:

= Los valores razonables de activos y pasivos financieros con los términos y condiciones estandar y que se negocian
en los mercados activos y liquidos se determinaran con referencia a los precios cotizados en el mercado.

e El valor razonable de otros activos financieros y pasivos financieros {(excluidos los instrumentos derivados) se
determinan de acuerdo con los medelos de valoracion generalmente aceptados sobre la base de descuento de
fiujos de caja utilizando los precios de transacciones observables del mercado y las cotizaciones de contribuidores
para instrumentos similares.
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« Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés se utiliza el descuento de los flujos de
caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipos de interés segin las condiciones del mercado.
Para la determinacion del valor razonable de opciones, el Grupo utiliza el modelo de valoracion de Black & Scholes
y sus variantes, utilizando a tal efecto las volatilidades de mercado para los precios de ejercicio y vencimientos de
dichas opciones.

La siguiente tabla presenta un andlisis de los instrumentos financieros valorados con posterioridad a su
reconocimiento inicial a valor razonable, agrupados en niveles 1 a 3 basado en el grade en gue el valor razonable es
observable.

¢ Nivel 1. son aquellos referenciados a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

« Nivel 2: son aquellos referenciados a otros inputs (que no sean los precios cotizados incluidos en el nivel 1)

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios)} o indirectamente (es decir, derivados
de los precios).

» Nivel 3: son los referenciados a técnicas de valoracion, que incluyen inputs para el activo o pasivo gue no se basan
en datos de mercado observables (inputs no observables).

De acuerdo con esta clasificacion, los instrumentos financieros derivados de pasivo, de los que dispone el Grupo a
31 de diciembre de 2009, se encuadran en el Nivel 2 y su valor razonable a dicha fecha asciende a 19.357 miles de
euros.

16. Ingresos diferidos
La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 y las variaciones de los ejercicios 2002 y 2008,
son las siguientes:

Miles de euros
Derechos de
Subvenciones Intereses emision de -Otros
de capital subvencionados CO2 ingresos TOTAL
(Nota 4.13) {Nota 14} {Nota 4.18) diferidos
Saldo a 31 de diciembre de 2007 5.275 3131 . 3.888 12.294
Adiciones 4547 845 - 807 6.199
imputacion a resultados (1417} (2.639) {395) (4.451)
Cambio de perimetro 79 - - 79
Diferencia de conversidn {9 613 - 604
Reclasificaciones ¥ otros 1 {124) 2.026 {2.352) {449)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 8.476 3.852 - 1.948 14.276
Adiciones 2.218 1978 3832 183 8211
Imputacién a resultados (997} (30) {4.007) (1.544) {6.668)
Diferencia de conversion - - 76 - 75
Reclasificaciones y otros {2} 454 {108) {39) 305
Saldo a 31 de diciembre de 2008 9.695 6.254 3 543 16.500




7. Acreedores comerciales y Otros pasivos corrientes

Acreedores comerciales

Incluye los importes pendientes de pago por compras comerciales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros
31-12-2009 31-12-2008
Proveedores 71.194 76.808
Acreedores por transportes 16.381 19.716
Acreedores por suministro de energia 13.551 7.624
Acreedores por ofros servicios 17.966 22493
TOTAL 119.092 126.641

El periodo de pago medio a estos acreedores es de 92 dias en 2009 y 82 dias en 2008, aproximadamente.

Oftros pasivos corrientes
El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Miles de eurcs
31-12-2009 31-12-2008

Acreadores par compras de inmovilizado 13.449 20.788
Hacienda piiblica - IVA a pagar 5.789 2.447
Hacienda publica — Retenciones a pagar 2.816 3113
Hacienda publica — Otras partidas a pagar 1.219 1.046
Organismos de la Seguridad social acreedores 3.136 3.331
Ctros organismos piblicos acreedores 7 60
Remuneraciones pendientes de pago 12.828 13.1562
Provisiocnes de gastos comientes 11.032 10.739
Qfros acreedores 651 2072
Alustes por periodificacion 1.458 1.830

52.386 58.578

8. Avales

Al 31 de diciembre de 2009 las sociedades consolidadas tenfan recibidos avales de entidades bancarias por importe
de 48.727 miles de euros. De este importe, 3.312 miles de euros corresponden a procedimientos abiertos contra
Uralita, S.A. y sus filiales para los que, en su caso, se han dotado las provisiones necesarias y el importe restante se
deriva de la actividad de las sociedades consolidadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los
registrados en el balance de situacién consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

9. Ingresos y gastos

Como se explica en la nota 2.4, 1a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2008 ha sido reexpresada (y difiere
de la aprobada por la Junta General de Accionistas) para facilitar la comparacién de la informacién, dado que el
Grupo ha discontinuado en el ejercicio 2009 la comercializacién en el mercado francés de ciertos materiales de la
actividad de Sistemas de Tuberias presentando los resultados de la actividad discontinuada en una sola linea de las
cuentas de resultados de los ejercicios 2009 y 2008. En linea con lo anterior, en los desgloses de ingresos y gastos
siguientes ias cifras de 2008 han sidg igualmente reexpresadas.
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En los epigrafes "Gastos de personal’ y "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2009 se han incluido, por un importe global de 15.074 miles de euros, gastos que no son
consecuencia de la actividad normal del negocio, sino que tienen caracter no recurrente al estar relacionados con la
reestructuracion llevada a cabo por el Grupo en 2008 para adaptar los recursos disponibles a la demanda del
mercado.

19.1. Importe neto de la cifra de negocio
El desglose para los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de eurcs

2009 2008
Ventas de bienes y servicics 710.265 995.335
Descuantos financieros scbre ventas (5.601) {6.593)
TOTAL 704.664 988.742
19.2. Otros ingresos de explotacidn
A continuacién aparece el detalle para los ejercicios 2009 y 2008
Miles de euros
2009 2008
Ingresos accesorios 5.315 6.047
Subvenciones a la explotacion 517 384
Subvenciones de capital transferidas a resultades del gjercicic (Nota
4.13) 097 1.417
Trabajos intemnos para el inmovilizado 3.388 448
ingresos por operaciones con derechos de ernision de CO» 3.887 4780
Otros - 128
TOTAL 14104 13.204
19.3. Gastos de explotacién
Aprovisionamientos
El desglose de este epigrafe es el siguiente:
Miles de eurcs
2009 2008
Compras 209.437 358.727
Variacion de existencias comerciales, de materias primas y otras 45,271 (7.650)
Trabajos realizados por ofras empresas 4.422 7.734
TOTAL 228.130 358.811




Gastos de personal

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros
2009 2008
Sueldos y salarios 106.212 121.196
Sequridad social 26.991 33.264
Costes de reestructuracion 10.256 28.812
Qtros gastos sociales 5.610 89135
TOTAL 149.069 192.107

Los importes de gastos de personal activados en 2009 y 2008 relacionados con proyectos de inmovilizado, no

son significativos.

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por categorfas

profesionales es el siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres TOTAL Hombres Mujeres TOTAL
Directivos 78 15 o3 94 23 117
Titulados, técnicos y mandos 435 176 611 624 242 Bes
Comerciales . 321 108 429 477 92 569
Administrativos 126 223 340 1.037 142 1.178
Operarips 1.802 81 1.883 1.169 159 1.368
TOTAL 2.762 603 3.365 3.401 §98 4.099

Entre los doce Administradores de la Sociedad Dominante (a titulo personal o en representacién de entidades

accionistas) se encuentran incluidas dos mujeres.

Los dos miembros (tres miembros en 2008) no Administradores del Comité de Direccidn, son hombres.

Oftros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros
2009 2008
Transportes 50478 86.935
Suministros 65.083 81.219
Reparaciones y conservacion 18.614 28.689
Arrendamientos 14.726 18.895
Publicidad 9.972 17.117
Servicios externalizados 8.006 10.447
Comunicaciones 3117 4442
Tributos 5.289 5.331
Primas de seguros 2.817 2.833
Caonsultoria y auditorias 3.593 6.394
Dotacién a provisiones sobre aclives corrienies 4.019 6.953
Emisiones de COz{Nota 4.19) 2.098 3.659
Qtros gaslos 30.500 37.848
TOTAL 227.312 311.362

Determinados inmuebles utilizados en la actividad han sido alquilados a arrendadores
Algunos de los contratos relacionados no son cancelables anticipadamente a su vencimiento, salvo
indemnizacion. Los importes aproximados a 31 de diciembre son los siguientes:

ajenos al Grupo.
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Miles de eurgs
2009 2008
Menos de 1 afio 6.656 0.866
Entre 1 y 5 afios 13.152 6.109
Mas da 5 afios 127 20
TOTAL 19,935 15.995

El importe de las cuctas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios 2009 y 2008
asciende a 10.891 y 11.922 miles de euros, respectivamente.

Incluidos en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” se encuentran los honorarios relativos a servicios de
auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo por el auditor principal, asi
como por otras entidades vinculadas al mismo. Dichos honorarlos ascienden a 603 y 774 miles de euros, en
los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente,

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron en los ejercicios 2009 y
2008 a 29 y 308 miles de euros, respectivamente. En la declaracién de gobiemno corporative se ofrece una
descripcién del trabajo del comité de auditoria, que incluye una explicacion sobre ¢cémo se garantizan la
objetividad y la independencia del auditor cuando éste presta otros servicios distintos de (a auditoria.

Adicionalmente, los honorarios relativos a servicios de auditoria correspondientes a otros auditores
participantes en la auditoria de distintas sociedades del Grupo en los ejercicios 2009 y 2008 ascendieron a 75
y 38 miles de euros, respectivamente. Los honorarios por otros servicios profesionales prestados por otros
auditores ascendieron a 56 miles de euros en 2009 y 11 miles de euros en 2008,

19.4. Gastos financieros
El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de eurgs

2009 2008
Intereses de préstamos y emisiones de obligaciones 12.576 10.540
Coste de la cesion de derachos de cobro de créditos de clientas (Nota 11) 2.837 4237
Intereses de descuento de efectos 497 412
Intereses de arrendamientos financieros 43 366
Otros gastos financieros 1.050 729
TOTAL 17.308 16.280

20. Informacién por segmentos

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo

¥, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.




Segmentos principales — Actividades

Las lfneas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura organizativa del
Grupo en vigor al cierre del gjercicio 2009; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios
ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el gjercicio 2009 el Grupo centrd sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio:

+ Aislantes

« Sistemas de Tuberias
¢ Tejas

*  Yesos

Los segmentos de actividad se definen basicamente por los diferentes productos con los que operan.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de actividad, por ser resultado
de decisiones que afectan globalmente al Grupo u otras causas se atribuyen a una “Unidad Corporativa”; a la que,
también, se asignan los ajustes y eliminaciones de consolidacién necesarios para obtener los estados financieros
consolidados del Grupo a partir de las Divisiones agregadas,

Los costes de la Sociedad Dominante que se identifican como derivados de servicios prestados a las sociedades
dependientes, se repercuten a éstas pasando a formar parte de los resultados de las distintas Divisiones. Las
restantes operaciones de la Sociedad Dominante se incluyen en la “Unidad Corporativa”.

Segmentos secundarios — Geograficos

Las actividades dei Grupo se desarrollan en:

» Espaiia
» Resto de palses de la Unién Eurcpea
s Resto de paises

Bases v metodojogia de la informacién por segmentos de actividad

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en les informes mensuales elaborados por las
propias Divisiones y se genera a partir de los registros contables y auxiliares de la contabilidad de las sociedades
que compone las diferentes Divisiones, en forma similar a la informacién utilizada para preparar los estados
financieros congolidados adjuntos.

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada Divisién se tratara de un negocio auténomo
consecuencia de la consolidacion o combinacion de las sociedades que lo componen y dispusiera de recursos
propios independientes.

A efectos de la comparacion de la informacion los datos relativos a 2008 han sido reexpresados por la interrupcidn
de actividad que se explica en lanota 2.4
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A continuacién se presenta la informacién por segmentos de actividades.

(AL DORSO)
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Informacién por segmentos geogréficos

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la distribucién

geografica de las entidades que los originan:

" IRES CENTINIGS
DE EURD

0J7870632

Miles de euros
Rasultado antes de
Cifra de negocio impuestos Activos totales
2009 2008 2008 2008 2009 2008
Espafa 282910 450928 5.028 19.292 JoB463|  590.335
Resto paises Unién Europea 340.181 404065 22635 42823 551.937| 425.023
Reslo paises 81.573 133.751 {1.768) 4.435 169.861 132.252
TOTAL 704.664| 988.742 25.865 66.550( 1.110.261( 1.147.610

" Politica de gestién de rissgos

Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo
de interés fijo ast como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en 1a estructura de la deuda que permita
minimizar el coste de |la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo Uralita y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen esfos riesgos.

Riesgo de Tipo de Cambio

Las variaciones de los tipos de cambio modifican el valor razonable del Private Placement de 152 millones de ddlares. El
objetivo de la gestion del riesgo de tipo de cambio es minimizar el riesgo de cambio de !a deuda en moneda extranjera
mediante operaciones de cobertura. El instrumento de cobertura utilizado es una permuta de tipo de interés y tipo de
cambio {Cross Currency Swap) que intercambia flujos de USD y de EUR.

Asimismo, el Grupo reduce la volatilidad del tipo de cambio en la cuenta de resultados de otras transacciones en
moneda distinta del euro mediante la contratacién de permutas de tipo de cambio {forwards). No obstante, al 31 de
diciembre de 2009 no habla operaciones vivas de forwards,

Riesqo de Liquidez

La Sociedad Dominante y el Grupo gestionan de forma prudente el riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo
y valores negociables, asl como la contratacién de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas. La mayoria de las pélizas de crédiio existentes a 31 de diciembre de 2009 tienen
prérroga tacita a su vencimiento. En las notas 11 y 15 se detallan los importes dispuestos y disponibles para el conjunto
de las distintas fuentes de financiacién a corto a 31 de diciembre de 2009.



La siguiente tabla detalla el analisis de la liquidez del Grupo para sus instrumentos financieros. El cuadro se ha
elaborado a partir de los flujos netos efectivos sin descontar. Cuando dicha liquidacion (a cobrar 0 a pagar) no es fija, el
importe ha sido determinado con los implicitos calculados a partir de la curva de tipos de interds y de los tipos de
cambio a plazo.

Elercicio 2009

Pasivos no derivados
{miles de euros) 1-3 Meses 3 Meses-1 Afio 1-§ Arics

Colocacién privada de bonos de 2004 - - 123.483

Préstamo sindicado de 2009 - 12.000 108.000

Pélizas de crédito 3.000 74.300 .

Prastamos 3.000 3.000 18.000

Efectos descontados no vencidos - 79.900 -

Derivados Menos ds 1
(miles de euros) mes 1-3 Meses 3 Mases-1 Aito 1-5 Afios

Cross Currency Swap - - 2.616 {16.594)
Interes Rale Swap 10 536 {2.984) {3.171)-

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones contractuales,
ocasionando una pérdida econémica para el Grupo. El Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con
terceras partes solventes y obteniendo suficientes garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de
incumplimiento. El Grupo solo contrata con entidades de las que obtiene informacion a través de organismos
independientes de valoracion de empresas, a través de otras fuentes publicas de informacion financiera, y a través de la
informacion que saca de sus propias relaciones con ios clientes.

Las cuentas de clientes consisten en un gran nimero de clientes distribuidos entre distintas areas geograficas. La
evaluacién de las relaciones de crédito que se mantienen con los clientes, y la valoracién de la solvencia de sus clientes
se realiza permanentemente, y alll donde se considera necesario se contrata un seguro de garantia de crédito. En
relacion con el riesgo de impago se realiza una evaluacién previa a la contratacién con el cliente que incluye tanto un
estudio de solvencia como la supervision de los requisitos contractuales desde un punto de vista de garantia econémica
y juridica, realizandose un seguimiento permanente de la correcta evolucién de la deuda, efectuande las
correspondientes correcciones valorativas de acuerdo a criterios econémicos.

A 31 de diciembre de 2009 el Grupo consolidado mantiene un importe de 27.191 miles de euros de saldos de clientes
considerados de dudoso cobro, para los que se ha dotado una provision por el mismo importe. Adicionalmente, a dicha
fecha existen saldos vencidos de clientes por un importe nominal de 5.980 miles de euros para los que la provisién
dotada es de 3.318 miles de euros, que representa un 55% dei saldo total de vencidos y un 109% de los saldos con
antigliedad superior a 30 dias.

Las sociedades del Grupo estiman las correcciches valorativas de los saldos de clientes de acuerdo con criterios
hornogéneos definidos por el Grupo que combinan andlisis individuales de las cuentas de clientes y ratios histdricos de
morosidad.

Las dotaciones por dichas correcciones valorativas contabilizadas en los ejercicios 2009 y 2008 ascienden a 4.171 y
$.872 miles de euros, respectivamente. Dichos importes han sido cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion”.

El periodo de crédito medio para la venta de bienes y servicios es de 80 dias en 2009 y 2008, aproximadamente. En
términos generales no se cobran intereses sobre las cuentas a cobrar.
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El Grupo no tiene una exposicion significativa al riesgo de crédito con ninguno de sus clientes o grupo de clientes con
caracteristicas similares. Asimismo la concentracion dei riesgo de crédito tampoco es significativa. El Grupo dispone de
un programa de fitulizacién, que se describe en la Nota 11.

? Situacidn fiscal

22.1. Grupo fiscal consolldado

Hasta 31 de diciembre de 2007 el Grupo fiscal consolidado inclulza a'UraIita, S.A., como Sociedad Dominante, v,
como dominadas, a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplian los requisitos exigidos al efecto
por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos de sociedades

Con efecto 1 de enero de 2008, el grupo fiscal encabezado por Uralita, 5.A. quedé extinguido al alcanzar Nefinsa,
S.A,, principal accionista de ia Sociedad Dominante {Nota 12), una participacién superior al 75% del capital social
de la Sociedad Dominante, y las sociedades que lo componian pasaron a integrarse en el grupo consolidado fiscal
encabezado por Nefinsa, S.A,

Como consecuencia de lo anterior, las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar a 31 de
diciembre de 2007 deben ser compensadas individualmente por las sociedades que las aportaron al grupo
extinguido. En el gjercicio 2008 el beneficio fiscal asociado a dichas bases negativas y deducciones pendientes,
que se encontraba registrado en Uralita, S.A. fue reevaiuado en virtud de sus expectativas de recuperacién, dadas
las nuevas condiciones. El efecto de esta reevaluacion se contabilizé como un gasto del ejercicio 2008 y se
incluye en la ribrica *Ajustes del impuesto sobre beneficios de afios anteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008 adjunta.

Adicionalmente, dentro del Grupo 62/95, las sociedades integrantes generan el derecho a compensar sus bases
imponibles negativas, asi como los demas créditos fiscales aportados, en la medida en que no sean utilizados por
dicho Grupo, por lo que ante la hipotética salida del grupo fiscal, mantendrian estos créditos fiscales ante la
Hacienda Piblica por los importes registrados. Por dicho motivo, los activos por impuestos diferidos que muestran
los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre 2008 y 2008, incluyen una cuenta a cobrar a Nefinsa por
los créditos fiscales de los ejercicios 2009 y 2008, con la siguiente composicion:

Miles de eurcs
Cuenta a cobrar {Cuenta a cobrar
a 3112/2009 a 3111212008

Crédito fiscal de Uralita, S.A. 1.727 3.014
Crédito fiscal de filiales 17.014 3.338
Total 28.741 6.352

Con objeto de regular estas situaciones dentro del Grupo Consolidado 62/1995 se firmé un contrato entre sus
sociedades integrantes por el que se establece el procedimiento de compensacion de estos créditos fiscales,
reconociendo expresamente sl derecho a su compensacién desde el momento en que han sido aportados y no
utilizados en el seno del Grupo 62/1995.

Las sociedades dependientes Ursa international GmbH y Ursa Deutschland GmbH constituyen grupo fiscal en
Alemania y tributan en forma consclidada.
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Ilgualmente, las sociedades Yesos Ibéricos, S.A. y Algiss, S.A. constituyen grupo fiscal en Espafia y tributan en
forma consolidada.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de
acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pals.

Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

Al 31 de diciembre de 2009, se encontraban sujetos a revision por las autoridades fiscales los ejercicios 2005 a
2009 respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a los grupos fiscales consolidados, extinguido y
actual. Ei resto de las entidades consolidadas tiene, en general, sujetos a inspeccidn por las autoridades fiscales
los ultimos cuatro ejercicios en relacion con los principales impuestos que le son de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no se pondran de manifiesto pasivos de naturaleza
fiscal como consecuencia de la inspeccion de dichos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2009, algunas sociedades pertenecientes al extinto grupo fiscal consolidado tenlan
incoadas actas de inspeccién en disconformidad, con respecto a las cuales se han presentado los oportunos
recursos. Teniendo en consideracion las provisiones registradas por el Grupo por este concepto (Nota 13), los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos que, en su caso, se puedan derivar como
resultado de las actas incoadas no tendrén un efecto significativo.

impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y el gasto por impuesto sobre beneficios imputado a las
cuentas de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Miles de euros
2009 2008

RESULTADO DEL EJERCICIO - 15.865 51.734
Impuesto sobre beneficios de las actividades continuadas 6.275 14.575
Impuesto sobre beneficios de las actividades intemumpidas {1.596) {103)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTO (Actividades continuadas e inferrumpidas) 20.544 66.206
Diferencias permanentes {a) {12.205) (20.041)
BASE IMPONIBLE PREVIA 8.339 46.165
Compensacién de bases imponibles negalivas {b} {3.087) (8.637)
BASE IMPONIBLE 5.252 37.528
Tipo impesilive (¢) 2542% 24,24%
CUOTA INTEGRA 1.335 9.096
Deduceiones de la cuota {112) (4.736)
Impuesto sobre beneficios devengado en ef ejercicio {Actividades continuadas e interrumpidas) 1.223 4.360
Menos: Impuesto devengado en ¢l ejercicio {Actividades interrumpidas) 1.596 103
Ajustes del impuesto sobre beneficios de afios anteriores {d) 3458 10.112
GASTO POR IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DEL EJERCICIO EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS {Actividades continuadas) 6.275 14.575

{a) Incluye tanto diferencias permanentes como diferencias temporales para las cuales no sa registrd impuesto diferido en el momento de su generacion,
{b) Correspondientes a sociedades en las que no s2 habia contabilizado el crédito fiscal por bases imponibles negativas.

{¢) Promedio ponderado de los tipos impositivos aplicados por las sociedades consclidadas.

{d) En el ejerciclo 2003 comesponde a la reestimacion del importe de impuesto diferido asociado a las bases impaonibles negativas disponibles, por

cambio en las expectativas de recuperacién (Nota 22.1)

A continuacidn aparece la conciliacion entre el impuesto sobre beneficics del ejercicio y el impuesto a pagar:

Miles de euros
2009 2008
Gaslo por impuesto de beneficios del ejercicio 4.679 14.472
Efecto de los ajustes de consolidacion 1.024 (3.701)
Impuestes diferidos y otros, neto 7.0901 16.544
IMPUESTO A PAGAR POR EL EJERCICIO 12.794 21315
Sociedades espafiolas 8.080 15.761
Sociedades extranjeras 4.704 11.554
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El Impuesto sobre Sociedades espafiol correspondiente al gjercicio 2009 y 2008 se ha calculado aplicando el 30%
a la base imponible estimada del ejercicio, minorando las deducciones y bonificaciones. Los impuestos para otras
jurisdicciones se calculan segin los tipos vigentes en las mismas.

Las variaciones en el ejercicio 2008 en los tipos aplicables por las sociedades extranjeras consolidadas en el
célculo del impuesto sobre beneficios han sido las siguientes, por paises:

2009 2008
Rusia 20% 24%
Chequia 20% 21%
Eslovenia 21% 22%

Impuestos diferidos

Al ampare de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en que se encuentran radicadas las entidades
consolidadas, a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se ha registrado el activo / pasivo fiscal que se deriva de las
diferencias originadas por el distinto criterio contable y fiscal en la imputacién temporal de ingresos y gastos.
igualmente se ha registrado crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas pendientes de

compensar y deducciones pendientes de aplicar, bajo la consideracién de que existen garantias razonables de su
recuperabilidad.

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por el Grupo a

31 de diciembre de 2009 y 2008 y las variaciones habidas durante los ejercicios terminados en dichas fechas:

Miles de eurgs
ACTIVOS PASIVOS
Bases imponibles negativas y
degducciones Diferencias temporales
Sociedades
del grupo impacto fiscal
fiscal Otras conversion a Impuesto

consolidade | sociedades NIIF Otros TOTAL diferido
Saldo al 31 de diciembre de 2007 80.154 15.877 125 26.499 123.255 3.960
Aumentos 6.528 1821 20.119 28.268 18
Disminuciones - {725} (6.017) {6.742} (398)
Compensacion Bases imponibles Negativas - (2.051) - - {(2.081} -
Reestimacién por camblo expeciativas de
recuperacitn {Nota 22.1) {10.112) - {10.112} -
Otros {21) 547 - 526 -
Saldo al 31 de diclembre de 2008 76.549 15.994 40.601 133.184 3.589
Aumentos 8.504 12.634 - 111 21.649 159
Disminuciones - - {10.288) {10.288} {518)
Compensacion Bases Imponibles Negativas - 2417) - (2.417) -
Otros {1.185) {1.058) - - (2.243) -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 84.268 25.153 30.424 139.8456 3.230




Del importe de 139.845 miles de euros al que ascienden los impuestos diferidos de activo a 31 de diciembre de 2008, se estima que un

importe de 119.702 miles de euros sera realizado o revertira en un periodo supetior a doce meses.

El detalle por conceptos de la cifra de impuestos diferidos activos, consecuencia de diferencias temporales a 31 de diciembre de 2009 y

2008 es el siguiente:

Miles de eurcs
31-12-2009 31-12-2008

Provisiones no deducibles fiscalmente en el ejercicio en que son dotadas 13.491 17.423
Diferencias de imputacion de ingresos y gastos 2,798 3.630
Diferencias entre amortizacidn contable y fiscal 261 2.297
Efecto impositivo de la variacién de los instrumentos financieros de cobertura 2.122 1.776
Pérdidas por deterioro de valor en créditos deudores y ofros activos financieros 2.467 1.570
Efecto fiscal de ia homogeneizacion valorativa en sociedades extranjeras que
no aplican localmenie NIIF - 1.300
Efecto fiscal de los ajustes de consolidacion 6.246 10.941
Qtros 689 1.964
TOTAL 30.424 4).601

El Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de acuerdo con
los planes de negocio preparades con los criterios descritos en fas Notas 5y 7.

23. Beneficio por accién

23.1. Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuide al Grupo en un ejercicio entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello;

2009 2008
Resultado de! ejercicio atribuible a {a Sociedad Dominante (miles euros) 10.056 4{.256
Numero medio de acciones en circulacion (miles) 192.468 185.626
Beneficio basico por accién (euros) 0,05 0,20

23.2. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre e! resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilutivo y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la sociedad. A estos efectos se considera que la conversién tiene lugar al
comienzo del periode o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo,

En los gjercicios 2008 y 2008 el beneficio diluido por accién coincide con el beneficio basico.

24, Operaciones con partes vinculadas

.0s dividendos pagados a los accionistas que superan el 5% de participacién en el capital social ascendieron en
:;onjunto a 17.598 miles de euros en 2009 y 76.842 miles de euros en 2008.
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Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Cajaduero), accionista de la Sociedad Dominante, participa con un importe de
10 millones de euros en el grupo de entidades bancarias con las que se ha contratado en 2009 el préstamo sindicado
que se explica en la nota 15. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2009, la mencionada entidad tiene concedida a la
Sociedad, en condiciones de mercado, una linea de crédito a corto plazo por 5 millones de euros sin disponer al cierre
del ejercicio 2008, y diversos avales, con vencimiento indefinido, por un importe global de 1.200 miles de euros. El
coste financiero devengado en conjunto por estas operaciones ascendié a 196 y 16 miles de euros en 2009 y 2008,
respectivamente.

El epigrafe “Activos por impuesto diferido” del balance de situacién a 31 de diciembre de 2009 incluye un crédito con
Nefinsa, S.A., principal accionista de la Sociedad, por un importe de 28.741 miles de euros, consecuencia del calculo
del impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2009 y 2008 de acuerdo con el procedimiento establecido para el
reparto de la carga fiscal del gjercicio entre las sociedades que integran el grupo fiscal encabezado por Nefinsa, S.A.
(Notas 4,15 y 22).

25. Retribuciones y otra informacién

Las retribuciones percibidas durante los ejercicio 2009 y 2008 por los Administradores de Uralita, S.A., clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Miles de euros

2009 2008
Retribucién fija 1.338 1415
Retribucién variable 250 233
Atenciones estatutarias 216 866
TOTAL 1.804 2514

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o pagos de primas de seguros respecto a los
Administradores. Tampoco se han otorgado a dichos miembros, anticipos, créditos ni garantias a su favor.

Las remuneraciones recibidas por el conjunto de as dos personas {ires personas en 2008) que componen el equipo
de alta direccion (excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de Administradores, cuyas refribuciones se
mencionan anteriormente) han ascendido a 881 y 1.206 miles de euros en 2009 y 2008, respectivamente:

De acuerdo con las estipulaciones de la Ley 26/2003 la Sociedad Dominante considera como su actividad principal la
descrita enla Nota 1.

En base a la informacién recibida de los Administradores de Uralita, 3.A., no se ha puesto de manifiesto ninguna situacién de
las descritas en fa Ley 26/2003 en relacidn con la tenencia por parte de los consejeros de participaciones en el capital de
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye la actividad principal de la
Sociedad Dominante. Asimismo, no han reaiizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye la actividad principal de Ia Sociedad.

A continuacién aparece el detalie de los Administradores de Uralita, S.A. qué ostentan la condicién de Administradores en
otras sociedades con €l mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye la actividad principal de la
Sociedad Dominante,



+ D. Javier Serratosa Lujan
- Ursa International, GMBH

+ D. José Ignacio Olleros Pifiero
- Uralita B.V.

- Uralita Holding B.V.

- Chamberi Reinssurance, S.A.

« D. Aivaro Rodriguez-Solano Romero
- Uralita B.\.

- Uralita Holding B.V.

- Chamberi Reinssurance, S.A.

Todas las sociedades son dependientes de Uralita, S.A.

En relacién con las sociedades dependientes, en todos los casos los miembros de sus érganos de administracion lo
son en representacion de Uralita, S.A., como accionista mayoritario, con la excepcion de diversas sociedades
dependientes, en las Divisiones de Yesos y Tejas, cuyos 6rganos de administracién incluyen representantes del
accionista minoritario, gue desarrolla actividades similares a las que constituyen el objeto social de algunas de las
sociedades que forman el Grupo Uralita. Los representantes del Grupo Uralita y de los accionistas minoritarios en
estos 6rganos de administracién no poseen participaciones en el capital de sociedades del mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye la actividad principal del Grupo, ni ostentan cargos de
responsabilidad en otras sociedades ajenas que desarrolien una actividad similar a |z del Grupo Uralita.

26. Pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2009 no existen pasivos contingentes que pudieran alterar sustancialmente la situacion
financiero-patrimonial reflejada en los estados financieros consolidados adjuntos.

27. Informacion sobre medio ambiente

Algunas de las sociedades consolidadas estan obligadas a cumplir con una serie de disposiciones legales
relacionadas con la prevencion, reduccién de emisiones, recuperacidon de zonas, proteccién y mejora del medio
ambiente, lo que ha supuesto la realizacion de una serie de inversiones y gastos.

Los valores netos en libros a 31 de diciembre de 2009 y 2008 de los sistemas, equipos e instalaciones incorporados
al inmovilizado material destinados a la proteccién y mejora del medio ambiente ascienden a 10.668 y §.524 miles de
euros, respectivamente.

Los gastos incurridos en los ejercicios 2009 y 2008 cuyo fin es la proteccién y mejora del medio ambiente, ascienden
a 2.937 y 4.193 miles de euros, respectivamente, todos de naturaleza ordinaria. Corresponden basicamente a
retribuciones al personal dedicado a actividades medioambientales, recogida y tratamiento de residuos, auditorias y
certificaciones medioambientales.

El seguimiento de las contingencias medioambientales se efectia principalmente por personal propio especializado,
quedando encomendado a terceros la realizacion de auditorias medioambientales y [a gestion y retirada de residuos.
De las evaluaciones efectuadas no se han puesto de manifiesto eventuales efectos sobre el patrimonio y los
resultados de las sociedades ni se espera que se pongan de manifiesto contingencias adicionales de tipo
medioambiental como consecuencia de ia actividad.

En el gjercicio 2008 se recibieron subvenciones de naturaleza medioambiental por un importe de 69 miles de euros.
En el ejercicio 2009 no se han recibido subvenciones de esta naturaleza.

28. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2009, que pudieran afectar significativamente
a las cuentas anuales consolidadas adjuntas



CLASE 82
ANEXO 1 - SOCIEDADES DEPENDIENTES - EJERCICIO 2009
Miles de
BUIOS
Sociedades por sectores de Domicilio | Parficipaci Dominio Valoren Activos Pasivos Patrimonlo | Resultade { Plusvalia
| actlvidad sndirecta | delGrupo |  libros neto ejercicio | tacha
" AISLANTES
Ursa Insulation, 5.4, Madrid 100.00% 100,00% 4.594 530.357 §35.373 5.016 -2.515
Ursa lbérica Aislantes, S.A. Madrid 100,00% 100,00% 58.011 85.989 32.858 §7.110 -2.665 5873
| Ursa italia S.R.L. ltalia 100,00% 100,00% 1.701 22.441 13.780 8.661 2856
Urza France, S.A.8. Francia 100,00% 100.00% 52.500 105.089 53.397 51.692 9.829
Ursa UK. LTD. Inglaterra 100,00% 100,00% 2228 4,321 3390 830,61134 -2.896
Ursa Intemational GmbH Alemania 100,00% 100,00% 115431 114,286 30.028 §4.255 7.510
Ursa Eslovenija, d.o.o. Eslovenia 100,00% 100,00% 29.000 44 422 13,182 31.240 2387
Lrsa Novoterm Sarajevo d.o.0. Bosnia 100,00% 160,00% 13 45 1 M B
Ursa Beograd d.o.o. Yugoslavia 100,00% 100,00% 15 533 507 26 -1
Ursa Zagrebd.o.0. Croacia 100,00% 100,00% 140 1.418 1.392 26 22
Ursa Ddmmsysteme Austria GmbH Austria 100,00% 100,00% 46.250 54,955 14,188 40,767 3144 10,29
UrsaCZs.ro Cheguia 100,00% 100.00% 701 1.725 962 763 296
Ursa SKs.ro Eslovaquia 100,00% 100.00% 134 216 198 17 -29
Ursa Benelux BVBA Belgica 100,00% 100,00% 18.404 KIKYL] 25412 10917 -3.887
Ursa Deutschland GmbH Alemania 100,00% 100,00% 61,950 101.959 28,600 73.358 11.464
Ursa Salgdtarjani RT. Hungria 100,00% 100,00% 19.422 48,871 384076 10.795 3115 8831
000 Ursa Serpukhov Rusia 100,00% 100,00% 32,883 73.405 44,067 29,338 -2.202
QAC Ursa Chudovo Rusia 100.00% 100,00% 75.700 27,600 22715 50,315 4872 23767
Ursa Isi Turquia 100,00% 100,00% 37900 37.369 9.009 28.360 -6.763
Ursa Enterprise Ucrania 100 00% 100,00% - 1.773 6.984 -5.211 -1.469
Ursa Eurasia LLC Rusia 100,00% 100,00% - 27605 kxliaks 5412 -1.487
Ursa Polska Sp. z.0.0. Polonia 100,00% 100,00% 1.786 0786 34,471 5,315 884
Ursa Romania SRL Rumania 100,00% 100,00% 1.004 1.852 1.683 168 -89
OU Preiderer Baltic Eslonia 100,00% 100,00% 2 70 46 24 13
Ursa Swiss GmBH Suiza 100,00% 100,00% 0 22 0 22 4
‘ Uralita Holding BV, Molanda 100,00% 100,00% 953 268.830 112.641 156.189 15.806
| SISTEMAS DE TUBERIAS
Uralita Sistemas de Tuberias, S.A. Madrid 100,00% 100,00% 44,554 113.400 84,594 28.806 -1.789
UST France, SAR.L. Francia 100,00% 100,00% 2.285 2,035 92 2127 -136
TEJAS
Urafita therla, S.L. Madrid 100.00% 100,00% 8.540 14,537 4997 9.540 -1.183
Tejas Cobert, S.A. Madrid 53,00% 53,00% 56.022 136,326 60.680 75.646 -5.291
Campos Fabrica Ceramica, SARL Portugal 100.00% 53,00% - 7.400 9,885 -2.785 574
CT Cobert Telhas 8.5. Poriugal 99,37% 53,00% 11.413 54.039 48.232 5.807 -6.250 2870
YESQS
I Yesos Ibéricos, S.A. Madrid 59,31% 59,31% 25,752 300.005 23.681 216.324 21.772
Episa, S.L. Portugal 100,00% 60,94% 2 560 1M 449 114
Algiss Explotaciones Mineras, S.L. Madrid 160,00% 59,35% 11.000 13.035 2495 10.544 -756
Escayolas Marin SL. Cuenca 100,00% 100,00% 10.518 3.267 2.080 1.187 -357 8.326
| OTRAS SOCIEDADES
Uralita B.Y. Holanda 100,00% 100,00% 1.300 129.445 127.975 141 65
Fibrocementos NT, S.A. Madrid 100,00% 100,00% 60.573 73684 1.002 72882 2.266
Chamberi Reinssurance, S.A. Luxembur 100,00% 100,00% 1.225 6.422 5.197 1.225 -
¢
I Ceramicas Sanitarias Reunidas, S.A. %‘kadrld 100,00% 100,00% M7 723 L] 77 1






